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Neutrino Geology S.A. z siedziba w Warszawie

DOKUMENT OFERTOWY

Niniejszy dokument ofertowy (,,Dokument Ofertowy”) zostal sporzadzony przez Neutrino Geology S.A.
z siedzibg w Warszawie w zwigzku z publiczng emisjg do 178 572 (stownie: sto siedemdziesiat osiem tysigcy
pigéset siedemdziesigt dwoch) nowych akcji zwyklych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zi
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda i tacznej warto$ci nominalnej do 17 857,20 zt (stownie: siedemnascie tysigcy
osiemset pie¢dziesigt siedem ztotych i dwadziescia groszy), 0znaczonych numerami od E-1 do humeru E-178572
(,, Akcje Serii E”; ,,Akcje Nowej Emisji”; ,,Akcje Oferowane”).

Akcje Serii E sa oferowane wylacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w trybie oferty publicznej
w rozumieniu art. 3 ust. Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,,Ustawa o Ofercie”) i w sposob wskazany
w art. 37a Ustawy o Ofercie (,,Oferta”; ,,Oferta Publiczna”) przeprowadzanej w trybie subskrypcji otwartej
w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (,,KSH”). Oferta
przeprowadzana jest w zwigzku z zamiarem wprowadzenia Akcji Oferowanych docelowo do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect organizowanego przez Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,GPW”).

Cena emisyjna 1 (stownie: jednej) Akcji Serii E wynosi 14 z1 (stownie: czterna$cie ztotych).

Niniejszy Dokument Ofertowy nie byt zatwierdzany ani weryfikowany w zaden sposob przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego (,,KNF”). Niniejszy Dokument Ofertowy nie stanowi dokumentu informacyjnego, w rozumieniu
przepisd6w Regulaminu ASO a jego tre$¢ nie byta badana ani zatwierdzana przez Gietde Papierow WartoSciowych
w Warszawie S.A.

Niniejszy Dokument Ofertowy moze rozni¢ si¢ pod wzgledem formy lub tresci od przysztego dokumentu
informacyjnego, w rozumieniu przepiséw Regulaminu ASO, ktory bedzie sporzadzony przez Spotke w zwigzku
z ubieganiem si¢ o wprowadzenie Akcji Oferowanych bedacych przedmiotem niniejszej oferty, do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect. Informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym nie stanowig porady
prawnej, finansowej, inwestycyjnej lub podatkowe;j.

Dokument Ofertowy zostat sporzgdzony w Warszawie, w dniu 12 lipca 2022 r.
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WSTEP

1) Tytul

DOKUMENT OFERTOWY

2) Dane emitenta.

Firma: Neutrino Geology S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Podchorazych 16 / 14, 00-721 Warszawa

Adres poczty elektronicznej: biuro@neutrinogeology.pl

Strona internetowa: https://www.neutrinogeology.pl/ ; https://emisja.neutrinogeology.pl/

Sad rejestrowy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie

KRS 0000939839
REGON 369002384
NIP 7010790183
3) Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalng i oznaczenie emisji papieréw warto$ciowych

oferowanych w trybie oferty publicznej

Dokument Ofertowy przygotowany zostal w zwigzku z publiczng emisjg do 178 572 (stownie: sto siedemdziesiat
osiem tysiecy piecset siedemdziesieciu dwoch) nowych akcji zwyklych na okaziciela serii E, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda i tacznej warto$ci nominalnej do 17 857,20 zt (stownie:
siedemnascie tysiecy osiemset piecdziesigt siedem ztotych i dwadziescia groszy), oznaczonych numerami od E-1
do numeru E-178572.

4) Nazwa (firma), siedziba i adres podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego),
ze wskazaniem zabezpieczenia

W zwigzku z Oferta Publiczng Akcji Oferowanych nie zostaly ustanowione zadne zabezpieczenia,
a zatem nie wystepuje podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy).

5) Cena emisyjna (sprzedazy) oferowanych papieréw wartosciowych albo sposob jej ustalenia oraz tryb
i termin udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci

Cena emisyjna 1 (stownie: jednej) Akcji Serii E wynosi 14 zt (stownie: czternascie ztotych).
6) Stwierdzenie, ze oferowanie papierow wartosciowych odbywa sie wylacznie na warunkach i zgodnie

z zasadami okreslonymi w dokumencie ofertowym, jak rowniez ze jest on jedynym prawnie
wiagzacym dokumentem zawierajacym informacje o papierach wartoSciowych, ich ofercie i emitencie
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Oferowanie Akcji Oferowanych odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okre$lonymi
w Dokumencie Ofertowym, ktory jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem w zakresie dotyczacym Oferty
Publicznej, zawierajgcym informacje o Akcjach Oferowanych, Ofercie Publicznej i Emitencie.

7) Wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktérym oferta publiczna moze by¢ prowadzona na podstawie
dokumentu ofertowego

Akcje Serii E sg oferowane wylgcznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w trybie oferty publicznej
w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie i w sposob wskazany w art. 37a Ustawy o ofercie przeprowadzane;j
w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych (,,KSH”).

Zgodnie z art. 37a ust. 1 Ustawy o Ofercie, oferta publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktorej zaktadane
wplywy brutto emitenta lub oferujacego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedlug ich ceny emisyjnej
lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 100.000 EUR i mniej niz 1.000.000 EUR,
i wraz z wplywami, ktore emitent lub oferujacy zamierzat uzyskaé z tytutu takich ofert publicznych takich
papieréw wartoSciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy, nie bedg mniejsze niz 100.000 EUR
i beda mniejsze niz 1.000.000 EUR, wymaga udostepnienia do publicznej wiadomosci dokumentu zawierajacego
informacje o tej ofercie.

Niniejszy =~ Dokument  Ofertowy  zostal  udostepniony na  stronie  internetowej  Emitenta:
https://emisja.neutrinogeology.pl/

Stosownie do art. 37a ust. 2 Ustawy o Ofercie, dokument taki jest sporzadzany w jezyku polskim i zawiera
CO najmniej:
1. podstawowe informacje o emitencie papierdw warto§ciowych, w tym informacje finansowe, informacje
o oferowanych papierach wartosciowych oraz o warunkach i zasadach ich oferty;

2. podstawowe informacje o planowanym sposobie wykorzystania srodkow uzyskanych z emisji papierow
wartosciowych;

3. podstawowe informacje o istotnych czynnikach ryzyka;

4. oswiadczenie emitenta o odpowiedzialno$ci za informacje zawarte w tym dokumencie.

Oswiadczenie emitenta, o ktorym mowa w art. 37a ust. 2 pkt 4 Ustawy o Ofercie, zawiera stwierdzenie, ze zgodnie
z jego najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci informacje zawarte w dokumencie sa prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym (art. 37a ust. 3 Ustawy o Ofercie).

Jednoczes$nie w zwigzku z faktem, iz zaktadane wptywy z Oferty Publicznej razem z wptywami z takich ofert
publicznych z ostatnich 12 miesigcy, nie przekraczajg 1.000.000 EUR, zgodnie z art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia
Prospektowego, do Oferty nie maja zastosowania przepisy dotyczace prospektu emisyjnego.

8) Wskazanie nazwy (firmy) i siedziby firmy inwestycyjnej oraz subemitentéw

Nie dotyczy. W zwigzku z Oferta Publiczng Emitent nie zawarl umowy z firmg inwestycyjng. Jednoczes$nie
na dzien udostgpnienia niniejszego Dokumentu Ofertowego Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia umowy
o subemisj¢ ustugowsa ani subemisj¢ inwestycyjna.

9) Data wazno$ci dokumentu ofertowego oraz data, do ktorej informacje aktualizujace dokument
ofertowy zostaly uwzglednione w jego tresci

Dokument Ofertowy zostat udostepniony do publicznej wiadomosci w dniu 12 lipca 2022 r. i zawiera dane
aktualizujgce jego tres¢ na dzien sporzgdzenia Dokumentu Ofertowego tj. na dzien 12 lipca 2022 r.

Termin waznos$ci Dokumentu Ofertowego rozpoczyna si¢ z chwilg jego publikacji i konczy si¢ z:
»  zuplywem dnia przydziatu Akcji Serii E lub
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= 7 podaniem do publicznej wiadomosci przez Emitenta informacji o odwotaniu oferty publicznej Akcji
Serii E przeprowadzanej na podstawie niniejszego dokumentu.

W przypadku odstapienia przez Emitenta od przeprowadzenia Oferty Publicznej wazno$¢ Dokumentu Ofertowego
konczy si¢ z dniem podania do publicznej wiadomosci informacji o tym fakcie w sposdb, w jaki zostat
udostepniony Dokument Ofertowy, to jest na stronie internetowej Emitenta: https://emisja.neutrinogeology.pl/.

10)  Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w dokumencie ofertowym, w okresie jego
waznosci, beda podawane do publicznej wiadomoSci

Emitent udostepni do publicznej wiadomosci niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin
od wystapienia zdarzenia lub powzigcia o nim informacji, w formie suplementu do Dokumentu Ofertowego
oraz w sposob, w jaki zostal udostgpniony Dokument Ofertowy, informacje o istotnych btgdach
lub niedoktadnosciach w jego tresci, lub znaczacych czynnikach, mogacych wptyna¢ na ocen¢ Akcji
Oferowanych, zaistniatych w okresie od udost¢pnienia Dokumentu Ofertowego do publicznej wiadomosci
lub o ktérych Emitent powzial wiadomos$¢ po tym udostepnieniu — do dnia wygasnigcia waznosci Dokumentu
Ofertowego.

Informacj¢ powodujaca zmiane treSci udostgpnionego do publicznej wiadomosci Dokumentu Ofertowego
lub suplementow do Dokumentu Ofertowego w zakresie organizacji, lub prowadzenia Oferty Publicznej,
niemajacg wptywu na oceng¢ Akcji Oferowanych Emitent moze udostepni¢ do publicznej wiadomosci w formie
komunikatu aktualizujacego, w sposob, w jaki zostal udostgpniony Dokument Ofertowy tj. na stronie internetowej
Emitenta.

Suplementy do Dokumentu Ofertowego i komunikaty aktualizujace beda publikowane na stronie internetowej
Emitenta: https://emisja.neutrinogeology.pl/.
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ZASTRZEZENIA DO DOKUMENTU OFERTOWEGO

1. Dokument Ofertowy zostat przygotowany przez Neutrino Geology S.A. z siedziba w Warszawie i zawiera
podstawowe informacje na temat Spotki, udostgpniane w zwiazku Oferta Publiczng Akcji Oferowanych.
Osoby bgdace w posiadaniu Dokumentu Ofertowego powinny zapoznaé si¢ z wszelkimi ograniczeniami
w tym zakresie i stosowac si¢ do nich.

2. Informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym nie stanowig porady inwestycyjnej, prawnej, finansowe;j,
podatkowej ani porady jakiegokolwiek innego rodzaju. Zaleca si¢, aby przed dokonaniem inwestycji w Spotke
kazdy przyszty inwestor uzyskat porad¢ swoich doradcéw inwestycyjnych, prawnych, finansowych
lub podatkowych w kwestiach inwestycyjnych, prawnych, finansowych lub podatkowych. Nalezy przy tym
mie¢ Swiadomos¢, ze zarbwno cena akcji, jak i ich rentowno$¢ moga podlega¢ wahaniom.

3. Dokument Ofertowy ma charakter wytacznie informacyjny i stanowi zbior podstawowych informacji na temat
Spotki aktualnych na moment ich publikacji. Spétka nie zobowiazuje si¢ aktualizowac lub uzupetnia¢ zadnych
informacji po uptywie terminu aktualnosci, wskazanego w Dokumencie Ofertowym.

4. Zwraca si¢ uwagg potencjalnym inwestorom, ze inwestycja w Spotke pociaga za soba ryzyko finansowe
i ze w zwiazku z tym przed podj¢ciem jakiejkolwiek decyzji dotyczacej objecia Akcji Serii E przyszli
inwestorzy powinni wnikliwie zapozna¢ si¢ ze wszystkimi informacjami przedstawionymi w niniejszym
Dokumencie Ofertowym, a w szczegdlnosci z tre$cig rozdziatu ,,Czynniki ryzyka”. Podejmujac decyzje
inwestycyjng, przyszli inwestorzy musza polega¢ na swojej wlasnej analizie Spolki oraz na informacjach
zawartych w Dokumencie Ofertowym, a w szczegdlnosci wzia¢ pod uwage ryzyko zwigzane z inwestycja
w Spotke.

5. Dane zamieszczone w Sprawozdaniu Finansowym, jak rowniez inne dane finansowe oraz operacyjne, zostaty
podane w ztotych lub w tysiagcach zlotych, jezeli nie wskazano inaczej. Sprawozdanie Finansowe zamieszczone
w Dokumencie Ofertowym zostatlo sporzadzone zgodnie z zasadami Ustawy o rachunkowo$ci z dnia
29 wrzesnia 1994 r. - Polskimi Standardami Rachunkowosci (PSR). Sporzadzenie Sprawozdania Finansowego
zgodnie z PSR wymagato od Zarzadu przyjecia pewnych osadow, szacunkéw i zatozen, ktore maja wpltyw
na przyje¢te zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodow i kosztow. Szacunki
oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa
uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci
bilansowej aktywow i zobowigzaf, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrodel. W przypadku przyjecia
odmiennych zatozen faktyczna warto$¢ moze rdzni¢ si¢ od wartosci szacowanej. O ile nie wskazano inaczej,
wszystkie dane finansowe dotyczace Spotki przedstawione w Dokumencie Ofertowym pochodza
ze Sprawozdania Finansowego lub zostaty obliczone na ich podstawie. Niektore dane finansowe i operacyjne
znajdujace si¢ w Dokumencie Ofertowym zostaly zaczerpnigte i opracowane lub obliczone na podstawie
innych zrodet niz Sprawozdania Finansowe, w szczego6lnosci na podstawie dokumentéow oraz zatacznikow
do nich opracowanych na potrzeby sprawozdawczosci zarzadczej w ramach Spotki do uzytku wewnetrznego.
Dane te nie podlegaty badaniu ani przegladowi niezaleznego bieglego rewidenta. W takim przypadku
wskazano Spoétke jako zrédlo takich informacji. W niektorych wypadkach suma liczb w poszczegodlnych
kolumnach lub wierszach tabel zawartych w Dokumencie Ofertowym moze nie odpowiada¢ doktadnie tacznej
sumie wyliczonej dla danej kolumny lub wiersza.

6. Wybrane dane makroeckonomiczne i statystyczne zawarte w Dokumencie Ofertowym obejmujg dane
szacunkowe pochodzace z publicznie dostgpnych zrodet informacji o réznym stopniu wiarygodnosci.
Nie mozna zapewni¢, Zze osoba trzecia stosujaca odmienne metody zbierania danych, ich analizy oraz ich
przetwarzania uzyskataby takie same wyniki. Informacje na temat rynku jak rowniez pewne informacje
branzowe i prognozy, a takze informacje na temat pozycji rynkowej Spotki w Dokumencie Ofertowym zostaly
opracowane i oszacowane na podstawie zatozen, ktore Zarzad uznat za rozsadne, jak rowniez na podstawie
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danych z publicznie dostgpnych zrédet. Zrédto pochodzenia informacji zewnetrznych podawane
jest kazdorazowo w przypadku uzycia takich informacji w Dokumencie Ofertowym. Opracowujac, wyszukujac
i przetwarzajac dane makroekonomiczne, rynkowe, branzowe lub inne dane zaczerpnigte ze zrddet
zewnetrznych, takich jak publikacje rzadowe, publikacje osob trzecich, branzowe lub ogélne, Spodtka
nie weryfikowala ich przez niezalezne zrodta. W przypadku informacji pochodzacych od o0séb trzecich, ktére
znajduja si¢ w Dokumencie Ofertowym, informacje te zostaly doktadnie przytoczone, jak réwniez w zakresie,
w jakim Spotka jest w stanie stwierdzi¢ oraz ustali¢ na podstawie informacji pochodzacych od osob trzecich,
nie pominig¢to zadnych faktéw, ktorych pominigcie mogloby sprawi¢, ze informacje pochodzace od oséb
trzecich bytyby niedoktadne badZz wprowadzalyby w blad. Publikacje branzowe, co do zasady, zawieraja
stwierdzenia, ze zawarte w nich informacje zostaly uzyskane ze zrdodet, ktére uwaza si¢ za wiarygodne,
lecz ze nie ma gwarancji, ze dane takic sg w pelni doktadne i kompletne. Podczas sporzadzania niniejszego
Dokumentu Ofertowego Spoétka nie przeprowadzata niezaleznej weryfikacji takich informacji pochodzacych
od o0s6b trzecich. Nie przeprowadzono réwniez analizy adekwatnosci metodologii wykorzystanej
przez te osoby trzecie na potrzeby opracowania takich danych lub dokonania szacunkow i prognoz. Spotka
nie jest w stanie zapewni¢, ze informacje takie sg doktadne albo, w odniesieniu do prognozowanych danych,
ze prognozy takie zostaly sporzadzone na podstawie poprawnych danych i zatozen, ani ze prognozy te okaza
si¢ trafne. Spotka nie zamierza i nie zobowiazuje si¢ do uaktualniania danych dotyczacych branzy lub rynku,
zaprezentowanych w Dokumencie Ofertowym.

7. Dokument Ofertowy zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci, ktore odzwierciedlaja obecng ocene Spotki
lub, w zalezno$ci od kontekstu, Zarzadu, odnosnie do czynnikéw zewnetrznych, strategii biznesowej, planow
i celow Spotki dotyczacych jej przyszlej dziatalnosci. Stwierdzenia dotyczace przysztosci odnosza si¢
do Spoétki oraz sektorow i branzy, w ktéorych Spoétka prowadzi dziatalnos¢. Do stwierdzen dotyczacych
przyszto$ci nalezg stwierdzenia zawierajace stowa takie jak ,,cele”, ,,oczekuje”, ,,zamierza”, ,,planuje”, ,,sadzi”,
»przewiduje”, ,spodziewa si¢”, ,,bedzie”, ,,ma w planach”, ,,stawia sobie za cel”, ,,moze”, ,,bytby”, ,,mogiby”,
,,bedzie nadal” oraz inne podobne stwierdzenia odnoszace si¢ do przysztych zdarzen lub okolicznosci i ich
zaprzeczenia. Wszystkie stwierdzenia dotyczace przysztosci zawarte w Dokumencie Ofertowym odnoszg si¢
do kwestii obarczonych ryzykiem i niepewnoscig. W zwigzku z tym stanowig lub mogg stanowi¢ one wazne
czynniki, ktére moga spowodowaé, ze faktyczne okolicznosci beda si¢ istotnie réznily od okoliczno$ci
przewidywanych w tych stwierdzeniach lub z nich wynikajacych. Wszelkie ewentualne stwierdzenia dotyczace
przysztosci zawarte w Dokumencie Ofertowym odzwierciedlaja obecne przewidywania Spotki
co do przysztych zdarzen i podlegaja oddziatywaniu zar6wno wymienionych, jak i innych ryzyk, niepewnosci
i zalozen dotyczacych dziatalno$ci Spotki, jego wynikdw, strategii rozwoju i ptynnosci.

8. Spotka nie zobowigzuje si¢ aktualizowac lub uzupetiaé zadnych stwierdzen dotyczacych przysztosci
w wyniku pozyskania nowych informacji, przysztych zdarzen lub z innego powodu.

9. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej potencjalni inwestorzy powinni w szczegdlnosci wzigé pod uwage
wyzej wskazane czynniki, ktére moga powodowacé, ze faktyczne wyniki beda rézni¢ si¢ od tych wyrazonych
w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci. Spotka ani zaden z jego podmiotéw powigzanych, doradcow
lub przedstawicieli nie zamierzaja sporzadzaé ani rozpowszechnia¢ zadnych aneksow, zmian, aktualizacji
lub ponownych przegladow jakichkolwiek informacji, opinii lub stwierdzen dotyczacych przysztosci
zawartych w Dokumencie Ofertowym w celu odzwierciedlenia zmiany zdarzen, warunkéw lub okoliczno$ci
i os$wiadcza, Ze nie jest w zadnym zakresie zobowigzana do podjecia takich dziatan. Nie zostaje ztozone Zadne
oswiadczenie, zapewnienie ani zobowigzanie, wyrazne lub dorozumiane, co do trafnosci, kompletnosci
i prawidtowosci informacji lub opinii zawartych w Dokumencie Ofertowym.

10. Dokument Ofertowy nie moze by¢ przekazywany, powielany, kopiowany lub dystrybuowany, bezposrednio
lub posrednio, w catosci lub w czesci, w innych celach, niz w ktérych zostal przygotowany.
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DANE DOTYCZACE AKCJI OFEROWANYCH

1. Rodzaj, liczba oraz laczna warto$¢ Akceji Oferowanych

Dokument Ofertowy przygotowany zostat w zwigzku z publiczng emisjg do 178 572 (slownie: sto siedemdziesiat
osiem tysiecy piecset siedemdziesiat dwoch) nowych akeji zwyklych na okaziciela serii E, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda i tacznej warto$ci nominalnej do 17 857,20 zt (stownie:
siedemnascie tysi¢cy osiemset pie¢dziesiat siedem zlotych i dwadzie$cia groszy), 0znaczonych numerami od E-1
do numeru E-178572.

2. Okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych

2.1, Organ uprawniony lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji Akcji Oferowanych
Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Akcji Oferowanych jest Walne Zgromadzenia Emitenta.
2.2, Data i forma podjecia decyzji o emisji Akcji Oferowanych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje Oferowane sg emitowane na podstawie Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
pod firmg Neutrino Geology spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 27 maja 2022 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez emisje akcji serii E w drodze subskrypcji otwartej, z wylaczeniem
prawa poboru oraz upowaznienia Zarzadu do wykonania uchwaty, a takze w sprawie zmian Statutu Spotki. Tresé
Uchwaly nr 4 z dnia 27 maja 2022 roku stanowi Zalacznik nr 3 do niniejszego Dokumentu Ofertowego.

3. Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy oraz okreslenie przyczyn wylaczen lub ograniczen tego prawa

Prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy nie ma zastosowania. Prawo
pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy zostalo wylaczone na podstawie Uchwaty
nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firmg Neutrino Geology spotka akcyjna z siedzibg
w Warszawie z dnia 27 maja 2022 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez emisje akc;ji serii E
w drodze subskrypcji otwartej, z wylaczeniem prawa poboru oraz upowaznienia Zarzadu do wykonania uchwaty,
a takze w sprawie zmian Statutu Spotki. Tre$§¢ Uchwaly nr 4 z dnia 27 maja 2022 roku stanowi Zalacznik nr 3
do niniejszego Dokumentu Ofertowego.

Zgodnie z opinig Zarzadu Spotki, przyczyny uzasadniajgce wytgczenie prawa poboru sg nastgpujace:

,,Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do akcji serii Ema na celu
umozliwienie zaoferowania akcji w drodze subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 §2 pkt. 3) Kodeksu spotek
handlowych, w ramach oferty publicznej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach
publicznych, a co za tym idzie zaoferowanie akcji Spotki szerokiemu spektrum nowych akcjonariuszy.

Emisja akc;ji serii E z wytagczeniem prawa poboru jest dziataniem poprzedzajacym starania Spotki o dopuszczenie
akcji serii E do alternatywnego systemu obrotu prowadzonym przez Gietd¢ Papierow WartoSciowych
w Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect, za$ akcje serii E stanowi¢ beda mniej niz 14 % wszystkich akcji
Spotki.

Poszerzenie spektrum potencjalnych inwestorow zdaniem Zarzadu pozwoli na szybkie pozyskanie kapitatu
przez Spotke.
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Wskazane czynniki sprawiaja, ze pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji
serii E jest ekonomicznie uzasadnione i bedzie leze¢ w interesie Spotki, co w konsekwencji budowaé bedzie jej
warto$¢ zaréwno dla dotychczasowych jak i dla nowych akcjonariuszy.”

4, Oznaczenie dat, od ktéorych Akcje Oferowane maja uczestniczyé¢ w dywidendzie, ze wskazaniem
waluty, w jakiej wyplacana bedzie dywidenda

Stosownie do art. 347 § 1 KSH Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie w drodze
uchwaly o podziale zysku do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji (art. 347
§ 2 KSH).

Dokonanie przez Spoétke wyplaty dywidendy podlega zasadniczo rdéznego rodzaju ograniczeniom, w tym
ustawowym i umownym. Zgodnie z art. 348 § 1 KSH kwota przeznaczona do podzialu miedzy akcjonariuszy
nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego o hiepodzielone zyski z lat ubiegtych
oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego irezerwowych, ktére mogg by¢
przeznaczone na wyplate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty,
ktore zgodnie z KSH lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty
zapasowy lub rezerwowe. Zgodnie z art. 396 § 1 KSH, dopoki kapitat zapasowy spotki nie osiggnie cO hajmniej
jednej trzeciej warto$ci kapitatu zakladowego, co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy przeznacza sig¢
na kapitat zapasowy.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu
powzigcia uchwaty 0 podziale zysku (art. 348 § 2 KSH). W spoélce publicznej zwyczajne walne zgromadzenie
ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien
przypadajacy nie wczesniej niz pi¢¢ dni i nie pozniej niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty. Termin wyptaty
dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesigcy, liczac od dnia dywidendy (art. 348
§ 4 KSH).

Statut Emitenta nie przewiduje innego sposobu podziatu zysku. Statut Spotki nie zawiera takze postanowien
wprowadzajacych ograniczenia w zakresie wyptaty dywidendy, innych niz okreSlone w przepisach prawa
regulujacych dziatalno$¢ Emitenta. Wedlug wiedzy Zarzadu Emitent nie jest strong jakiejkolwiek umowy,
wtym umowy kredytowej, ktora naktadalaby na Emitenta ograniczenia w zakresie mozliwosci wypflaty
dywidendy.

Na date Dokumentu Ofertowego wysoko$¢ kapitatu zapasowego Spotki spetnia okre§lone wyzej wymogi KSH
dotyczace minimalnej wysokoS$ci kapitatu zapasowego.

Statut nie zawiera postanowien w zakresie uprzywilejowania Akcji Emitenta co do wyptaty dywidendy. Wszystkie
akcje Spotki, wiacznie z Akcjami Oferowanymi, majg réwne prawa do dywidendy i uprawniaja posiadaczy
do udzialu w zyskach Spotki od daty ich nabycia pod warunkiem, ze Walne Zgromadzenie podejmie uchwate
o0 podziale zysku. W przypadku Akcji Oferowanych bedg uczestniczy¢ w dywidendzie za rok obrotowy 2022 tj.
poczawszy od dnia 1 stycznia 2022 r., a ewentualna dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych. Walne
Zgromadzenie Emitenta okresla dzien, wedtug ktoérego ustala si¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy
za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) i termin wyptaty dywidendy.

W przypadku wypracowania na koniec roku obrotowego zysku netto Zarzad Spoétki nie wyklucza wnioskowania
do Walnego Zgromadzenia o wyptate dywidendy, jes$li realizowane wyniki dadza taka mozliwos¢,
przy zachowaniu wystarczajacych srodkow na dziatalno$¢ inwestycyjnag oraz przy odpowiednim zabezpieczeniu
ptynnosci Spotki, przy czym nie ma pewnosci, ze Walne Zgromadzenie podejmie uchwate umozliwiajaca wyptate
dywidendy.
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5. Okreslenie zasad dystrybucji Akeji Oferowanych
5.1. Warunki Oferty

Zgodnie z art. 37a ust. 1 Ustawy o Ofercie, Oferta Publiczna papierow warto$ciowych, w wyniku ktorej zaktadane
wplywy brutto emitenta lub oferujacego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjne;j
lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 100.000 EUR i mniej niz 1.000.000 EUR,
i wraz z wplywami, ktore emitent lub oferujacy zamierzat uzyska¢ z tytulu takich ofert publicznych takich
papierdw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie beda mniejsze niz 100.000 EUR
i beda mniejsze niz 1.000.000 EUR, wymaga udostepnienia do publicznej wiadomosci dokumentu zawierajacego
informacje o tej ofercie.

Stosownie do art. 37a ust. 2 Ustawy o Ofercie, dokument taki jest sporzadzany w jezyku polskim i zawiera
€O najmniej:
1. podstawowe informacje o emitencie papierow wartosciowych, w tym informacje finansowe, informacje
o oferowanych papierach warto§ciowych oraz o warunkach i zasadach ich oferty;
2. podstawowe informacje o planowanym sposobie wykorzystania srodkéw uzyskanych z emisji papierow
warto$ciowych;
3. podstawowe informacje o istotnych czynnikach ryzyka;
4. o$wiadczenie emitenta o odpowiedzialnosci za informacje zawarte w tym dokumencie.

Oswiadczenie emitenta, o ktorym mowa w art. 37a ust. 2 pkt 4 Ustawy o Ofercie, zawiera stwierdzenie, ze zgodnie
z jego najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci informacje zawarte w dokumencie sa prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym (art. 37a ust. 3 Ustawy o Ofercie).

Niniejszy ~ Dokument  Ofertowy  zostal  udostepniony na  stronie  internetowej  Emitenta:
https://emisja.neutrinogeology.pl/.

Na podstawie Dokumentu Ofertowego w ramach Oferty Publicznej oferowanych jest do 178 572 (stownie: sto
siedemdziesiat osiem tysiecy piecset siedemdziesigt dwie) nowe akcje zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda i tacznej wartosci nominalnej do 17 857,20 zt (stownie:
siedemnascie tysiecy osiemset piecdziesigt siedem ztotych i dwadziescia groszy). Oferta Publiczna Akcji
Oferowanych nie jest podzielona na transze.

Emitent nie zapewnia inwestorom mozliwo$ci odkupu Akcji Oferowanych. Emitent nie zawarl umowy
zapewniajacej inwestorom odkup Akcji Oferowanych w jakimkolwiek przypadku, w tym w przypadku odmowy
wprowadzenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu Akcji Oferowanych do Alternatywnego
Systemu Obrotu albo niewprowadzenia ich do tego obrotu z innych przyczyn.

Informacje o istotnych biledach Iub niedoktadno$ciach w tresci Dokumentu Ofertowego, lub znaczacych
czynnikach, mogacych wplyna¢ na ocen¢ Akcji Oferowanych, zaistnialych w okresie od udostgpnienia
Dokumentu Ofertowego lub o ktérych Emitent powziagt wiadomo$é po tym udostgpnieniu do dnia wygasnigcia
waznos$ci Dokumentu Ofertowego, bedg udostepniane niezwlocznie od wystapienia zdarzenia lub powzigcia o nim
informacji, w formie suplementu oraz w sposob, w jaki zostat udostepniony Dokument Ofertowy.

Informacje powodujace zmiang tresci udostgpnionego Dokumentu Ofertowego lub suplementéw w zakresie
organizacji, lub przeprowadzenia Oferty Publicznej niemajace charakteru suplementu Emitent moze udostgpnic¢
w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposob, w jaki zostat udostgpniony Dokument Ofertowy.

Dokument Ofertowy nie byl zatwierdzany ani weryfikowany w zaden sposob przez Komisje¢ Nadzoru
Finansowego, z uwagi na brak takiego obowiazku.

Oferta Publiczna odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Dokumencie
Ofertowym, ktory jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajagcym informacje o Akcjach
Oferowanych, Ofercie Publicznej i Emitencie.
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5.2. Wskazanie osob, do ktorych kierowana jest Oferta

Podmiotami uprawnionymi do obejmowania Akcji Oferowanych sa osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zar6wno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu art. 2
ust. 1 pkt 1 - 3 Prawa Dewizowego, z zastrzezeniem ponizszych postanowien.

Inwestor, b¢dacy nierezydentem w rozumieniu Prawa Dewizowego, zamierzajacy obja¢ Akcje Oferowane,
powinien zapozna¢ si¢ z odpowiednimi przepisami prawa polskiego oraz przepisami obowigzujacymi w panstwie
jego rezydencji, ktore moga mie¢ do niego zastosowanie w tym zakresie.

Oferta Publiczna jest przeprowadzana wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej niniejszy Dokument Ofertowy nie moze by¢ traktowany jako rekomendacja,
propozycja, zaproszenie lub oferta objgcia Akcji Oferowanych, ani jako zamiar pozyskania ofert kupna Akcji
Oferowanych w jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktorej podjecie takich dziatan byloby niezgodne
z obowiazujacymi regulacjami.

Dokument Ofertowy nie podlega ani nie jest przeznaczony do rozpowszechniania, oglaszania, dystrybucji
poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej, a w szczegdlnosci nie moze by¢ posrednio lub bezposrednio, w calosci
ani w cze$ci rozpowszechniany w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, Kanadzie, Japonii, Australii,
ani w zadnej jurysdykcji, w ktorej stanowitoby to naruszenie wiasciwych przepiséw prawa lub wymagaloby
rejestracji, zgloszenia lub uzyskania zezwolenia.

W $wietle ograniczen prawnych, osoby zdefiniowane jako ,,US Person”, zgodnie z definicja wskazana w Regulacji
S, wydanej na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach wartociowych z 1933 r. (z pézn. zm.) — ,,US
Securities Act 1933”, ani osoby dzialajace w imieniu lub na rzecz oso6b zdefiniowanych jak ,,US Person” nie sa
uprawnione do objecia lub nabycia Akcji Oferowanych. Dokument Ofertowy oraz Akcje Oferowane nie byty
przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia ani notyfikacji w jakimkolwiek panstwie.

5.3. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji

Harmonogram Oferty przedstawia ponizsza tabela.

Terminy Zdarzenie
12.07.2022 r. Publikacja Dokumentu Ofertowego
12.07.2022 r. Rozpoczecie przyjmowania Zapisow i wplat na Akcje Oferowane
25.08.2022 r. Zakonczenie przyjmowania Zapisow i wptat na Akcje Oferowane

Zrédlo: Emitent

Spolka zastrzega sobie mozliwo$¢ zmiany terminéw podanych w powyzszym harmonogramie, w szczegolnosci
poszczegolne terminy mogg zosta¢ wydtuzone lub skrocone jezeli Emitent uzna takie dzialanie za uzasadnione
i zgodne z interesem Spotki.

W przypadku przedtuzenia ktoéregos z wyzej wymienionych terminow Oferty Publicznej przekazanie informacji
nastapi nie pozniej niz w dniu uptywu pierwotnego terminu. Przedluzenie terminu przyjmowania Zapisow moze
nastapi¢ wytacznie w terminie wazno$ci Dokumentu Ofertowego.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapisOw Emitent zastrzega sobie prawo do wydtuzenia termindw przyjmowania
zapisoOw, w sytuacji, gdy faczna liczba Akcji Oferowanych objetych ztozonymi zapisami bgdzie mniejsza niz liczba
Akcji Oferowanych w ramach Oferty Publicznej. Termin ten, stosownie do 438 §1 KSH nie moze by¢ dhuzszy,
niz trzy miesiace od dnia otwarcia subskrypcji.
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W przypadku skrocenia ktorego$ z wyzej wymienionych terminéw Oferty Publicznej lub przetozenia go na okres
wczesniejszy, przekazanie informacji nastapi nie pdzniej niz w dniu poprzedzajacym nadejscie wezesniejszego
terminu.

Spolka zastrzega sobie prawo skrocenia okresu sktadania Zapisow w przypadku prawidlowego ztozenia zapisow
i optacenia wszystkich Akcji Oferowanych przed uplynigciem wyznaczonego terminu zakonczenia przyjmowania
zapisow. W takim przypadku za termin przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane uznaje si¢ dzien,
w ktorym nastgpito prawidlowe ztozenie zapisow i optacenie wszystkich Akcji Oferowanych.

W przypadku, gdy zostang zlozone zapisy na wszystkie Akcje Oferowane, a jeden lub wigcej inwestorow
nie dokona ich oplacenia lub nie dostarczy poprawnie podpisanego formularza zapisu, Zarzad Spotki moze
skierowaé zaproszenie do wybranych przez Zarzad Spétki inwestorow do ztozenia zapisow na akcje w liczbie
odpowiadajacej liczbie akcji, w odniesieniu do ktorych Spotka nie otrzymata wptat lub poprawnie podpisanego
formularza zapisu. Dodatkowy termin na ztozenie takich zapiséw uplywa z koncem 7 dnia od dnia wskazanego
jako koniec terminu przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane.

Przydzial akcji nastapi w ciagu 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.

Informacja o zmianie terminéw Oferty Publicznej zostanie przekazana w formie suplementu do Dokumentu
Ofertowego, ktdry zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w sposoéb, w jaki zostal udostepniony
Dokument Ofertowy, czyli na stronie internetowej Emitenta: https://emisja.neutrinogeology.pl/.

W przypadku niedojscia do skutku Oferty Publicznej dokonane przez inwestoréw wptaty na Akcje Oferowane
beda zwracane na wskazany przez danego inwestora rachunek bankowy, w terminie 7 (siedmiu) dni liczac od dnia
opublikowania przez Spotke informacji o niedojsciu Oferty Publicznej do skutku.

5.4. Zasady, miejsca i terminy skladania Zapiséw

Minimalna i maksymalna wielkos¢ Zapisu

Minimalna liczba Akcji Oferowanych objeta Zapisem wynosi 20 (stownie: dwadziescia) sztuk Akcji
Oferowanych.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy, przy czym taczna liczba Akcji Serii E okre§lona w zapisach ztozonych
przez jednego inwestora nie moze by¢ wicksza niz liczba Akcji Serii E zaoferowanych do objgcia. Zapis
(lub taczne Zapisy jednego inwestora) opiewajacy na liczb¢ Akcji Oferowanych wigksza niz liczba Akcji
Oferowanych przeznaczonych do objg¢cia powoduje niewazno$¢ ztozonych zapisow w czgséci przekraczajacej
liczbe Akcji Oferowanych.

Zasady sktadania Zapisow oraz platnosci za Akcje Oferowane

Zapisy na Akcje Oferowane sktadane i przyjmowane beda w terminach trwania zapisdw, wylacznie w postaci
elektronicznej poprzez wypelienie Formularza Zapisu zamieszczonego na stronie  Emitenta:
https://emisja.neutrinogeology.pl/ z wykorzystaniem podpisu kwalifikowanego, EPUAP lub podpisu odrgcznego.

Ztozenie Zapisu oznacza w szczegolnosci, ze inwestor:

1. zapoznat si¢ z tre§cig Dokumentu Ofertowego i informacji podawanych w zwigzku z Oferta Publiczng
Akcji Oferowanych do publicznej wiadomos$ci w sposdb, w jaki zostal opublikowany Dokument
Ofertowy i ja zaakceptowat;

2. zapoznat si¢ z trescig Statutu Emitenta i ja zaakceptowatl;

zapoznat si¢ z trescig Oferty Publicznej Akcji Oferowanych i jg zaakceptowal;

4. jest osoba, ktora zgodnie z przepisami prawa obowigzujacego w kraju, ktorego jest rezydentem,
moze wzig¢ udzial w Ofercie Publicznej Akcji Oferowanych;

w
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5. wyrazil zgode na przetwarzanie swoich danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia
Oferty Publicznej Akcji Oferowanych oraz zapewnienia zgodno$ci z odpowiednimi przepisami prawa,
oraz innymi odpowiednimi regulacjami.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypelnienia Formularza Zapisu ponosi sktadajacy Zapis.
Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

Zapis nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen. Zapis na akcje dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem
jest niewazny. Ztozony Zapis wiaze sktadajacego Zapis inwestora do momentu przydziatu Akcji Oferowanych
badz odstapienia przez Emitenta od przeprowadzenia Oferty. W momencie sktadania Zapisow inwestorzy nie beda
ponosi¢ dodatkowych kosztow.

Ztozenie zapisu na Akcje Oferowane nie skutkuje opodatkowaniem tej transakcji podatkiem dochodowym.
W $wietle postanowien Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych oraz Ustawy o podatku dochodowym
od os6b prawnych wydatek na objecie akcji stanowi koszt uzyskania przychodu, ktory bedzie zrealizowany
dopiero przy zbyciu tych akcji.

Inwestorzy skladajacy Zapis na Akcje Oferowane powinni optaci¢ Akcje Oferowane w momencie skladania
Zapisu w kwocie rownej iloczynowi liczby Akcji Oferowanych, na jaka inwestor sktada Zapis oraz ceny emisyjne;j
dla jednej Akcji Oferowanej.

Wptata na Akcje Oferowane dokonuje si¢ na za posrednictwem udostepnionej na stronie Emitenta bramki
platniczej Krajowego Integratora Platnosci S.A. (,,TPay”) na rachunek platniczy prowadzony dla Emitenta
przez TPay S.A.

Whtata na Akcje Oferowane powinna zosta¢ uiszczona w petnej wysokosci w taki sposob, aby najpdzniej do konca
ostatniego dnia przyjmowania Zapisoéw na Akcje Oferowane wptynegta na rachunek Emitenta wskazany powyzej.

Zwraca si¢ uwage inwestorow, iz ponosza oni wyltaczng odpowiedzialno$¢ z tytutu pelnego i terminowego
whniesienia wptat na Akcje Oferowane. W szczegblnosci dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz termindéw
realizacji przez bank przelewow.

Sktadanie dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych

W razie sktadania Zapisu i dyspozycji deponowania przez petnomocnika, w tresci pelnomocnictwa powinno by¢
zawarte wyrazne umocowanie do sktadania Zapisu oraz dokonania dyspozycji deponowania.

5.5. Cena emisyjna Akcji Oferowanych

Cena emisyjna 1 (stownie: jednej) Akcji Serii E wynosi 14 zt (stownie: czternascie ztotych).
Cena emisyjna jest rowna dla wszystkich inwestorow.

5.6. Terminy i szczegélowe zasady przydzialu papieréw wartosciowych

Przy przydziale akcji Emitent bedzie brat pod uwage liczbe akcji subskrybowanych przez poszczegdlnych
Inwestorow i warto$¢ wplat.

W przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych objetych prawidtowo ztozonymi zapisami begdzie rowna lub nizsza
od maksymalnej liczby oferowanych akcji, wszystkie zapisy na Akcje Serii E zostang zrealizowane w catosci.

W przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych objetych prawidlowo zlozonymi zapisami bedzie nizsza
od minimalnej liczby oferowanych akcji (tj. 1 Akcja Nowej Emisji), Oferta nie dojdzie do skutku.
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W przypadku liczby wyzszej od maksymalnej liczby oferowanych Akcji Serii E objetych zapisami,
o pierwszenstwie przydziatu decyduje kolejno$¢ wptat, a w przypadku braku mozliwoéci jednoznacznego ustalenia
tej kolejnosci Emitent zastrzega sobie mozliwo$¢ podjecia decyzji w sposdb uznaniowy.

W przypadku zlozenia zapisow na kwot¢ rowna lub wyzsza od maksymalnej liczby oferowanych akcji Emitent
moze zamkna¢ emisj¢ przed terminem.

Inwestorowi zostang przydzielone Akcje Serii E w liczbie wynikajacej ze ztozonego i prawidtowo optaconego
Zapisu. Informacja o dokonaniu przydziatu Akcji Serii E zostanie podana do publicznej wiadomosci.

W przypadku, gdy zostana zlozone zapisy na wszystkie Akcje Oferowane, a jeden lub wigcej inwestorow
nie dokona ich optacenia Iub nie dostarczy poprawnie podpisanego formularza zapisu, Zarzad Spotki moze
skierowaé zaproszenie do wybranych przez Zarzad Spoéiki inwestoro6w do zlozenia zapisow na akcje w liczbie
odpowiadajacej liczbie akcji, w odniesieniu do ktdrych Spotka nie otrzymata wptat lub poprawnie podpisanego
formularza zapisu. Dodatkowy termin na zlozenie takich zapisow uptywa z koncem 7 dnia od dnia wskazanego
jako koniec terminu przyjmowania zapis6w na Akcje Oferowane.

Przydziat akcji nastapi w ciggu 14 dni od dnia zakoficzenia przyjmowania zapisow.

5.7. Przypadki, w ktérych Oferta moze nie doj$¢ do skutku lub Emitent moze odstapi¢ od jej
przeprowadzenia

Niedojscie Oferty do skutku

Oferta Akgcji Serii E nie dojdzie do skutku w nastepujacych przypadkach:

= gdy do dnia zamknigcia subskrypcji w terminach okreslonych w Dokumencie Ofertowym nie zostanie
objete zapisem i nalezycie optacone przynajmniej 1 akcja,

»  Zarzad Emitenta podejmie decyzje o odstapieniu od Oferty Publicznej,

= Zarzad Emitenta nie ztozy do wlasciwego sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ciagu szesciu miesigcy od dnia powzigcia przez Walne Zgromadzenie Spotki
uchwaty o podwyzZszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisj¢ Akcji Serii E lub

= sad rejestrowy wyda prawomocne orzeczenie w przedmiocie odmowy zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii E.

Podwyzszenie kapitalu dokonane uchwalg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma
Neutrino Geology spotka akcyjna z siedzibag w Warszawie dnia 27 maja 2022 roku objeta protokotem notarialnym
sporzadzonym przez Arkadiusza Zarzyckiego prowadzacego kancelari¢ notarialng w Warszawie przy ulicy
Pigknej nr 15/34, za Repetytorium A nr 4648/2022 (Zalacznik nr 3 do niniejszego Dokumentu Ofertowego),
uwazane bedzie za skuteczne w przypadku objecia i nalezytego optacenia co najmniej 1 (stownie: jednej) akcji
serii E.

W razie niedoj$cia Oferty Publicznej do skutku stosowne informacje zostang niezwlocznie przekazane
przez Spotke inwestorom, ktorzy ztozyli Zapis i nalezycie oplacili Akcje Oferowane, a wplaty dokonane
przez inwestoroOw zostang zwrdcone inwestorom na wskazane przez nich rachunki bankowe w terminie 7 (siedmiu)
dni, liczac od dnia przekazania inwestorowi przez Spotke informacji o niedoj$ciu Oferty Publicznej do skutku.
Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wynikajacego z emisji Akcji Serii E uzalezniona jest takze
od ztozenia przez Zarzad, w formie aktu notarialnego, oswiadczenia o wysokosci objetego kapitalu zaktadowego
oraz postanowienia o dookre$leniu wysokosci kapitalu zaktadowego, okreslajacego wysokos¢ podwyzszenia
kapitalu zakladowego na podstawie ilosci Akcji Serii E objetych prawidlowymi zapisami. O$wiadczenie to,
ztozone zgodnie z art. 310 KSH w zwiazku z art 431 §7 KSH, powinno okresli¢ wysoko$¢ kapitatu zaktadowego
po zakonczeniu publicznej subskrypcji w granicach okreslonych w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
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w drodze emisji Akcji Serii E. Nieztozenie powyzszego o$wiadczenia przez Zarzad spowodowaloby niemoznos¢
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii E i tym samym niedoj$cie emisji Akcji
Serii E do skutku. Analogiczny skutek nastapi w przypadku, gdy Sad rejestrowy prawomocnie oddali wniosek
Emitenta o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Odstgpienie od Oferty

Na dzien sporzadzania Dokumentu Ofertowego Zarzad Emitenta nie przewiduje odstapienia od Oferty. Niemniej
jednak Emitent zastrzega sobie prawo do odstgpienia od Oferty po jej rozpoczeciu (tj. po publikacji Dokumentu
Ofertowego).

Odstapienie od Oferty moze nastapi¢ w dowolnym czasie, zardbwno przed rozpoczgciem, jak i po rozpoczgciu
okresu przyjmowania Zapiséw, jednak nie pdzniej niz w dniu przydziatu Akcji Oferowanych.

Do czasu rozpoczgcia przyjmowania Zapisow na Akcje Oferowane Emitent moze odstapi¢ od Oferty
bez podawania przyczyny. Po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow na Akcje Oferowane do dnia przydziatu Akcji
Oferowanych Emitent moze odstapi¢ od Oferty jedynie z waznych powodu. Do waznych powoddéw mozna
zaliczy¢ w szczegodlnosci:

= nagle lub nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju,
ktére moglyby mie¢ istotny negatywny wplyw na rynki finansowe, gospodarke Polski, Oferte
lub na dziatalno$¢ Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie);

» nagle i nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym charakterze niz wskazane powyzej, mogace
mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno§¢ Emitenta lub mogace skutkowac poniesieniem
przez Emitenta istotnej szkody, lub istotnym zakloceniem jej dziatalnosci;

*  istotng negatywng zmian¢ dotyczaca dziatalnosSci, sytuacji finansowej lub wynikow operacyjnych
Emitenta;

= zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartoSciowymi na rynku regulowanym,
NewConnect lub na innych rynkach gietdowych w przypadku, gdy mogloby to mie¢ istotny negatywny
wptyw na Oferte;

= sytuacj¢, gdy wynik procesu Zapisow okaze si¢ niesatysfakcjonujacy w ocenie Emitenta;

* nagle i nieprzewidziane zmiany majace bezposredni, istotny i negatywny wplyw na funkcjonowanie
Emitenta.

W przypadku odstgpienia przez Emitenta od Oferty po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow wszystkie ztozone
Zapisy zostang uniewaznione, a wszelkie kwoty wplacone na Zapisy zostang zwrdcone bez odsetek
czy odszkodowania w terminie 7 (siedmiu) dni od daty zawiadomienia o odstgpieniu od przeprowadzania Oferty.
Whptlaty dokonane na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu, a dokonujacy wptlaty, w przypadku
odstgpienia przez Emitenta od Oferty, nie jest uprawniony do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu
wydatkow, w tym kosztow poniesionych w zwiazku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych.

Informacja o odstgpieniu od przeprowadzania Oferty zostanie podana do wiadomosci publicznej w sposob,
w jaki zostal opublikowany Dokument Ofertowy, czyli na stronie internetowej Emitenta:
https://emisja.neutrinogeology.pl/. W takim przypadku wazno$¢ udostepnionego do publicznej wiadomosci
Dokumentu Ofertowego wygasa z dniem ogloszenia przez Emitenta informacji o odwotaniu oferty publiczne;.

Zawieszenie Oferty

Na dzien sporzadzania Dokumentu Ofertowego Zarzad Emitenta nie przewiduje zawieszenia Oferty. Niemniej
jednak Emitent zastrzega sobie prawo do zawieszenia Oferty po jej rozpoczgciu (tj. po publikacji Dokumentu
Ofertowego).

Decyzja o zawieszeniu Oferty bez podawania powodu moze by¢ podjeta kiedykolwiek przed rozpoczgciem okresu
Zapisow.
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Od dnia rozpoczgcia przyjmowania Zapiséw do dnia przydzialu Akcji Oferowanych, Emitent moze zawiesi¢
Oferte Publiczng wylacznie z waznych powodow, do ktorych w szczegolnosci nalezg zdarzenia, ktére w ocenie
Emitenta moglyby w negatywny sposob wplynaé na powodzenie Oferty lub powodowaé zwigkszone ryzyko
inwestycyjne dla nabywcow Akcji Oferowanych.

Decyzje o zawieszeniu Oferty podejmie Zarzad Emitenta, jesli uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne
z interesem Emitenta.

Oferta Publiczna moze zosta¢ zawieszona bez rownoczesnego podania nowych dat jej przeprowadzenia. Decyzja
o wznowieniu Oferty zostanie jednak podjeta w czasie pozwalajacym na zakonczenie Oferty zgodnie z prawem.

Jezeli Oferta zostanie zawieszona po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow, informacja o tym zostanie udostgpniona
do publicznej wiadomos$ci w sposob, w jaki zostal udostgpniony do publicznej wiadomosci Dokument Ofertowy,
czyli na stronie internetowej Emitenta: https://emisja.neutrinogeology.pl/. W takim przypadku wszystkie
dokonane juz Zapisy pozostang wazne i wigzace.

5.8. Sposoby i forma ogloszenia o dojsSciu lub niedoj$ciu Oferty do skutku oraz sposobie i terminie
zwrotu wplaconych kwot, oraz o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty lub jej odwolaniu

Informacja o dojsciu lub niedojsciu Oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wplaconych kwot

Informacj¢ o dojsciu albo niedojsciu Oferty do skutku Emitent poda do publicznej wiadomosci w sposob,
w jaki zostal opublikowany Dokument Ofertowy (czyli na stronie internetowej Emitenta) niezwlocznie
po dokonaniu przydziatu albo powzigciu przez Emitenta informacji o niedojsciu Oferty do skutku.

W przypadku niedojs$cia Oferty do skutku zwrot wptaconych przez inwestorow $rodkoéw pieni¢znych zostanie
dokonany zgodnie z dyspozycja wskazang w tresci ztozonego Formularza Zapisu. Zwrot srodkow pienigznych
nastapi bez jakichkolwiek odsetek badz odszkodowan, w terminie 7 (siedmiu) dni roboczych od dnia przekazania
do publicznej wiadomosci przez Emitenta informacji o niedojsciu Oferty do skutku.

Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty albo jej odwotania informacja ta zostanie przekazana
do publicznej wiadomo$ci w sposdb, w jaki zostal opublikowany Dokument Ofertowy, czyli na stronie
internetowej Emitenta.

5.9. Informacja na temat wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu

Po dokonaniu przydziatu Akcji Serii E Emitent zlozy wniosek do sadu rejestrowego o zarejestrowanie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Emitent dotozy wszelkich staran, aby po rejestracji Akcji Serii E
w KRS ztozy¢ wniosek o rejestracje Akcji Serii E w KDPW oraz wniosek do GPW o wprowadzenie Akcji Serii
E do obrotu w ASO na rynku NewConnect.

Uchwalg nr 5 z dnia 27 maja 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki pod firmg Neutrino Geology
spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie postanowilo ubiega¢ si¢ o wprowadzenie wszystkich akcji Spoitki: serii E
do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu
0 przepisy Ustawy o Obrocie przez GPW, w tym réwniez praw do Akcji Serii E, jesli na dzien sktadania
odpowiedniego wniosku o wprowadzenie, podwyzszenie kapitatu w zwigzku z emisja Akcji Serii E nie zostanie
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zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz wyrazito zgode na dokonanie dematerializacji wszystkich
lub niektdrych akcji Spotki: serii E w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie.

Tre$¢ Uchwaty 5 z dnia 27 maja 2022 roku jest objeta protokotem notarialnym sporzadzonym przez Arkadiusza
Zarzyckiego prowadzacego kancelari¢ notarialng w Warszawie przy ulicy Pigknej nr 15/34, za Repetytorium A
nr 4648/2022 i stanowi Zalacznik nr 3 do niniejszego Dokumentu Ofertowego.
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CELE EMISJI AKCJI OFEROWANYCH

W ramach pierwszej transzy Oferty Publicznej Emitent oferuje 178 572 (slownie: sto siedemdziesigt osiem
tysiecy piecset siedemdziesigt dwie) akcje zwykte na okaziciela serii E. W przypadku objecia przez inwestorow
w Ofercie Publicznej wszystkich Akcji Oferowanych Emitent spodziewa si¢ pozyska¢ s$rodki pienig¢zne
w wysokos$ci 2 500 008,00 zt (stownie: dwa miliony pigéset tysiecy osiem zlotych). Pozyskane $rodki Emitent
planuje przeznaczy¢ na nastepujace cele:

Cele emisyjne Kwota (w PLN) Termin realizacji
Fmapsowame prac Etapu Il prole.ktu ok. 1500 000 do kofica 2022 1.
wspotfinansowanego przez NCBiR
Koszty ogdlne Emitenta ok. 500 000 do konca 2022 r.

Finansowanie czesci prac Etapu 111 projektu
wspotfinansowanego przez NCBiR

Razem 2500 008 -

ok. 500 000 do potowy 2023 r.

Zrédlo: Emitent

Podstawowym celem emisji Akcji Oferowanych jest zebranie kapitatu na sfinansowanie realizowanego projektu
B+R oraz kosztéw ogdlnych Emitenta.

W przypadku uplasowania wszystkich Akcji Oferowanych Emitent planuje uzyskaé wpltywy w wysokos$ci
ok. 2,5 mln zt brutto. Srodki z emisji Akcji Serii E zostang przeznaczone na sfinansowanie wkladu wiasnego
i kosztow ogdlnych Emitenta w ramach Etapu II projektu badawczo-rozwojowego zakladajacego realizacje
5 zadan badawczych w terminie do konca 2022 r.:

(i) optymalizacj¢ sktadu roztworu [H20; H20,; katalizator] w detektorze neutrin,

(i) opracowanie powtoki ochronnej dla testow prototypu detektora na neutronach i neutrinach,
(iii) testy prototypu detektora przy uzyciu neutronow,

(iv) testy prototypu detektora przy uzyciu neutrin z reaktora jadrowego,

(v) opracowanie systemu ekspercko-informatycznego do generowania map rozktadu.

Zadanie (i) realizowane bedzie we wspolpracy z Uniwersytetem im. Adama Mickiewicza w Poznaniu, zadania
(ii) — (iv) realizowane sa we wspdtpracy z Narodowym Centrum Badan Jadrowych w Swierku, za$ zadanie
(v) we wspotpracy z Akademig Gorniczo-Hutnicza w Krakowie.

Ponadto pozyskana kwota w wysokos$ci ok. 0,5 mln zt zostanie przeznaczona na wspoétfinansowanie realizacji
Etapu III projektu zaktadajacego opracowanie prototypu modutowego systemu detektorow oraz jego testy
w warunkach terenowych.

Emitent zamierza przeprowadzi¢ dwie emisje akcji, pierwsza w drodze emisji Akcji Serii E na kwote
ok. 2,5 mln z} i drugg na kwote ok. 2,1 mln zt w potowie 2023 roku. Kwotg zaspokajajaca biezace potrzeby
Spotki i pozwalajaca na kontynuacje¢ prac w ramach Etapu II projektu wspotfinansowanego przez NCBIiR jest
1 miIn z1. Pozyskanie dodatkowego 1,5 min zt z emisji Akcji Serii E pozwoli zrealizowaé czg$¢ prac w ramach
Etapu 11l projektu i zabezpieczy¢ finansowanie Spotki az do kolejnej emisji akcji planowanej na polowe
2023 roku. W scenariuszu braku pozyskania zaktadanej petnej kwoty ok. 2,5 mln zt z emisji Akcji Serii E
przeprowadzona zostanie dodatkowa emisja akcji w IV kw. 2022 r. / | kw. 2023 r. w celu uzupetienia brakujacej
kwoty.

21|STRONA



DOKUMENT OFERTOWY | DANE O EMITENCIE EO

DANE O EMITENCIE

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks), adres poczty elektronicznej i adres gléwnej strony
internetowej, identyfikatorem wedlug wlasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedlug
wlasciwej identyfikacji podatkowej

Firma: Neutrino Geology Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: ul. Podchorazych 16 / 14, 00-721 Warszawa
Adres poczty elektronicznej: biuro@neutrinogeology.pl
Strona internetowa: https://www.neutrinogeology.pl/ ; https://emisja.neutrinogeology.pl/
Sad rejestrowy XIIT Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
KRS 0000939839
Regon 369002384
NIP 7010790183
2. Wskazanie czasu trwania Spoélki, jezeli jest oznaczony

Zgodnie z §4 Statutu, czas trwania Spotki jest nieograniczony.
3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktérych zostala utworzona Spétka

Emitent jest spotka akcyjng utworzona na podstawie prawa polskiego. Emitent dziata na podstawie Kodeksu
Spotek Handlowych oraz innych powszechnie obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przepiséw prawa, a takze na podstawie Statutu i wydawanych na jego podstawie Regulaminow.

Spotka powstala z przeksztalcenia Neutrino Geology sp. z 0.0. w Neutrino Geology S.A. na podstawie Uchwaty
nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Neutrino Geology sp. z 0.0. z dnia 25 listopada 2021 r.
(akt notarialny Rep. A nr 10271/2021).

4, Wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, wraz z podaniem
daty dokonania tego wpisu, a w przypadku, gdy Spélka jest podmiotem, ktorego utworzenie
wymagalo uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktéry
je wydal

Postanowienie o wpisie spotki Neutrino Geology S.A. do rejestru przedsigbiorcow KRS zostalo wydane
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego rejestru
Sadowego w dniu 31 grudnia 2021 r. Spotka zostata zarejestrowana pod numerem 0000939839.

Do utworzenia Spétki nie byto wymagane uzyskanie jakiegokolwiek zezwolenia.
5. Informacje czy dzialalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji
lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu — dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia,

licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktéry je wydal

Dziatalnoé¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
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6. Krétki opis historii Emitenta
Data Wydarzenie
XI12017 r. Utworzenie spotki Neutrino Geology sp. z o0.0.
Ztozenie wniosku do NCBIiR o finansowanie Projektu pt: ,Neutrino Geology - nowa metoda
XI11 2018 r. Lo L : . :
eksploracji zt6z mineralnych z uzyciem mobilnych detektorow geoneutrin”.
VI12019r. Podpisanie umowy z NCBIR.
XI12019r. Whiesienie 6 zgtoszen patentowych aportem do spotki
X112019. Uruchomienie Projektu w ramach umowy z NCBIR.
XI12019r. | Pozyskanie pierwszych 2 inwestoréw finansowych.
112020 r. Pozyskanie kolejnych 3 inwestoréw finansowych.
IX2020 . Pozyskanie kolejnych 2 inwestoréw finansowych.
Zakonczenie realizacji Etapu I Projektu. Zbudowanie i przetestowanie ukladu pomiarowego
IV 2021r. prototypu detektora o masie 8 kg i 64 kg. Wykonanie charakteryzacji dostepnych katalaz.
Zbadanie korelacji migdzy zawartoscia U/Th i ropy/gazu w tupkach w Polsce.
XI1 2021 r. Przeksztatcenie Neutrino Geology w spotke akcyjna.

Zrédlo: Emitent.
7. OKreslenie rodzajow i wartos$ci kapitalow (funduszy) wlasnych Spélki oraz zasad ich tworzenia

Zgodnie z przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu Spodtka tworzy nastepujace kapitaly i fundusze:
(i) kapitat zaktadowy, (ii) kapital zapasowy, (iii) fundusz rezerwowy.

Na dat¢ Dokumentu Ofertowego kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 110 775,00 zt (stownie: sto dziesig¢ tysiecy
siedemset siedemdziesiat piec¢ ztotych) i dzieli si¢ na 1 107 750 (stownie: jeden milion sto siedem tysiccy siedemset
siedemdziesigt pigcdziesigt) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda akcja.
Podsumowanie w zakresie dotychczas zarejestrowanych Akcji Spotki zawiera ponizsza tabela:

Seria Liczba Liczba Rodzaj Wartos¢ Cena Data uchwaly | Data rejestracji
akcji akcji gloséw akcji nominalna | emisyjna emisyjnej w KRS
A 1050000 | 1050000 imienne 0,10zt | ~0,92 z1* | 31.12.2021r. 31.12.2021 r.
B 700 700 imienne 0,10 zt ~158’§2 31.12.2021r. 31.12.2021r.
. ~10,71
C 32550 32 550 | na okaziciela 0,10 zt . 24.01.2022r. 23.06.2022 r.
. ~2,27
D 24 500 24 500 | na okaziciela 0,10 zt . 24.01.2022 r. 23.06.2022 r.

*akcje powstale z przeksztatcenia Neutrino Geology sp. z 0.0. w Neutrino Geology S.A.

**wskazana jednostkowa cena emisyjna stanowi zaokrgglenie ilorazu wartosci objetych akcji oraz liczby
wyemitowanych akcji w ramach tej serii. Akcje Serii C zostaly objete za tgczng wartosé 348 750,00 zi. Emisja akcji
serii C zwigzana byla 7 wykonaniem przez Spotke zobowigzania umownego z tytutu tzw. opcji pierwszej
przystugujgcej inwestorom finansowym, ktorzy zgodnie z zawartymi umowami inwestycyjnymi nabyli prawo do
objecia takiej samej ilosci akcji, jakq objeli przy wejsciu do Spotki po cenie tozsamej z ceng emisyjng wejscia, ktora
wynosita 10,17 zi za 1 akcje.

***wskazana jednostkowa cena emisyjna stanowi zaokrgglenie ilorazu wartosci objetych akcji oraz liczby
wyemitowanych akcji w ramach tej serii. Akcje Serii D zostaly objete za tgczng wartosé 55 500,00 zi. Emisja akcji
serii D zwigzana byta z wykonaniem przez Spotke zobowigzania umownego z tytutu opcji typu call w stosunku
do inwestorow finansowych, ktorzy w styczniu 2021 r. nabyli prawo opcji w aukcji dotyczqcej nabycia nieobjetych
przez pracownikow udziatow oferowanych w ramach emisji motywacyjnej dla pracownikoéw, w ramach ktorej

23|STRONA



DOKUMENT OFERTOWY | DANE O EMITENCIE EO

udzialy byly oferowane po cenach preferencyjnych. Realizacja nabytego prawa opcji mogta by¢ zrealizowana
przez inwestorow finansowych wylgcznie w przypadku skorzystania z tzw. opcji pierwszej, ktorej dotyczyla emisja
akcji serii C.

Zgodnie z art. 396 § 1 KSH na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapital zapasowy, do ktorego przelewa si¢
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego. Ponadto, do kapitalu zapasowego nalezy przelewa¢ nadwyzki, osiagni¢te przy emisji akcji powyzej
ich warto$ci nominalnej, a pozostate — po pokryciu kosztow emisji akcji.

Zgodnie z art. 396 § 4 KSH statut moze przewidywac tworzenie innych kapitatéw na pokrycie szczegdlnych strat
lub wydatkow (kapitaty rezerwowe). W tym zakresie zgodnie z § 26 Statutu w Spoélce tworzy si¢ nastepujace
kapitaly: kapitat zaktadowy i kapital zapasowy. Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ kapitaty rezerwowe, fundusze
celowe lub inne fundusze. Kapitat zapasowy tworzy si¢ zgodnie z wymogami kodeksu spotek handlowych. Kapitat
zapasowy moze by¢ przeznaczony na pokrycie strat bilansowych, podwyzszenie kapitatu zaktadowego lub zgodnie
z uchwata Walnego Zgromadzenia na inny prawem dopuszczalny cel, z uwzglednieniem ograniczen wynikajacych
Z przepisOw prawa.

Ponizej przedstawiono wysoko$¢ kapitatu wiasnego Spotki na dzien 31.12.2021 r.

(danew zi) 31.12.2021
Kapital Whasny ... 613 658,49 z1
Kapital (funduSz) POOSTAWOWY ........cciuiiiiiriiiiiriesesees e 105 070,00 zt
Kapital ZapasoWy ......cocoiiiiiiiiii s 965 910,00 zt
Zysk (strata) z lat ubie@lyCh ........coieiiiii -273 711,23 zt
ZYSK (SErAtA) NETEO ...ttt e -183 610,28 zt

8. Informacje o nieoplaconej czesci kapitalu zakladowego

Kapitat zaktadowy Spotki w ramach emisji Akcji Serii A, Akcji Serii C oraz Akcji Serii D zostat pokryty w catosci
w zamian za wklad pieniezny w formie przelewow bankowych.

W przypadku Akcji Serii B kapitat zaktadowy zostat pokryty w cato$ci w zamian za wktad niepieniezny w postaci:

i Praw majatkowych, w tym praw do uzyskania patentu na wynalazek o tytule ,,Neutrino Geology — Physical
Principles and Implementations” wraz ze wszystkimi powigzanymi prawami, dokumentacja
1 innymi materialami, w szczegélno$ci wnioskiem o przyznanie patentu prowizorycznego zlozonym
w Biurze Patentow i Znakow Towarowych Standéw Zjednoczonych (United States Patent and Trademark
Office) z dnia 10 pazdziernika 2018 r., oraz wszystkimi innymi prawami majatkowymi do dokumentow
i materiatdéw koniecznych do prawidlowego rozwoju technologii stanowigcej podstawg ww. wynalazku
w celu opracowania dalszych zastosowan komercyjnych i naukowych w ramach dziatalnosci Spotki;

ii. Praw majatkowych, w tym praw do uzyskania patentu na wynalazek o tytule ,,Read out of new class
of neutral particles detectors based on heat and mass — transfer” wraz ze wszystkimi powigzanymi prawami,
dokumentacja i innymi materiatami, w szczegdlno$ci wnioskiem o przyznanie patentu prowizorycznego
ztozonym w Biurze Patentéw i Znakéw Towarowych Standéw Zjednoczonych (United States Patent
and Trademark Office) z dnia 10 pazdziernika 2018 r., oraz wszystkimi innymi prawami majatkowymi
do dokumentéw i materiatow koniecznych do prawidtowego rozwoju technologii stanowigcej podstawe
ww. wynalazku w celu opracowania dalszych zastosowan komercyjnych i naukowych w ramach
dziatalnosci Spotki;

iii. Praw majatkowych, w tym praw do uzyskania patentu na wynalazek o tytule ,,Neutrino Geology using
nanoexplosive detectors: read — out modes” wraz ze wszystkimi powigzanymi prawami, dokumentacja
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i innymi materiatami, w szczegdlnosci wnioskiem o przyznanie patentu prowizorycznego ztozonym
w Biurze Patentow i Znakoéw Towarowych Stanéw Zjednoczonych (United States Patent and Trademark
Office) z dnia 10 pazdziernika 2018 r., oraz wszystkimi innymi prawami majatkowymi do dokumentow
i materiatdéw koniecznych do prawidlowego rozwoju technologii stanowiagcej podstawe ww. wynalazku
w celu opracowania dalszych zastosowan komercyjnych i naukowych w ramach dziatalnosci Spoiki;

iv. Praw majatkowych, w tym praw do uzyskania patentu na wynalazek o tytule ,Neutrino signature
for selected geological structures” wraz ze wszystkimi powigzanymi prawami, dokumentacja i innymi
materiatami, w szczegdlnosci wnioskiem o przyznanie patentu prowizorycznego ztozonym w Biurze
Patentow i Znakow Towarowych Stanéw Zjednoczonych (United States Patent and Trademark Office)
z dnia 10 pazdziernika 2018 r., oraz wszystkimi innymi prawami majatkowymi do dokumentoéw
i materiatdéw koniecznych do prawidlowego rozwoju technologii stanowigcej podstawg ww. wynalazku
w celu opracowania dalszych zastosowan komercyjnych i naukowych w ramach dziatalnosci Spotki;

V. Praw majatkowych, w tym praw do uzyskania patentu na wynalazek o tytule ,,Neutrino Geology —
Advanced Applications” wraz ze wszystkimi powigzanymi prawami, dokumentacja i innymi materiatami,
w szczegblnosci wnioskiem o przyznanie patentu prowizorycznego ztozonym w Biurze Patentow
i Znakoéw Towarowych Standéw Zjednoczonych (United States Patent and Trademark Office) z dnia
10 pazdziernika 2018 r., oraz wszystkimi innymi prawami majatkowymi do dokumentéw i materialow
koniecznych do prawidlowego rozwoju technologii stanowigcej podstawe ww. wynalazku w celu
opracowania dalszych zastosowan komercyjnych i naukowych w ramach dziatalno$ci Spotki;

Vi. Praw majatkowych, w tym praw do uzyskania patentu na wynalazek o tytule ,,Neutrino Geology — Some
direct applications” wraz ze wszystkimi powigzanymi prawami, dokumentacjg i innymi materiatami,
w szczegblnosci wnioskiem o przyznanie patentu prowizorycznego ztozonym w Biurze Patentow
i Znakéw Towarowych Stanéw Zjednoczonych (United States Patent and Trademark Office) z dnia
10 pazdziernika 2018 r., oraz wszystkimi innymi prawami majatkowymi do dokumentéw i materialow
koniecznych do prawidlowego rozwoju technologii stanowiacej podstawe ww. wynalazku w celu
opracowania dalszych zastosowan komercyjnych i naukowych w ramach dziatalnosci Spotki.

Wartos¢ wktadu niepienigznego wniesionego do Spotki w zamian za akcje Serii B zostala ustalona metoda
odtworzeniowa w wysokos$ci 111 230 zt (stownie: sto jedenascie tysiecy dwiescie trzydziesci ztotych).

9. Informacje o przewidywanych zmianach Kkapitalu zakladowego w wyniku realizacji
przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo
do objecia w przyszlosci nowych emisji akceji, lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy
warrantow subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego warunkowego podwyzszenia
kapitalu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotéw uprawnionych do nabycia tych
akcji

Emitent nie emitowal dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia
akciji.

Cze$¢ akcjonariuszy posiada zawarte z Emitentem umowy inwestycyjne, w ramach ktorych przystuguje im prawo
tzw. opcji drugiej uprawniajgcej do objecia dodatkowych akcji po spetnieniu okreslonych kamieni milowych.
Akcjonariuszami posiadajgcymi te uprawnienia sa: K. Zakrzewski, B. Dobrzynski, Jayar S.a r.l., Xarus Holdings
Limited, J. Simmons, B-Act p. Z 0.0. oraz B. Rayska. Zgodnie z obecnym harmonogramem projektu, Spotka moze
przeprowadzi¢ kolejng emisje akcji po zakonczonym etapie II projektu (tj. w 2023 r.), w celu umozliwienia realizacji
ww. prawa do objecia akcji. Maksymalna liczba akcji, ktére moga by¢ wyemitowane i objgte
przez dotychczasowych akcjonariuszy w ramach realizacji przystugujacych opcji wynosi 71 400 sztuk.

Ponadto Spotka rozwaza przeprowadzenie w Il potroczu 2022 r. emisji akcji serii F skierowanej wytacznie
do cztonkow zarzadu — jako premii motywacyjnej. Liczba nowo wyemitowanych akcji serii F nie bedzie wieksza
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od ilorazu wartosci umorzonych przez zarzad honorariow i ceny emisyjnej akcji serii E. Warto$¢ zwolnienia
Emitenta z dlugu przez czlonkéw zarzadu wynosi 945 tys. ztotych. Przy cenie emisyjnej akcji serii E rownej
14 7t za akcje — wielkos¢ emisji akcji serii F bedzie nie wigksza niz 67 500 sztuk akcji. Przy zatozeniu objecia
przez inwestorow petnej emisji akcji serii E, akcje emisji serii F beda stanowi¢ nie wiecej niz 5,25% kapitatu
zaktadowego Spoiki.

10. Wskazanie liczby akcji i wartoSci kapitalu zakladowego, o ktére na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego, w granicach kapitalu
docelowego moze by¢ podwyzszony kapital zakladowy, jak réwniez liczby akcji i warto$ci kapitatu
zakladowego, o ktore moze by¢ jeszcze podwyzszony kapital zakladowy w tym trybie

Statut Emitenta nie zawiera upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakltadowego, w granicach kapitatu
docelowego.

11. Wskazanie, na jakich rynkach papieréw wartosciowych sa lub byly notowane papiery warto$ciowe
Emitenta, lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity depozytowe

Nie dotyczy. Akcje Emitenta nie byly dotychczas notowane na rynkach papierow wartosciowych.
12, Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom warto$ciowym
Emitentowi oraz emitowanym przez niego papierom warto$ciowym nie zostal przyznany rating.

13. Podstawowe informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta majacych
istotny wplyw na jego dzialalno$é, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitalowej,
z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby,
przedmiotu dzialalnosci i udzialu Emitenta w kapitale zakladowym i ogélnej liczbie gloséw

Emitent nie identyfikuje jakichkolwiek powigzan kapitatlowych lub organizacyjnych, ktére miatyby istotny wptyw
na jego dziatalno$é, jak roéwniez wedle najlepszej wiedzy Emitenta nie istniejg inne podmioty istotne
dla dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta, ktore bytyby powigzane kapitatlowo lub osobowo z Emitentem,
osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta, lub znaczacymi
akcjonariuszami Emitenta. Zar6wno w przeszlosci jak i na dat¢ Dokumentu Ofertowego Emitent nie posiadat spotek
zaleznych.

14. Informacja o powigzaniach osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy:
14.1. Emitentem a osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Pomigdzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta istnieja
nastepujgce powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne:

. Andrzej Drukier — Cztonek Zarzadu Spotki Neutrino Geology S.A. jest jednoczes$nie akcjonariuszem
Emitenta i na date Dokumentu Ofertowego posiada tacznie 654 500 akcji Emitenta stanowigcych
59,08% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i tyle samo w glosach na WZA Emitenta.

" Waldemar Maj — Prezes Zarzadu Spotki Neutrino Geology S.A. jest jednocze$nie akcjonariuszem
Emitenta i na date Dokumentu Ofertowego posiada tgcznie 93 100 akcji Emitenta stanowigcych 8,40%
udzialu w kapitale zaktadowym Spoéiki i tyle samo w gltosach na WZA Emitenta.

] Dariusz Jaszczynski — Czlonek Zarzadu Spotki Neutrino Geology S.A. jest jednoczesnie
akcjonariuszem Emitenta i na datg Dokumentu Ofertowego posiada tacznie 51 100 akcji Emitenta
stanowigcych 4,61% udziatu w kapitale zakladowym Spotki i tyle samo w gltosach na WZA Emitenta.
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] Stefan Kawalec — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki Neutrino Geology S.A. jest jednoczesnie
udziatlowcem i Prezesem Capital Strategy sp. z 0.0. sp. k., ktora jest akcjonariuszem Emitenta
i na datg Dokumentu Ofertowego posiada tacznie 84 700 akcji Emitenta stanowiagcych 7,65% udziatu
w kapitale zaktadowym Spotki i tyle samo w glosach na WZA Emitenta.

" Maciej Gorski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki Neutrino Geology S.A. jest
jednocze$nie akcjonariuszem Emitenta i na date Dokumentu Ofertowego posiada tacznie 11 200 akcji
Emitenta stanowigcych 1,01% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i tyle samo w glosach na WZA
Emitenta.

14.2. Emitentem lub osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta,
a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Pomigedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sklad organow zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta,
a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta istniejg nastgpujace powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne:

. Stefan Kawalec — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki Neutrino Geology S.A. jest jednocze$nie
udziatowcem i1 Prezesem Capital Strategy sp. z 0.0. sp. k., ktora jest akcjonariuszem Emitenta
i na datg Dokumentu Ofertowego posiada tacznie 84 700 akcji Emitenta stanowiacych 7,65% udziatu
w kapitale zaktadowym Spoéiki i tyle samo w gltosach na WZA Emitenta.

15. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustlugach, wraz z ich okre§leniem wartosciowym
i iloSciowym oraz udzialem poszczegolnych grup produktéow, towaréw i ustug albo, jezeli jest to
istotne, poszczegélnych produktow, towarow i ustug w przychodach ze sprzedazy ogotem dla grupy
kapitalowej i Emitenta, w podziale na segmenty dzialalno$ci

15.1. Podstawowe obszary dzialalnosci oraz rodzaj prowadzonej przez Emitenta dzialalnos$ci operacyjnej

Neutrino Geology S.A. prowadzi w chwili obecnej badania naukowe nad opracowaniem detektora neutrin
emitowanych przez pierwiastki promieniotworcze w skorupie ziemskiej oraz nad opracowaniem systemu ekspercko-
informatycznego, ktéry ma umozliwi¢ tworzenie trojwymiarowych obrazow rozkladu pierwiastkow
promieniotworczych w badanym ztozu surowcow. W zwigzku z tym, ze rozklad pierwiastkow promieniotwdrczych
w skorupie ziemskiej jest skorelowany z rozktadem zt6z surowcow takich jak uran, miedz, ztoto, metale ziem
rzadkich lub ropa i gaz tupkowy bedzie mozna trafniej niz przy pomocy dotychczasowych metod okresla¢ rozktad
716z surowcow, jednoczesnie zmniejszajac liczbe tzw. suchych odwiertéw, ktorych przeprowadzanie jest bardzo
kosztowne i szkodliwe s$rodowiskowo. W 2024 roku prowadzone badania maja zosta¢ skomercjalizowane,
co ma doprowadzi¢ do osiagania przez Spotke zyskow z dziatalnosci gospodarcze;.

Opracowywaniem detektora neutrin oraz systemu pozwalajacego na tworzenie trojwymiarowych obrazow zajmuje
si¢ zespot specjalistow z dziedzin fizyki jadrowej, elektroniki, geologii, biologii, chemii i informatyki. Emitent
posiada trzy grupy badawcze. Grupa zlokalizowana w Warszawie zajmuje si¢ prowadzeniem eksperymentéw
w Narodowym Centrum Badan Jadrowych w Swierku. Grupa badawcza zlokalizowana w Krakowie zajmuje sie
przygotowywaniem systemow detekcji oraz — przy wspolpracy z zespotem Akademii Gorniczo-Hutniczej
w Krakowie — weryfikacja korelacji rozktadu pierwiastkow promieniotworczych z rozktadem gazu tupkowego
w ztozach w Polsce i opracowaniem systemu ekspercko-informatycznego. Z kolei grupa badawcza zlokalizowana
w Poznaniu wraz z zespotem Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza prowadzi prace w zakresie biologii i chemii.

Technologia Neutrino Geology opiera si¢ na zatozeniu, ze kazda formacja geologiczna ma specyficzna
charakterystyke strumienia geoneutrin (na podstawie wnioskéw patentowych dr. Andrzeja Drukiera, zalozyciela
oraz Cztonka Zarzadu Emitenta):

= 0k. 80% surowcow (wg warto$ci) wydobywane jest z ok. 15-20 formacji geologicznych, takich jak ,,czarne
hupki” lub ztoza polimetaliczne o duzej koncentracji tlenkow zelaza, miedzi i zlota,

27|STRONA



DOKUMENT OFERTOWY | DANE O EMITENCIE EOL

= kazda formacja geologiczna ma specyficzng charakterystyke strumienia geoneutrin, ktory mozna opisaé
przy pomocy kombinacji 6 mierzalnych parametréw — koncentracja uranu, toru i potasu oraz ich wzajemne
proporcje (NU, Th, K, U/Th, U/K, Th/K),

=  Neutrino Geology poprzez pomiar tych parametrow powinno umozliwi¢ nie tylko identyfikacje formacji
geologicznej, ale réwniez okreslenie koncentracji poszukiwanego surowca oraz glebokosci potozenia
zloza.

Wystepowanie korelacji pomiedzy zawartoscig poszukiwanych surowcow a zawarto$cig uranu ma fundamentalne
znaczenie dla komercyjnego wykorzystania Neutrino Geology. Ponizej przedstawiono wyniki korelacji zebrane
i opracowane przy wspolpracy z AGH w Krakowie oraz wykorzystane we wnioskach patentowych dr. Andrzeja
Drukiera.

RYS. 1 KORELACJA POMIEDZY ZAWARTOSCIA WEGLOWODOROW W ZLOZACH ROPY | GAZU LUPKOWEGO A ZAWARTOSCIA URANU
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Na rys. 1 przedstawiona zostata zalezno$¢ miedzy zawarto$cig wegla organicznego (TOC Total Organic
Carbon w procentach na osi y) w funkcji zawartosci uranu (U w ppm na osi x w skali logarytmicznej) w
ztozach ropy i gazu tupkowego w wybranych krajach, tj. w Wielkiej Brytanii
i Szwecji, na podstawie danych dostgpnych publicznie*!.

Widaé wyraznie silng dodatnig korelacje dla zt6z w Wielkiej Brytanii i wyraznie nizsza dodatnig korelacj¢ dla zt6z w Szwecji.

Zrédlo: Emitent
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RYS. 2 KORELACJA POMIEDZY ZAWARTOSCIA WEGLOWODOROW W ZLOZACH ROPY 1 GAZU LUPKOWEGO A ZAWARTOSCIA URANU
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Na rys. 2 przedstawiona zostata zalezno§¢ migdzy zawartoscig wegla organicznego (TOC Total Organic
Carbon w procentach na osi y) w funkcji zawartosci uranu (U w ppm na osi x w skali logarytmicznej) w
ztozach ropy i gazu tupkowego w wybranych krajach, tj. w USA i Chinach,
na podstawie danych dostgpnych publicznie*2.

Wida¢ wyraznie silng dodatnig korelacj¢ (duza warto§¢ wspétczynnika R2).

Zrédio: Emitent

RYS. 3 KORELACIA POMIEDZY ZAWARTOSCIA MIEDZI | ZEOTA W ZEOZACH POLIMETALICZNYCH
0 DUZE) ZAWARTOSCI TLENKOW ZELAZA, MIEDZI | ZEOTA A ZAWARTOSCIA URANU
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Narys. 3 przedstawiona zostata zalezno$¢ migdzy zawartoScig ztota (A w ppm na osi y) oraz miedzi (Cu w
procentach na osi y) w funkcji zawarto$ci uranu (U w ppm na osi x w skali logarytmicznej) w ztozach w
wybranych krajach, tj. w Australii, Finlandii, Brazylii, Chile, Szwecji, Kanadzie i RPA,
na podstawie danych dostgpnych publicznie*3.

Wida¢ wyraznie silng dodatnig korelacj¢ (duza warto$¢ wspétczynnika R2).

Zrédto: Emitent
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RYS. 4 KORELACJA POMIEDZY WYSTEPOWANIEM Zt0Z POLIMETALICZNYCH 0 DUZE) KONCENTRAC)I TLENKOW ZELAZA,
MIEDZI | ZEOTA A WYSTEPOWANIEM Zk0Z METALI ZIEM RZADKICH

Ztoze U [ppm] Cu[%] Au[ppm] MZRz Zioze U [ppm] Cul[%] Au[ppm] MZRz
Australia Chile
Eloise 1077 5,50% 1,40 Canderalia 181 0,95% 0,22 Tak
Ernest Henry 277 1,10% 0,50 Tak Monte Verde 91 0,50% 0,10
Monakoff 251 1,50% 0,50 Finlandia
Mt. Elliot 576 0,60% 1,80 Tak Kuervitiko 2707 8,30% 6,00 Tak
Olympic Dam 279 1,10% 0,50 Tak Vahajoki 617 0,40% 2,00
Osborne 681 3,00% 1,10 Tak Kanada
Rockland 500 2,00% Sue Diane 189 0,72% Tak
Starra 925 1,90% 3,90 Tak Szwecja
Brazylia Aitiki 148 0,37% 0,20
Cristalino 209 1,00% 0,30 Nautanen 662 2,40% 1,30 Tak
Igarape, Bahia 410 1,50% 0,80 Tjarajaka 225 0,90% Tak
Salobo 264 0,96% 0,52 Tak Afryka Potudniowa
Sassego 363 1,10% 0,80 Phalabora 125 0,50% Tak

Na rys. 4 przedstawiona zostata zalezno$¢ migdzy zawartoscig miedzi (Cu w procentach)
i wspétwystepowaniem metali ziem rzadkich w ztozach polimetali w wybranych krajach, tj. w Australii,
Brazylii, Chile, Finlandii, Kanadzie, Szwecji i Afryce Potudniowej, dla danych dostgpnych publicznie*4.

Zrédlo: Emitent

RYS. 5 KORELACJA POMIEDZY KONCENTRACJA METALI ZIEM RZADKICH A KONCENTRACJA TORU W BADANYM ZEOZU

Th vs MZRz

y=197,99+ 12813 *
R'=05317

M2Rz ppm
g
8

g
&

50000

Th (ppm)

Na rys. 5 przedstawiona zostata zalezno$¢ migdzy zawartoscig metali ziem rzadkich (MZRz Metale Ziem
Rzadkich w ppm na osi y) w funkcji zawartosci toru (Th w ppm na osi x w skali logarytmicznej)
w zlozu polimetali Bayan Odo w Chinach, na podstawie danych dostgpnych publicznie*s.

Wida¢ wyraznie silng dodatnig korelacj¢ (duza warto§¢ wspétczynnika R2).

Zrédlo: Emitent
Co to sa neutrina i jak je zmierzy¢?

Neutrina to czastki elementarne emitowane w wyniku rozpadu pierwiastkow promieniotwoérczych. Neutrina
na Ziemi to m.in. neutrina emitowane przez Stonce (,solarneutrina”), neutrina, ktore powstaja na skutek
oddzialywania promieni kosmicznych w gornych warstwach atmosfery (,,neutrina atmosferyczne”), neutrina
emitowane przez pierwiastki promieniotworcze w Ziemi (,,geoneutrina”).
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Neutrina nie oddziatuja ani elektrycznie, ani magnetycznie z materia. Sg tak przenikliwe, ze obiekt wielkosci
planety nie stanowi dla nich prawie zadnej przeszkody — przez jeden centymetr kwadratowy Ziemi zwrocony
prostopadle do Stonca, co sekunde przelatuje ponad 60 miliardow neutrin.

Neutrina s3 wychwytywane przez jadro atomowe (tzw. przekroj czynny tego procesu jest bardzo maty), inicjujac
jego rozpad. Zjawisko to wykorzystuje si¢ do wykrywania neutrin.

Neutrina wychwytuje si¢ w gigantycznych basenach z superczysta woda (badz innymi substancjami)
umieszczonych glgboko pod ziemig i obserwuje si¢ powstate w wyniku tego promieniowanie. Jest kilka takich
detektoréw na $wiecie o masie rzedu 1000 ton.

Detektor 1000 ton Super Kamiokande w Japonii

Zrédio: http:/www-sk.irr.u-tokyo.ac.ip

Detektor Super Kamiokande w Japonii to przyktad detektora o masie ok. 1000 ton, opartego o rozproszenia neutrin
na elektronach. Musi by¢ umieszczony gleboko pod ziemia, by zredukowac tto oraz musi mie¢ odpowiednio duza
mas¢, by w rozsagdnym czasie zarejestrowac statystycznie znaczaca liczbe zdarzen. Na swiecie jest tylko kilka takich
detektoréw i sg wykorzystywane do badan podstawowych w nauce. Z oczywistych powodow nie nadaja si¢ one do
poszukiwan surowcow naturalnych.

W 1984 r. dr Andrzej Drukier i Leo Stodolsky przewidzieli teoretycznie istnienie zjawiska tzw. koherentnego
rozpraszania neutrin na jadrach atomowych. Zgodnie z ich teorig przekrdj czynny takiego zjawiska
jest wielokrotnie wigkszy niz przekrdj czynny niekoherentnego rozproszenia neutrin (o czynnik proporcjonalny do
kwadratu liczby neutrondw w jadrze, na ktérym neutrino si¢ rozprasza). Przyktadowo, w przypadku rozproszenia
na jadrze tlenu zawierajacego 8 neutronow, rozproszenie koherentne generowatoby 64 razy wigcej zdarzen
niz rozproszenie niekoherentne. Ceteris paribus — masa detektora mogtaby by¢ zmniejszona z 1000 ton do 15 ton,
a taki mniejszy detektor mozna wzglgdnie tatwo transportowaé¢ w kontenerze, tirem lub helikopterem. Zjawisko
zostato potwierdzone eksperymentalnie.

Detektor w Oak Ridge National Laboratory to detektor oparty o rozproszenia koherentne neutrin na jadrach
atomowych, dzialajacy w bardzo niskich temperaturach (blisko zera bezwzglednego). Eksperyment z uzyciem tego
detektora potwierdzit zjawisko rozproszenia koherentnego neutrin na jadrach atomowych. Niemniej réwniez
z oczywistych wzgledow nie nadaje si¢ do poszukiwan surowcow naturalnych ze wzgledu na zbyt niska temperature
dziatania (i zbyt niska czuto$¢, tzn. mierzy jedynie neutrina o wielokrotnie wigkszych energiach niz energie
geoneutrin).

Projekt Neutrino Geology polega na opracowaniu przetomowej technologii poszukiwan surowcdéw mineralnych
z uzyciem mobilnych detektorow geoneutrin, dzialajacych w temperaturach mozliwych do osiagniecia
iutrzymania w terenie, o odpowiednio wysokiej czutosci.

Produktem koficowym ustug $§wiadczonych przez Neutrino Geology bedzie 3-wymiarowa mapa przebadanego
obszaru z informacjg o rozktadzie przestrzennym uranu.
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Symulacja rozkladu przestrzennego sejsmiki 3D i promieniotworczo$ci naturalnej
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Zrédlo: Akademia Gérniczo-Hutnicza, zdj. poglgdowe
Model biznesowy Emitenta zaktada sprzedaz ustug badania rozktadu zt6z surowcow przedsigbiorstwom
zajmujacym si¢ ich poszukiwaniem. Oferta Neutrino Geology obejmie badanie rozktadu zt6z surowcow zaréwno
na ladzie, jak i pod woda. Odbiorcami uslug Neutrino Geology beda zar6wno przedsigbiorstwa wyspecjalizowane

w poszukiwaniach nowych zt6z surowcow, jak i te zajmujace si¢ ich wydobyciem na catym $wiecie.

Struktura przychodéw

15.2.
Ponizej przedstawiono strukture przychoddéw z podstawowej dziatalnosci operacyjnej i zréwnane z nimi Spotki
w 2021r.
(dane w zi) 2021
Przychody podstawowej dzialalnosci operacyjnej i zréwnane z nimi .................... 2529 064,23 zi
Przychody ze sprzedazy produktOw: ..........ccooviiiiiiciieiine e 0,00 zt
............................................................................................ 2 529 064,23 zt
................................... 0,00 zt
0,00 zt

Zmiana stanu produktow
Koszt wytworzenia produktow na witasne potrzeby jednostki

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow

Zrédlo: Emitent

Zgodnie ze Sprawozdaniem Finansowym w 2021 r. Emitent realizowat program badawczo-rozwojowy
i nie uzyskat przychodéw ze sprzedazy. Na date Dokumentu Ofertowego Emitent w przychodach z podstawowej
dziatalnosci i zréwnanych z nimi wykazywal zmiany stanu produktéw, pod ktora to pozycja bilansowa Emitent

rozpoznaje ksiegowa warto$¢ naktadéw poniesionych na prace nad tworzong technologia.

Wraz z ukonczeniem programu badawczo-rozwojowego, ktore planowane jest do konca 2023 r., oczekuje sig,
ze struktura przychodow ze sprzedazy ulegnie zmianie. Wowczas pojawig sie przychody ze sprzedazy ustug badania

rozktadu z16z surowcow.
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15.3.  Strategia rozwoju

Zgodnie z zatozonymi celami strategicznymi Emitent w 2024 roku planuje skomercjalizowaé $wiadczenie ustug
w geologii poszukiwawczej dla metali ziem rzadkich niezbednych do rozwoju ekologicznych zrddet energii,
elektroniki i wielu zastosowan wojskowych.

Od 2024 roku rozpocznie si¢ komercjalizacja badan rozktadu surowcéw z wykorzystaniem detektora neutrin
emitowanych przez pierwiastki promieniotworcze w skorupie ziemskiej oraz systemu ekspercko-informatycznego
tworzenia trojwymiarowych obrazéw rozktadu pierwiastkéw promieniotworczych w badanym zlozu surowcow.
W dalszej kolejnosci beda to ztoza U/Th, ztoza w formacji geologicznej IOCG (Fe, Au, REE), a nastepnie ropa
naftowa/gaz ziemny, zaréwno na ladzie, jak i pod woda.

Geologia poszukiwawcza proponowana przez Emitenta nie wymaga wstepnych wiercen, co czyni ja znacznie tansza.
Swoja przewage Emitent zamierza zbudowaé w oparciu o wigkszg precyzje w badaniu rozktadu surowcow,
niz stosowane obecnie metody 1 w zwigzku z tym zmniejszenie ryzyka zwigzanego z wierceniami majacymi
na celu potwierdzenie obecnosci i rozktadu surowca. Emitent zamierza skoncentrowaé si¢ na $wiadczeniu ustug
przedsigbiorstwom zajmujacym si¢ poszukiwaniem nowych z16z surowcéw na ladzie i pod woda.

Zakonczenie prac nad prototypami detektora neutrin nadajacymi si¢ do testowania w terenie planowane
jest do wiosny 2023 r. W kolejnym roku planowany jest ukonczenie systemu ekspercko-informatycznego
i przeprowadzenie testow w terenie w Polsce i dalsze prace nad udoskonaleniem prototypow detektora. Do konca
2023 r. planowane jest przeprowadzenie testu na ztozu surowca U/Th, a nastepnie detekcji formacji IOCG (Fe, Au,
REE). W kolejnych latach Emitent skupi si¢ na wykrywaniu ropy/gazu, np. gazu tupkowego, ktorego rozktad zostat
dobrze zbadany obecnie stosowanymi metodami i potwierdzony wierceniami. Celem tego testu bedzie detekcja
ilosci, glebokosci i1 rozktadu surowca przy pomocy metody Neutrino Geology i poréwnanie wiedzy o rozktadzie
surowca dostepnej po zakonczeniu poszukiwan obecnie stosowanymi metodami przed wierceniami
i po wierceniach.

W 2023 r. rownolegle z prowadzeniem testbw uzywajacych neutriny planowane jest prowadzenie prac
marketingowych, informujacych o nowej metodzie poszukiwah surowcow potencjalnych klientdéw Neutrino
Geology w Polsce i na $wiecie. Biznesplan zaktada pozyskanie pierwszego komercyjnego klienta w pierwszym
kwartale 2024 r. i osiagniecie progu rentownosSci operacyjnej do konca 2024 r., tj. wygenerowanie biezacych
przychodow ze sprzedazy w wysokosci wystarczajacej na pokrycie biezacych kosztow operacyjnych w gotowce.

Ze wzgledu na koszty komercjalizacji jak i latwo$¢ prowadzenia badan w terenie, w poczatkowej fazie
komercjalizacji Emitent skoncentruje si¢ na §wiadczeniu ustug koncernom gérniczym na ladzie. Docelowo Emitent
bedzie swiadezy¢ ustugi zarowno dla koncernéw gorniczych jak i naftowych, poszukujacych z16z na ladzie,
jak i pod woda.

Z powodu ryzyka zwigzanego z ochrong praw wiasnoéci intelektualnej, tj. ryzyka wykradzenia know-how,
zbudowania detektora i wykorzystywania go do poszukiwan surowcow bez zgody Neutrino Geology, w pierwszej
kolejnosci Emitent bedzie pozyskiwac klientdéw zarejestrowanych w krajach gwarantujacych ochrone praw
wiasnos$ci Intelektualnej. Do takich krajow nalezg kraje Unii Europejskiej, USA, Kanada, Australia i Wielka
Brytania.

Ze wzgledu na natgzenie mierzonego sygnalu, pierwszych klientow Emitent bedzie poszukiwal wsrod
przedsigbiorstw goérniczych poszukujacych zt6z uranu (zawarto$¢ uranu w zltozu powyzej 1000 ppm,
tj. powyzej 1000 czasteczek uranu na milion czasteczek w ztozu). W drugiej kolejnosci planowane jest rowniez
pozyskiwanie klientow wérdd przedsigbiorstw gorniczych poszukujacych z16z polimetalicznych (IOCG), o duzej
koncentracji tlenkow zelaza, miedzi i ztota (okoto 500 ppm uranu w ztozu). W dalszej kolejnosci pozyskiwani beda
klienci wsrdd przedsiebiorstw poszukujacych zt6z ropy i gazu tupkowego (od 100 do 400 ppm uranu w ztozu).

Emitent oczekuje, ze w okresie do 2025 roku przychody z charakteryzacji zt6z REE uzywajac wlasnej innowacyjnej
metody opartej o detekcje neutronéw beda stanowily okoto 80% dochodoéw Spotki. Zaktada sie, ze w okresie
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od 2025 do 2028 r. przychody z poszukiwan zt6z uranu i z16zZ polimetalicznych o duzej koncentracji tlenkdéw zelaza,
miedzi i ztota na ladzie beda stanowic ok. 75 - 80% ogdtu przychodow. Wraz z rozwojem efektywnosci detektorow
udziat rynku ropy i gazu tupkowego na ladzie wzrosng¢ ma do 50%, a od 2030 do 80% ogotu przychodow Spotki.
Zwigkszenie efektywnosci detektorow bedzie m.in. polegato na poprawie wspotczynnika sygnatu do szumu
(im mniejsza koncentracja uranu w zlozu, tym slabszy sygnal neutrin i tym wigksze zaburzenie zwigzane

Z szumami).

15.4.  Zespo6l Emitenta

Zesp6t Emitenta tworzy lacznie 17 osob, w tym 14 specjalistow realizujacych Projekt badawczo-rozwojowy

zorganizowanych w 4 zespotach kierowanych przez szefa prac B+R Andrzeja Drukiera.

e Dr Andrzej Drukier (Cztonek Zarzadu, Kierownik Prac B+R)

Od 40 lat nalezy do $wiatowej czotowki ekspertow w detekcji neutrin oraz w budowaniu superczutych
detektorow. Kierowat blisko 40 projektami badawczo-rozwojowymi zlecanymi przez takie instytucje jak m.in.:
NASA, Departament Energii USA, Departament Obrony USA, National Science Foundation. Uzyskat doktorat
z fizyki i astrofizyki na Uniwersytecie Kopenhaskim w Instytucie Nielsa Bohra. Byt zatozycielem BioTraces
Inc, firmy biomedycznej prowadzacej badania nad superczutymi detektorami. Wspotpracowat z wiodgcymi
osrodkami badawczymi w Danii, Francji, Niemczech (Instytut Maxa Plancka), USA (Harvard, Princeton),
Szwecji i Polsce. Jest autorem 18 przyznanych patentéw, 17 oczekujacych oraz artykutow cytowanych w ponad

1000 publikacji.

Drukier Andrzej
Szaban Jozef

Berlinski Jerzy

Zespol Kkonstrukcji detektoréw i testow detektoréw — Lab w_ Falenicy

i w Swierku

Zespol wspélpracuje 7 Narodowym Centrum Badan Jgdrowych w Swierku
Kierownik Prac B+R i Starszy Naukowiec w dziedzinie fizykKi

Gloéwny Inzynier Mechanik

Specjalista ds. wspotpracy mechaniki precyzyjnej, odczytu elektronicznego

i sensoryKi

Pustelny Szymon
Wiodarczyk Przemystaw
Gawor Mateusz
Wietrzyk Tomasz

Zespol elektroniki i konstukcji CR Veto — Lab w Krakowie
Wspobtpracujacy Kierownik Naukowy

Mtodszy Specjalista ds. Elektroniki

Mtodszy Specjalista ds. Elektroniki

Technik elektronik

Piwowarski Jan
Marcinkowski Michat
Zastawny Oliwia
Przychodzka Anna
Lisiecki Mateusz

Zespol enzymologii — Lab w Poznaniu

Zespol wspolpracuje 7 Uniwersytetem im. Adama Mickiewicza w Poznaniu
Glowny Biolog i Specjalista ds. enzymologii

Specjalista ds. Enzymologii

Specjalista ds. Enzymologii

Mtodszy specjalista ds. termodynamiki katalaz

Mtodszy specjalista ds. termodynamiki katalaz

Poprawa Pawel
Maj Grzegorz

Zespot geologii
Zespot wspolpracuje 7 Akademiq Gorniczo-Hutnicza w Krakowie

Kierownik ds. Geologii
Starszy Programista
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Dodatkowo prace zwigzane z zarzadzaniem projektem realizuja:
e Drinz. Waldemar Maj (Prezes Zarzadu)

Doktor fizyki, uzyskat tytut MBA na Uniwersytecie Harvarda. Pracowat jako Senior Investment Officer
w Departamencie Ropy Naftowej, Gazu i Gornictwa w International Finance Corporation (grupa Banku
Swiatowego) w Waszyngtonie w USA, gdzie zajmowat si¢ inwestowaniem w kopalnie ztota, srebra, miedzi
i wegla na rynkach wschodzacych. Byt wiceprezesem zarzadu ds. finansowych w PKN Orlen S.A., prezesem
zarzadu w Amer Bank / DZ Bank oraz wiceprezesem zarzadu w BGZ Bank. Kierowat gérniczymi start-up’ami
kanadyjskiego inwestora w Polsce. Pracowat jako Senior Associate w McKinsey & Company w Warszawie.
W przesztosci rowniez przewodniczacy rad nadzorczych Banku Gdanskiego i PZU oraz cztonek rad
nadzorczych GPW, Ciech, Bank BGZ, TFI Origin, TMS Broker, Stock Spirits i Ergis.

e Dariusz Jaszczynski (Czlonek Zarzadu)

Ekonomista, prowadzi dziatalno$¢ doradcza jako wspotwiasciciel lub wiasciciel firm konsultingowych.
Zajmowal si¢ oceng projektow oraz tworzeniem modeli biznesowych i finansowych w réznych branzach,
m.in. dla takich firm jak: Fiat Auto Poland S.A., Pol-Mot Holding S.A., Gérno$laski Zaktad Energetyczny S.A.,
STOEN S.A., Hawe S.A., Tele-Fonika S.A., Mennica Polska S.A., Exatel S.A., BIK S.A., Info-Monitor S.A.,
PKO Bank Polski S.A., Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A., Krystyna Janda Sp. z 0.0. Wspdtautor koncepcji
utworzenia funduszy inwestycyjnych przez banki PBG S.A. i BGZ S.A. Doradzat przy projektach
inwestycyjnych realizowanych przez te fundusze. Byl doradca Ministera Finanséw. Uczestniczyt
w przygotowaniu Ustawy o Restrukturyzacji Finansowej Przedsigbiorstw i Bankow z 1993 r. Przeprowadzit
kilkadziesiat projektow restrukturyzacji finansowej przedsigbiorstw. Byt cztonkiem rad nadzorczych Banku
BPH S.A. oraz Pemug S.A.

15.5.  Produkty Emitenta

Nowa klasa detektoréw do poszukiwania zl6Z surowcow

Obfitos¢ pierwiastkow uranu i toru w ztozu koreluje z obecnoscig wszystkich metali cigzkich, a takze z ropa/gazem.
Pierwiastki te emituja czastki elementarne zwane neutrinami, ktore uciekaja w kierunku powierzchni. Nowa klasa
detektorow opracowywana przez Neutrino Geology moze wykrywac te neutrina, a oparta na tomografii neutrinowej
technika dostarczy niespotykanych dotychczas mozliwos$ci na rynku geologii eksploracyjne;.

Do realizacji tomografii Neutrino potrzeba co najmniej 3 detektoréw opartych na tzw. koherentnym rozpraszaniu.
Kazdy detektor powinien mie¢ mas¢ wigksza niz 1 tona. Emitent wdraza takie detektory oparte na mieszaninie
perhydrolu (H202) i wody, tzw. aktywnym ptynie. Oddziatywanie neutrino prowadzi do rozktadu H.O i zliczania
uciekajacych atomow tlenu. Ich liczba jest proporcjonalna do strumienia neutrin i znacznie wzrasta, gdy w skorupie
znajduja si¢ ztoza metali cigzkich lub ropy/gazu. Dzigki tej reakcji chemicznej mozna zlokalizowac i zmapowaé
ztoza niewidoczne dla obecnie stosowanych metod.

Detektory Neutrino umozliwiajg szukanie z16z do okoto 10 km glebokosci, natomiast wiekszo$§¢ zastosowan bedzie
sigga¢ do okoto 4 km (ropa/gaz) lub okoto 1 km (polimetale, np. IOCG) [tj. Iron Oxide Copper Gold = tlenek zelaza,
miedz, zloto]. Mozna réwniez wyrdznic struktury takie jak rézne warstwy cechsztynu. W zatozeniu detektory beda
zwykle umieszczane na powierzchni, ale w niektorych kopalniach glebinowych mozna je umiesci¢ rowniez
w $rodku i zmapowacé ok. 5 tys. km? wokot takich wnek.

Istnieja tysiace réznych struktur geologicznych, z ktérych wydobywano ztoza. Jednak nawet 80% wartosci
wydobywanych kopalin, w tym ropy/gazu, pochodzi z 20 z nich. Geologia neutrin pozwala na wykrywanie
18 z 20 tych kluczowych struktur geologicznych.
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Testy prowadzone obecnie na zrédtach neutronéw i neutrin w reaktorze jadrowym Narodowego Centrum Badan
Jadrowych w Swierku zakoniczg si¢ zimg 2022 r. i wowczas Emitent skupi si¢ na badaniach terenowych.

Innowacyjny mobilny detektor zI6Z ropy i gazu

Metody stosowane dzi$: Sejsmografia pozwala na ustalenie, jakiego rodzaju skaty znajduja si¢ w badanym miejscu,
ale ich sktad chemiczny jest nieznany. Pewne informacje mozna uzyska¢, wprowadzajac do odwiertu czujniki
radiacji. Zazwyczaj mierzy si¢ naturalng radiacje K, U i Th. Niekiedy uzywa sig bardziej skomplikowanej techniki
aktywacji neutronowej. Polega ona na wprowadzeniu do odwiertu zrédta neutronéw. Skata pochtania neutrony
i emituje fotony gamma. Ta metoda jest skomplikowana i kosztowna.

W poszukiwaniu ropy/gazu potrzebna jest znajomos$¢ catkowitego wegla organicznego (TOC). Takie pomiary
wykonywane sa w wyspecjalizowanych laboratoriach. Jesli niektore skaty maja TOC > 5, szanse na znalezienie
gazu/ropy podczas wiercenia wzrastajg okoto 2-3-krotnie. Gtowna zasada jest ,,nie wierci¢ w razie watpliwosci”.
Neutrino Geology w toku badan udowodnito, ze poziomy TOC i Uranu (U) sa skorelowane: dzigki temu mozna
mierzy¢ U w odwiercie, zamiast wyjmowac rdzenie, wysytac¢ do laboratorium i czekaé ok. 2 tygodni na wynik.

Glownym ,.know-how” Geologii Neutrino jest zrozumienie korelacji miedzy TOC a obecnoscia/ilo$cig uranu/toru
(U/Th). Korelacja TOC i U daje znacznie lepsza informacje o prawdopodobienstwie powstania zloza ropy/gazu.
Jest to wniosek z badan rdzeni z USA/Kanady oraz z badan skal powierzchniowych przeprowadzonych
przez Neutrino Gelogy w ramach projektu prowadzonego z NCBR.

Nowa metoda: Aby stlumi¢ radioaktywne tto spowodowane innymi Zrodtami rozszczepienia U, potrzebny
jest jednoczesny odczyt promieni gamma, emitowanych z dwoch fragmentéw rozszczepienia. W ramach grantu
Emitent opracowal technologi¢ odrzucenia promieni kosmicznych. Z kolei samo pojecie ,,zbieznej aktywacji
neutronowej” to autorska technika wynaleziona przez dr A.K. Drukier, ktéry nalezy do czotowych ekspertow
ds. zliczen koincydencji promieni gamma.

W ostatnich latach pojawity si¢ kompaktowe akceleratory, ktore moga by¢é wykorzystywane jako impulsowe zrodta
neutronéw (neutronow predkich), 100 milionéw neutronéow na sekunde. Jesli taka wigzka zostanie wprowadzona
do odwiertu z odpowiednig ilo$cia U, na poziomie 100 ppm, prowadzi to do okoto 1,000 zliczen na sekundeg.
To wzglednie dobre statystyki. Neutrino Geology zaprojektowato przenosny system detekcji o tacznej wadze
okoto 100 kg. Bedzie on si¢ sktadal z generatora neutronéw + 2 detektoréw scyntylacyjnych + elektroniki
towarzyszacej i bedzie kosztowal okoto 100 000 PLN. Dzi¢ki odpowiedniej miniaturyzacji mozliwe jest jeszcze
dwukrotne zmniejszenie wagi. Taki system jest juz projektowany.

Wstepne testy prototypu i badania terenowe beda kosztowaé okoto 500 000 PLN i potrwajg blisko 6 miesiccy.
Planuje sie, ze produkcja krotkoseryjna 10-50 sztuk zostanie zrealizowana od kofica 2024 roku.

Wykrywanie z16z IOCG z wykorzystaniem dronéw

Gltowng zaleta technologii Neutrino Geology jest to, ze mozna bez wiercen pozyskiwaé informacje o ztozach
podziemnych, co drastycznie obniza koszty. Ponadto ta nowa zdolnos¢ jest synergiczna ze starszymi technikami
sejsmografii, podziemnej analizy izotopowej i metodami geomagnetycznymi. Know-how posiadany
przez Emitenta pozwala ulepszy¢ metody sejsmografii i geomagnetyzmu.

Zastosowania technologii w sejsmografii: obecnie skany sejsmiczne dostarczaja informacji o topologii
podziemnej, ale nie specjacji chemicznej. Niektore wazne typy struktur geologicznych nie sg rozpoznawane
metodami sejsmicznymi, m.in. ztoza IOCG (rudy zelaza, miedzi, zlota). Réwniez struktura sejsmiczna moze by¢
bardzo trudna do rozszyfrowania w przypadku silnie zmodyfikowanej budowy geologicznej, m.in. w gorach takich
jak Himalaje, Alpy, Karpaty, Kaukaz i inne.

Prosty sejsmometr, czuty na ruchy Ziemi w gor¢ i w dot, to cigzarek zawieszony na sprezynie zawieszonej
na ramie, ktora porusza si¢ wraz z ruchem podpory sprz¢zonej z Ziemia. Ruch pomigdzy masg a rama pozwala
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na pomiary pionowego ruchu gruntu i umozliwia akwizycje danych sejsmicznych. Sejsmografy moga byc
zaprojektowane tak, aby byty czute tylko na ruch pionowy lub na wszystkie trzy kierunki.

W wielu nowoczesnych sejsmografach czujnik sprezynowy zostal zastapiony przez czujnik magnetyczny
wykrywajacy sity miedzy dwoma magnesami Nd. Odczyt moze by¢ optyczny lub za posrednictwem przetwornika
elektromagnetycznego.

Wazne jest, aby tlumi¢ wszelkie zaklocenia elektroniczne w takich systemach opartych na czujnikach
magnetycznych, w tym zaktocenia elektromagnetyczne i wibracyjne. Neutrino Geology posiada duze dos§wiadczenie
w thumieniu szumoéw elektromagnetycznych i zaktocen elektromagnetycznych. Pozyskiwanie danych moze
odbywac si¢ za posrednictwem mikroprocesora Raspberry.

Aby rozpozna¢ migdzy lokalnymi a globalnymi zmianami pola magnetycznego, stosuje si¢ gradientometr. Typowy
gradient magnetyczny sktada si¢ z co najmniej dwoch czujnikow magnetycznych. Firma Neutrino Geology
opracowatla gradientometr sktadajacy si¢ z uktadu 16 czujnikow Halla pola magnetycznego. Opracowany zostat
bardzo cichy, a jednoczes$nie niedrogi gradient magnetyczny, ktéory mozna modyfikowaé pod katem sejsmografii.
Szacuje sig, ze taki projekt badawczo-rozwojowy trwalby okoto sze$ciu miesigcy i kosztowatby 100 000 USD,
co nalezy traktowac jako jedna z potencjalnych opcji rozwoju dla Spoiki.

Zastosowania sejsmografii s3 bardzo rozbudowane i obejmuja: 1) poszukiwania geologiczne, m.in. do ropy/gazu;
2) badanie statecznosci duzych konstrukeji wykonanych przez cztowieka, m.in. wysokie budynki, mosty, zapory,
tunele; 3) ocena statecznosci gruntu przed budowa i 4) wykrywanie wybuchow, w tym testy bomb atomowych.
Istnieje duzy rynek czutych sejsmografow o wartosci okoto 200 min dolardéw rocznie.

Metody geomagnetyczne: Niektorych typow struktur geologicznych nie da si¢ wykry¢é samymi metodami
sejsmicznymi. Na przyklad bardzo wazne zloze IOCG zostalo wykryte przez polaczenie roéznych metod
geofizycznych, zwlaszcza metody geomagnetycznej.

Klasycznie bardzo czute magnetometry umieszczano w samolotach lub helikopterach. Przelot taki jest drogi,
a w przypadku samolotow rozdzielczo$¢ przestrzenna jest ograniczona (samoloty poruszaja si¢ za szybko i lataja
za wysoko). Czujniki magnetyczne umieszczone w helikopterach maja natomiast nizsza czuto$¢ ze wzgledu
na hatas wibracyjny. Rozwdj tanich dronéw i miniaturyzacja elektroniki moze zrewolucjonizowaé¢ wykrywanie
geomagnetyczne.

Aby zwickszy¢ czulos¢ 1 swoisto$¢ wyszukiwania, lokalne zmiany pola magnetycznego (szum) nalezy odrdznié
od zmian globalnych (geomagnetyzm). Wymaga to uzycia gradientometréw magnetycznych. Jak opisano powyzej,
Neutrino Geology opracowato bardzo niskoszumowe, ale niedrogie gradientometry magnetyczne oparte na uktadzie
16 czujnikéw pola magnetycznego. Za pomoca tego urzadzenia osiggnieto redukcje szumow ponizej 1 rocznie.

Urzadzenie moze by¢ zmodyfikowane do przenoszenia przez drona i wykorzystywane w geologii eksploracyjne;j.
Szacuje si¢, ze wymagane studium wykonalno$ci zajmie ok. 6 miesigey i bedzie kosztowato okoto 150 000 USD,
co réwniez jest jedna z mozliwych opcji rozwoju dla Spotki.

Obecnie rynek jest stosunkowo niewielki, ok. 100 mln dolaréw rocznie, ale konkurencja rowniez jest bardzo mata.
Co wiecej, oczekuje si¢, ze rynek ten eksploduje i wzro$nie do okoto miliarda dolaréw rocznie z powodu deficytu
pierwiastkow ziem rzadkich (REE) i ogdlniejszych poszukiwan zt6z IOCG. Innym zastosowaniem moze by¢
podwodne poszukiwanie tzw. cigzkich piaskow, ktére zawieraja duza frakcje REE i toru. W tym przypadku mierniki
gradientu magnetycznego Neutrino Geology przenoszone bylyby przez podmorskie drony, ktore sa dostgpne
na rynku.

Zaawansowanie i harmonogram realizacji projektu badawczego

Celem gtownym projektu NCBIR jest opracowanie i przygotowanie do wdrozenia w okresie od poczatku 2020 roku
do konca 2023 roku nowej, innowacyjnej metody geologii rozpoznawczej pod nazwa Neutrino Geology,
zastosowanej do eksploracji surowcow energetycznych (ropa naftowa czy gaz ziemny) oraz duzej grupy waznych
surowcow Krytycznych np. metali ziem rzadkich czy zt6z 10CG [tlenki zelaza, miedz, ztoto].
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Podpisana w 2019 r. umowa z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju przewiduje finansowanie projektu w latach
2020-2023 (poczatkowo projekt miat si¢ zakonczy¢é w 2022 r., jednak ze wzgledu na pandemie w lipcu 2022 r.
Spoétka uzyskata zgode NCBIR na przediuzenie trwania projektu do konca 2023 roku) na taczng sume 9,8 miliona
ztotych przy catkowitym koszcie projektu szacowanym na ok. 16,2 miliona.

Harmonogram projektu przewiduje dalsze prowadzenie prac eksperymentalnych (gtownie w Narodowym Centrum
Badan Jadrowych w Swierku) do konca 2022 r., a nastepnie poswiccenie 2023 r. gtownie na testy terenowe
i przygotowania do komercjalizacji produktu w nastepujacym roku.

Neutrino Geology - Harmonogram prac
badawczo-rozwojowych
Etapy i zadania projektu [zgodnie z umowa
z NCBIR, po zmianach]

Etap 1 - badania przemystowe - zadania:

Prototyp detektora o masie 5 kg (Proto-1) i testy

11 laboratoryjne.

12 Pomiar zanieczyszczen H202 i jego dodatkowe
"~ oczyszczanie.

1.3 Charakterystyka dostgpnych katalaz.

14 Prototyp detektora o masie 50 kg (Proto-2) i testy
*" laboratoryjne.

1.5 Testy Proto-2 przy uzyciu neutronow.

Badanie korelacji pomigdzy U/Th oraz zawarto$cia

16 ropy/gazu w tupkach w Polsce.

Neutrino Geology - Harmonogram prac
badawczo-rozwojowych
Etapy i zadania projektu [zgodnie z umowa
z NCBIR, po zmianach]

Etap 1 - badania przemyslowe - zadania:

Prototyp detektora 0 masie 5 kg (Proto-1) i testy

11 laboratoryjne.

12 Pomiar zanieczyszczen H202 i jego dodatkowe
' oczyszczanie.

1.3 Charakterystyka dostgpnych katalaz.

14 Prototyp detektora o masie 50 kg (Proto-2) i testy
' laboratoryjne.

15 Testy Proto-2 przy uzyciu neutrondw.

Badanie korelacji pomigdzy U/Th oraz

16 zawarto$cig ropy/gazu w tupkach w Polsce.

Etap 2 - badania przemyslowe - zadania:

Optymalizacja sktadu roztworu [H20; H202;

21 katalizator] w detektorze neutrin.

Opracowanie powtoki ochronnej dla testow

2.2 prototypu detektora na neutronach i neutrinach.

23 Testy prototypu detektora przy uzyciu
' neutronow.

Miesiae 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Podwykonawcy 2020
TRL IV
SPIN US Katowice n.a.
UAM Poznan n.a.
TRL IV
UAM Poznan TRL I
AGH Krakow n.a.
Miesiac 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
Podwykonawcy 2021
TRL IV
SPIN US Katowice n.a.
UAM Poznan n.a.
TRL IV
UAM Poznan TRL I
AGH Krakow n.a.
UAM Poznan TRL I
NCBJ Swierk TRL I
NCBJ Swierk TRL I
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24 Testy prototypu detektora przy uzyciu neutrin
' z reaktora jadrowego.

Opracowanie systemu ekspercko-

25 informatycznego do generowania map rozktadu.

Neutrino Geology - Harmonogram prac
badawczo-rozwojowych
Etapy i zadania projektu [zgodnie z umowa
z NCBIR, po zmianach]

Etap 2 - badania przemystowe - zadania:

Optymalizacja sktadu roztworu [H20; H202;

21 katalizator] w detektorze neutrin.

29 Opracowanie powtoki ochronnej dla testow
’ prototypu detektora na neutronach i neutrinach.

2.3 Testy prototypu detektora przy uzyciu neutronow.

Testy prototypu detektora przy uzyciu neutrin

24 z reaktora jadrowego.

Opracowanie systemu ekspercko-informatycznego

25 do generowania map rozktadu.

Neutrino Geology - Harmonogram prac
badawczo-rozwojowych
Etapy i zadania projektu [zgodnie z umowa
z NCBIR, po zmianach]

Etap 3 - prace rozwojowe - zadania:

Opracowanie prototypu modutowego systemu

31 detektorow.

32 Testy modutowego systemu detektorow
= w warunkach rzeczywistych.

Testy oraz optymalizacja prototypu systemu

33 ekspercko-informatycznego.

ETAP1

NCBIJ Swierk TRL I

AGH Krakow TRL I

Miesiac 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36

UAM Poznan

NCBJ Swierk

NCBJ Swierk

NCBJ Swierk

AGH Krakéw

Miesiac 37 38 39 40 41 42 43 44 45 46 47 48

NCBJ Swierk TRL IV

AGH Krakow TRL IV

AGH KrakéwTRL IV

Realizacja zadan Etapu 1 od konca 2019 do konca kwietnia 2021 r.

Zadanie 1.1 Prototyp detektora o masie 5 kg (Proto-1) i testy laboratoryjne

TRL IX

TRL IX

Zadanie zostato zrealizowane przez zespot Spotki. W oparciu o przeprowadzone eksperymenty zdecydowano si¢
na uproszczenie geometrii detektora — zamiast elementow w ksztalcie litery U uzyto proste pojemniki
oraz na uproszczenie techniki odczytu magnetycznego — zamiast cewki uzyto czujnik Halla. Z uwagi na zaktadang
modularno$¢ budowy detektora zwigkszono docelowa mas¢ Proto-1 z 5 kg do 8 kg: zaprojektowano
i skonstruowano prototyp detektora, sktadajacy si¢ z 16 pojemnikow o pojemnosci 0,5 litra kazdy i docelowej masie
ok. 8 kg (po docelowym wypetnieniu roztworem [H20; H20.; katalaza]).

Wykonano i przetestowano szereg prototypowych uktadow odczytu detektora, w tym uktad odczytu magnetycznego,
akustycznego i optycznego, w geometrii poziomej i pionowej, w potrdjnej koincydencji z opéznieniami. Sygnat
elektromagnetyczny jest natychmiastowy, sygnat akustyczny ma milisekundowe opdznienie, sygnat optyczny
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ma opodznienie okoto sekundy. Kazda z ww. technik charakteryzuje si¢ stosunkiem sygnatu do tta powyzej 100.
W zwigzku z tym stosunek sygnatu do tta w potrdjnej koincydencji jest powyzej 1 miliona. Wyzej opisany system
skutecznie powinien redukowaé szumy i minimalizowac¢ artefakty w docelowym detektorze neutronow lub neutrin.
Opracowano odpowiednie systemy akwizycji danych i obrazowania magnetycznego, akustycznego i optycznego.

W koncowym rozwigzaniu zaprojektowano: odczyt magnetyczny z uzyciem magneséw Nd oraz dwdch kart Halla
z czujnikami Halla, odczyt optyczny z uzyciem jednej kamery oraz odczyt akustyczny z uzyciem ,,gongu”
wykonanego z twardego, przezroczystego plastiku i 4 czujnikow ultradzwigkowych.

Realizacja Kamienia Milowego 1.1

Zbudowano Proto-1 o masie 8 kg oparty na systemie akwizycji danych i obrazowania magnetycznego, akustycznego
i optycznego. Przetestowano dziatanie Proto-1 symulujac efekt oddziatywania docelowego roztworu z neutronami
lub neutrinami za pomoca impulséw sprezonego powietrza. Artefakty odrzucono koincydencja
3 roznych technik odczytu. Liczba artefaktow jest mniejsza niz 1 na dzien. Kamien milowy dla zadania 1.1 zostat

osiggniety.
Zadanie 1.2 Pomiar zanieczyszczen H2O: i jego dodatkowe oczyszczanie

Zadanie zostalo zrealizowane przez zespot Spotki przy wspolpracy z podwykonawca, SPIN-US sp. z 0.0. — spotka
celowa Uniwersytetu Slaskiego. Wytypowane do badania komercyjnie dostepne preparaty H.0; uwzglednity
szeroka charakterystyke rynku od profesjonalnych firm chemicznych (Sigma-Aldrich, Chempur) po dostawcow
nieukierunkowanych wytacznie na produkcj¢ odczynnikéw chemicznych. W zwiazku z, czym uzyskano réwniez
wiedze¢ w ujeciu parametru jakosci do ceny, co jest istotne z punktu widzenia wyliczenia kosztow stalych
dla projektowanych produktéw i uslug w przedmiotowym projekcie. Ocenia si¢, iz obszarem kontrolnym
zwigzanym ze wdrazaniem projektowanych produktéow i ustug moze by¢ kazdorazowa kontrola zawarto$ci U i Th
dla dostarczanej wigkszej partii preparatow H>O> celem uniknigcia btgdéw pomiarowych wynikajacych z jakosci
odczynnikow chemicznych. Ostatecznie nalezy uznaé po przeprowadzonych badaniach, ze ryzyko wynikajace
z wptywu U i Th w rynkowo dostepnych preparatach H>O, na planowane rezultaty projektu jest niskie a kontrola
tego parametru w ujeciu zarzadzania ryzkiem jest mozliwa bezposrednio przez Spotke.

Wykonano pomiar poziomu zanieczyszczen U/Th w kilkunastu komercyjnie dostepnych roztworach [H20,; H20]
przy uzyciu spektrometru fluorescencji rentgenowskiej catkowitego odbicia TXRF. Wybrano produkty optymalne
z punktu widzenia zastosowania w mobilnym detektorze geo-neutrin, ktorych poziom zanieczyszczen U/Th bylby
wagowo roéwny lub nizszy niz 1 ppb (liczba czesci na miliard):

e 1 ppb-Envolab / Nadtlenek wodoru 30% cz.d.a. (czysty do analizy) lub Envolab / Nadtlenek wodoru 35%
OXTERIL 350 Food Grade

e 0,1 ppb - Envolab / Nadtlenek wodoru 60% cz.d.a. po rozcienczeniu do 30% cz.d.a.
e 0,01 ppb - Envolab / Nadtlenek wodoru 60% cz.d.a. po rozcienczeniu do 3% cz.d.a.

Nie byto potrzeby dodatkowego oczyszczania roztworéw. Przygotowano po 1 litrze wybranych roztwordéw
do wykorzystania w dalszych badaniach prototypu detektora.

Realizacja Kamienia Milowego 1.2

Uzyskano roztwor H202 o czystosci 0,01 ppb wymaganej w detektorze neutrin. Kamien milowy dla zadania 1.2
zostat osiagniety.

Zadanie 1.3 Charakteryzacja dostepnych katalaz

Zadanie zostato zrealizowane przez zespdt Spotki przy wspotpracy z podwykonawca, Zaktadem Fizyki
Molekularnej Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu (,,UAM”). W celu skonstruowania detektora
neutrondéw lub neutrin wykrywajacego zderzenia tych czastek z atomami roztworu [H2O; H,O»; katalaza] niezbgdne
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jest opracowanie warunkow dziatania enzymu katalaza z H,O», tak aby reakcja zaczynata si¢ od energii dostarczonej
przez neutrony lub neutrina. Katalazy s3 jednymi z najbardziej reaktywnych enzymow, stad ich wybor jako
wzmacniaczy stabych sygnatéw pochodzacych od czastek elementarnych. Zatozeniem projektu jest utrzymanie
stabilnego roztworu [H20; H,0,; katalaza] w warunkach, w ktorych reakcja rozktadu wody utlenionej nie zachodzi;
dopiero energia dostarczona przez zderzenia czgstek zaczyna tancuchowa reakcje¢ egzoenergetyczng rozpadu H,O;
na tlen i wodg, wzmacniang przez katalazg.

Wstepne badania katalaz dostgpnych komercyjnie lub uzyskanych we wilasnym zakresie wykazaty, iz badane
katalazy cechuje wysoka reaktywno$¢ nawet w relatywnie niskich temperaturach i niskich st¢zeniach katalazy
i H2O,. W zwiazku z tym zdecydowano, iz w detektorze zostang uzyte tzw. katalazy ,niskotemperaturowe”.
Zrezygnowano z badan tzw. katalaz ,,wysokotemperaturowych” (i ,,$redniotemperaturowych”) ze wzgledu na duza
niestabilno$¢ roztworu nawet w niskich temperaturach.

W laboratoriach UAM zbadano katalazy dostepne komercyjnie oraz pozyskane we wlasnym zakresie i wybrano
katalazy nadajace si¢ do uzycia w detektorach. Katalazy dostepnie komercyjnie okazaly si¢ zanieczyszczone,
w zwigzku z tym w celu poprawy jakosci, jednorodnosci i powtarzalnosci parametrow roztworu opracowano wilasna
metode oczyszczania katalazy. W celu zwigkszenia stabilnosci roztworu opracowano wlasng metod¢ mrozenia
katalazy i H,O, w ciektym azocie do postaci drobnego pytu, poniewaz roztwor nadal byt niestabilny nawet w niskich
temperaturach, opracowano wtasng metod¢ unieruchamiania katalazy na ztozach mineralnych. W zwiazku z tym,
ze podloza mineralne byly rowniez zanieczyszczone, opracowano metod¢ oczyszczania podtoza. Zastosowana
preparatyka stabilizacji pozwala na tworzenie i badanie mieszanin katalazy z substratem od kilku graméw do kilku
kilograméw, ktore to ilosci sa konieczne do wytworzenia planowanego detektora neutronéw lub neutrin.

Realizacja Kamienia Milowego 1.3

Przeprowadzono charakteryzacje katalaz dostgpnych komercyjnie. Jako docelowa katalaz¢ wybrano enzym
pochodzacy z grzyba plesniowego kropidlaka czarnego (Aspergillus niger), unieruchomionego na podtozu
diatomitu. Roztwor [H20; 2% H.0,; 3,3 mg/l katalazy; plus diatomit] byt stabilny w temperaturze ponizej
-5 st. C., z pikiem aktywnoS$ci w przedziale temperatur 15-20 st. C. Dla tego roztworu na ton¢ detektora potrzebne
byloby ok. 3,3 grama katalazy. Kamien milowy dla zadania 1.3 zostat osiagnigty.

Zadanie 1.4 Prototyp detektora o masie 50 kg (Proto-2) i testy laboratoryjne

Zadanie zostato zrealizowane przez zespo6t Spotki. Dla detekcji neutrin w reaktorze potrzebny bedzie prototyp
detektora o masie ok. 500 kg (ze wzgledu na relatywnie niska czestotliwos¢ oddzialywan). Konieczne byto wiec
potwierdzenie skalowalnos$ci masy jak i metod odczytu opracowanych w Zadaniu 1.1. W tym celu zwigkszono
w Proto-1 pojemno$¢ pojemnikoéw 2-, 4-, 8- i 16-krotnie i tym samym zwiekszono w prosty sposob docelows wage
prototypu detektora do 16 kg, 32 kg, 64 kg (Proto-2) i 128 kg, odpowiednio. Zestawienie 4 moduléw o masie
128 kg oznacza proste zwigkszenie docelowej wagi prototypu do 512 kg (Proto-3). Analogicznie zwigkszono liczbg
kart Halla i kamer. Skalowalno$¢ odczytu akustycznego jest mozliwa, choé¢ trudniejsza. Na obecnym etapie
potwierdzono dziatanie odczytu akustycznego z uzyciem ,,gongu” wykonanego z twardego, przezroczystego
plastiku o wymiarach 32 cm x 32 cm i 4 czujnikoéw ultradzwigkowych. Niestety tego typu odczyt, gtownie czgsc
ultradzwickowa, jest dos¢ drogi. Opracowalismy nowy typ elektroniki do odczytu, zwany ,,magnetycznym jojo”,
ktory jest okoto 5-krotnie tanszy i pozwala na > 20-krotng koincydencje. Odczyt ten pozwolil na elektroniczne
thumienie szumow / zaklocen o wspdtczynnik do 1 000 000. W rzeczywisto$ci wstepne eksperymenty sugeruja,
ze jeszcze lepsze thumienie 10 000 000 mozna osiggna¢ dzigki doktadnej analizie numerycznej w trybie off-line
obserwowanych serii impulséw magnetycznych. Zaleta tej metody jest na tyle duza, ze od jesieni 2020 roku
skupili$my si¢ na dalszym wdrozeniu i rozwoju tej innowacyjnej metody.

Dodatkowo Spotka zawarla umowe o §wiadczenie ustug w ramach Parku Naukowo-Technologicznego ,.Swierk”
na zasadach pomocy de minimis. Przeprowadzono badania na uproszczonym modelu detektora majace wykazac,
czy dostepny w NCBJ tomograf moze by¢ uzyty do wykrywania efektow rozktadu H,O» w roztworze detektora
(docelowo wywotanego oddziatywaniem neutronéw lub neutrin). Wyniki badan potwierdzity, ze tomograf moze
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by¢ uzyty w ww. celu. Sprawdzono kilka metod, w tym pomiar zmiany objgtosci, obserwacja deformacji rurek
detektora, pomiar zmiany sktadu chemicznego roztworu, efekt syfonowy, obserwacja powstania piany.

Realizacja Kamienia Milowego 1.4

Zbudowano Proto-2 o masie 64 kg oparty na systemie akwizycji danych i obrazowania magnetycznego,
akustycznego 1 optycznego. Przetestowano dziatanie Proto-2 symulujac efekt oddziatywania docelowego roztworu
z neutronami lub neutrinami za pomoca impulséw sprezonego powietrza. Artefakty odrzucono koincydencja
3 roznych technik odczytu. Liczba artefaktow jest mniejsza niz 1 na dzien. Kamien milowy dla zadania 1.4 zostat

osiagnigty.
Zadanie 1.5 Testy Proto-2 przy uzyciu zZrédla neutronow

Utrudnienia z dostgpem do reaktora jadrowego w NCBJ w Swierku ze wzgledu na COVID zmusily Spétke
do ztozenia wniosku do NCBIR o realizacje Zadania 1.5 w zmienionym ksztatcie — wykonanie testow przy uzyciu
neutrondw ze zrddla alternatywnego. Natomiast testy przy uzyciu neutronéw z reaktora jadrowego wykonane
zostang jako Zadanie 2.0 w Etapie 2.

W zmienionym Zadaniu 1.5 zaplanowano wykorzystanie zrodla neutrondw dostgpnego w Pracowni Izotopowej
Wydziatu Fizyki UAM. Umowe z UAM podpisano 28.09.2020, z warunkiem zawieszajacym w postaci podpisania
przez NCBiR Aneksu do umowy o finansowanie, umozliwiajacego realizacj¢ zmienionego Zadania 1.5. Aneks
zostat podpisany przez NCBiR 2.04.2021, o czym natychmiast zawiadomiony zostat UAM i przystgpiono do prac
badawczych. Badania realizowane byly w rezimie pandemicznym obowigzujacym w laboratoriach UAM,
z dodatkowymi ograniczeniami wynikajacymi z prac remontowych.

Zgodnie z planem wykorzystano zrédlo neutronéw typu 241 Am-Be. Probki zostaly wykonane zgodnie
z procedurg opracowang w Zadaniu 1.3 (mrozenie na etapic mieszania z wykorzystaniem ciekltego azotu)
i z domieszkg katalazy wybranej w Zadaniu 1.3 do dalszych prac. Domieszkowanie uranem osiggnigto poprzez
dodanie do probek sproszkowanego szkta uranowego.

Pomiary zostaly wykonane na probkach zawierajacych roztwér [H20; H202; katalaza] o cigzarze ok. 10 g,
o zawarto$ci H202 ok. 2% 1 6% oraz katalazy ok. 3,3 mg/ml roztworu (tj. facznie 33 mg na probke), domieszkowane;j
sproszkowanym szktem uranowym o cig¢zarze ok. 0,5 g, o zawartosci soli uranu min. 3%. Gléwnym osiagnigciem
tego etapu byto opracowanie metodologii przygotowywania probek i naswietlania neutronami.

Realizacja Kamienia Milowego 1.5

Osiagnigciem tego etapu bylo opracowanie metodologii przygotowywania probek i naswietlania neutronami,
w rezimie pandemicznym obowigzujagcym w laboratoriach UAM i w ciggu miesigca od wejscia w zycie umowy
z UAM. Kamien milowy dla zmodyfikowanego zadania 1.5 zostat osiggnigty. Testy na reaktorze realizowane begda
w ramach Zadania 2.0 w Etapie 2.

Zadanie 1.6 Badanie korelacji pomiedzy U/Th oraz zawartoscig ropy/gazu w lupkach w Polsce

Zadanie zostalo zrealizowane przez zespdt Spotki przy wspotpracy z podwykonawca, Wydziatem Geologii,
Geofizyki i Ochrony Srodowiska, Akademii Gorniczo-Hutniczej w Krakowie (,,AGH”). Wyznaczanie zawartosci
catkowitej ilo$ci materii organicznej (TOC — Total Organic Carbon) — zawartosci ropy lub gazu — na podstawie
zawarto$ci uranu jest powszechnie stosowang metodg w przemysle naftowym. Wykonano 183 pomiary porowato$ci
oraz 250 pomiardéw zawarto$ci TOC, U i Th dla czterech komplekséw skat: dolnosylurskich ciemnych tupkow,
warstw menilitowych, warstw wierzowskich oraz spaskich. Przeprowadzono analiz¢ pordéwnawcza wynikow badan
zawartosci TOC, U i Th oraz ich wzajemnej korelacji. Stwierdzono dodatnig zalezno$¢ pomig¢dzy zawartosciag U
a TOC dla wszystkich formacji (wspotczynnik korelacji R od 0,15 do 0,71), aczkolwiek jedynie warstwy menilitowe
charakteryzuja si¢ warto$ciami powyzej 5% 1 wartosciami uranu znacznie powyzej $redniej dla skorupy ziemskiej
(. ok. 2,5 ppm). Stwierdzono réwniez korelacj¢ pomigdzy zawartoscia Th a TOC, aczkolwiek relacja ta moze by¢
zaréwno dodatnia, jak w przypadku warstw wierzowskich i menilitowych lub ujemna, jak w przypadku tupkow
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dolnosylurskich. Parametr porowatosci ma dobra dodatnig korelacje z TOC. Porownano uzyskane wyniki z danymi
dostepnymi publicznie dla tupkow zawierajacych gaz lub rope w Ameryce Pétnocnej i Skandynawii. Stwierdzono,
ze kazdy kompleks skalny wykazuje swoiste cechy i zalezno$ci pomigdzy U, Th i TOC.

Realizacja Kamienia Milowego 1.6

Zbadano korelacj¢ migdzy zawartoSciag TOC 1 U/Th i porowatoscig w wybranych zlozach gazu tupkowego
w Polsce i stwierdzono, ze dla nicktorych formacji macierzystych, o charakterystyce zblizonej do warstw
menilitowych zasadne jest zastosowanie metody Neutrino Geology, tzn. poszukiwanie stref o podwyzszonej
zawarto$ci TOC na podstawie podwyzszonego strumienia geoneutrin pochodzacych od uranu i toru. Kamien milowy
dla zadania 1.6 zostat osiagnigty.

ETAP 2
Zadania zaplanowane w Etapie 2 od 1 stycznia 2021 do 31 grudnia 2022 r. i stan ich realizacji:
Zadanie 2.1 Optymalizacja skladu roztworu [H20; H202; katalizator] w detektorze neutrin

W Zadaniu 2.1 kontynuowane beda badania nad (a) katalizatorami biologicznymi, w tym nad komercyjng katalaza
z Aspergillus Niger wybrang na Etapie 1 oraz nad innymi enzymami, w tym nad peroksydaza chrzanows oraz (b)
nad katalizatorami nieorganicznymi, w tym nad zwiazkami matoczasteczkowymi takimi jak KMnO4 oraz MnOs.
Celem jest wybranie katalizatora i okreslenie optymalnego sktadu roztworu [H20; H,O; katalizator] w detektorze
neutrin. Prace koncentrowaé si¢ beda nad podwyzszeniem temperatury aktywacji i zwegzeniem przedzialu
aktywnosci katalizatora w roztworze.

Kamien Milowy 2.1

Roztwor [H20; H,0»; katalizator] o parametrach umozliwiajacych wykonanie testow na neutronach i neutrinach na
detektorze o masie ok. 500 Kkg.

Status realizacji

Czulo$¢ zaproponowanego systemu na promieniowanie zalezy od wielu parametréw termodynamicznych.
Do najistotniejszych, od ktorych zalezy poprawne dziatanie detektora, tj. detekcja neutrondéw i neutrin, nalezg ilos¢
H.O, w aktywnej cieczy, rodzaj katalizatora (katalaza, zwiazki manganu, zwigzki Zelaza, nano-ziarenka srebra),
temperatura dziatania detektora i stezenie zanieczyszczen. Weryfikowany model teoretyczny daje pewne wskazowki
co do obszaru poszukiwan wymienionych parametrow. Dalszy postep wymagat prac doswiadczalnych, by znalez¢é
ich optymalny zestaw. W szczegdlnosci badano warunki, w ktorych lokalne zaburzenie prowadzi
do reakcji lawinowej, i w konsekwencji wzrostu temperatury osrodka detektora. Okreslona zostata ilo$¢ energii
niezbednej do pokonania bariery termodynamicznej i zainicjowania reakcji. [lo§¢ energii zalezy od temperatury,
w ktorej dziata detektor. W UAM w Poznaniu uzywano chtodzenia ptynnym azotem. NCBJ zapewnito dostep
do duzej komory klimatyczne;.

Zbadana zostata termodynamika ,aktywnego ptynu”, i.e. mieszanki [H.O; H.0;] w obecnosci katalizatorow
(katalazy). Obiecujgce wyniki dajg katalazy dzialajace w niskiej temperaturze. Na Etapie 1 zbadano je
w temperaturze -10 st. C do 0 st. C. Udalo sie podwyzszy¢ minimalng temperature operacji do — 5 st. C, co pozwala
na uzycie zamrazarek zamiast ptynnego azotu. Dalsze badania mogg podnie$é temperaturg dziatania do +5 st. C,
co pozwolitoby chtodzi¢ nasz detektor lodem. Badamy rowniez chemiczng stabilno$¢ katalazy w ,,aktywnym
ptynie”.

Badania katalazy prowadzone wspdlnie z UAM w Poznaniu wskazuja, ze obecnie katalaza jest zbyt silnym
enzymem. Badana jest rowniez peroksydaza, ktora wytwarza tempo reakcji okoto 10-razy mniejsze, niz katalaza.
Produkowane tam sa réwniez nano-ziarna szkta z uranu, boru i litu, do badan z absorpcja neutronéw. Wstepne
wyniki pozwalajg sadzi¢, ze bedzie mozna wykorzystac stabsze katalizatory rozktadu H202. W NCBJ Emitent ma
dostep do bardzo dobrej i duzej zamrazarki (ponad 10 m3 objetosci), ktora wykorzystywana jest w dalszych pracach
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nad innymi katalizatorami, m.in. KMnO4, MnO2, Fe, nano-Ag. Pokazane zostato, ze katalizatory nieorganiczne
moga by¢ konkurencyjne do katalazy. Te katalizatory moga by¢ wyprodukowane mniejszym kosztem i W znacznie
wigkszej ilo$ci.

Badania pokazaly, ze osiagnicte zostaly konieczne warunki, by rozpocza¢ doswiadczenia z ,,szybkimi neutronami”
(generatory neutroné6w w hali badawczej NCBJ), a nastepnie z ,,neutronami termicznymi” (reaktor Maria w NCBJ).

Zadanie 2.2 Opracowanie powloki ochronnej dla testow prototypu detektora na neutronach i neutrinach

Powloka ochronna jest niezb¢dna do redukcji promieniowania pochodzacego z otoczenia detektora, ktére moze by¢
zrédlem fatszywych sygnatow. Do testow prototypu detektora na neutronach zostanie zbudowana pasywna powtoka
ochronna ze stopu Pb i Cd. Powloka ma umozliwi¢ redukcj¢ min. 99,9% promieniowania gamma, wystarczajaca
do testow na neutronach. Powtoka ta nie bedzie wykorzystywana w docelowym detektorze neutrin. Do testow
prototypu detektora na neutrinach zostanie zbudowana wielowarstwowa pasywna powtoka ochronna sktadajaca si¢
z tworzywa sztucznego, Cu oraz stopu Cd i Pb. Powloka ma umozliwi¢ redukcj¢ min. 99,99% promieniowania
gamma, niezbe¢dng do testOw na neutrinach. Powloka ta bedzie wykorzystywana w docelowym detektorze
geo-neutrin. Dodatkowo, dla testow prototypu detektora na neutrinach konieczne jest zbudowanie systemu
odrzucania zdarzen wywolanych przez promieniowanie kosmiczne (Cosmic Rays Veto — CR Veto), sktadajacego
si¢ ze scyntylatorow z fotopowielaczem.

Kamien Milowy 2.2

2.2.1 Wielowarstwowa pasywna powtoka ochronna sktadajaca si¢ z tworzywa sztucznego, Cu oraz stopu Cd i Pb,
umozliwiajaca redukcj¢ min. 99,99% promieniowania gamma.

2.2.2 System CR-Veto sktadajacy si¢ ze scyntylatorow z fotopowielaczem.
Status realizacji

Zadanie jest realizowane przy wspolpracy z NCBJ w Swierku. Prototyp pasywnej ochrony oraz prototyp CR-Veto
ztozony ze scyntylatorow i fotopowielaczy wykonano, trwa optymalizacja systemu.

Zadanie 2.3 Testy prototypu detektora przy uzyciu neutronéw

W Zadaniu 2.3 prototyp detektora zostanie przetestowany przy uzyciu neutrondw, ktére moga pochodzi¢ ze zrodta
alternatywnego (np. ameryku), przenosnego akceleratora lub =z reaktora. Testy beda wykonywane
z wykorzystaniem roztworu [H20; H.O,; katalizator] przygotowanego w Zadaniu 2.1 i pasywnej powloki ochronnej
opracowanej w Zadaniu 2.2. Stopniowo bedzie =zwigkszana masa detektora, az osiggnie mas¢
ok. 500 kg, niezbgdna do przeprowadzenia testow na neutrinach. Testy beda przeprowadzane dla ré6znych rodzajow
i r6znych skladow substancji czynnej, zgodnie z opisem Zadania 2.1. Réwnolegle kontynuowane bedg prace
nad optymalizacja systemu pomiarowego i jego dostosowaniem do zwigkszonej masy detektora.

Kamien Milowy 2.3

Prototyp detektora neutronéw o parametrach:

e masa 500 kg,

e impuls wywotywany w roztworze [H20; H,O>; katalizator] przez neutrony,

e 512 1lub 1024 cylindrow wypelnionych roztworem [H.O; H»0,; Katalizator], zakonczonych
Nd-magnesami oraz czujnikami Halla,

e czystos¢ roztworu [H20; H.0,] na poziomie 0,01 ppb U i /Th wagowo,

e 512 lub 1024 modutéw elektronicznych PW +W+ ADC,

e analizator Fouriera oraz jednostka gromadzaca dane w detektorze,

e impuls elektromagnetyczny o szerokosci 10 mikrosekund oraz S/N > 50,

e zdolno$¢ rozdzielcza dx = dy = 5 mm, dz = 2 mm 1 ilo$¢ artefaktow ponizej 1/dzien prowadzaca
do specyficznosci detekceji na poziomie 0,0001,
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e wskaznik QDE — 30%,

e przetestowana koincydencja 2 wybranych technik odczytu danych wraz z systemem do transportu detektora
(np. kontener do przewozu urzadzen z systemem samozatadowczym oraz antywibracyjnym montowany
do naczepy o dtugosci ok. 10 m).

Status realizacji

Opracowano nowatorska metod¢ pomiaru z wykorzystaniem wielosegmentowych magnesow oraz metode
przetwarzania sygnatlu zwana ,,metoda magnetycznego jojo”. Ta metoda jest znacznie lepsza niz odczyt
wykorzystujacy potrdjna koincydencj¢ z opdznieniami, opisany we wniosku do NCBIR.

Elektronika Emitenta ma bardzo niskg liczbe wynikow falszywie pozytywnych. ,Bezszumowg elektronike”
dla geologii neutrin mozna osiaggna¢ tylko przy uzyciu wielokrotnych koincydencji z op6znieniami. Wdrozylismy
trzy uzupetniajace si¢ metody i uzyliSmy tego typu potrojnej elektroniki dla detektora o masie 5 kg (Proto 1). Te
prace pozwolity nam wiarygodnie oszacowa¢ wydajnosc¢ i koszt detektora ,,zwigkszonej skali” o wadze okoto 50 kg
(Proto 2). Wykazali$my, Ze z trzech zastosowanych metod, w odczycie opartym na efekcie Halla, koszt jest nizszy
10 razy.

Najpierw zrealizowalismy system z jedng karta z 16 czujnikami magnetycznymi. Najlepszym rozwigzaniem
jest system, w ktorym pocisk magnetyczny sktada si¢ z kilku magnesow neodymowych. To i rozwdj
»magnetycznego jojo” pozwolito wybudowac¢ bardzo dobrze dziatajacy i bardzo tani system odczytu uzywajacy
sensorow opartych na efekcie Halla.

Elektronika Neutrino Geology jest bardzo czuta i praktycznie ,,bezszumowa . Jest tez bardzo tania i niezawodna.
To wszystko umozliwito budowg podsystemow elektroniki dla 16 modutow, kazdy o masie 64 kg, czyli tacznie
1,024 kg. Wybudowalismy takze 12 detektorow z ,,nowa elektronika”, kazdy o masie 112 kg, tacznie 1,344 kg.
Dysponujemy zatem dzialajaca elektronika dla 28 moduldow o tacznej masie (1,024 + 1,344) =2,368 kg. Koszt jest
okoto 10-krotnie nizszy niz w opracowanej wczesniej koincydencji potrojnej wykorzystujacej odeczyt magnetyczny,
ultradzwiekowy i optyczny. Moze to pozwoli¢ na opracowanie 10-tonowych detektorow, ktore znacznie utatwia
zastosowania geologii neutrin.

Kroétki impuls magnetyczny wywotany przez detekcje neutrin mozna podzieli¢ na ,,zbior impulséw opdznionych”.
Wygenerowano wzorzec do okoto 100 impulséw, z ktorych kazdy zostal wykryty, oceniony i wykorzystany
do odrzucenia wszelkich mozliwych Zrodet artefaktow elektronicznych. Taka 100-krotna pseudokoincydencja
pozwala na doskonate odrzucenie tta. To tto bylo w szczegdtach badane w 2021 w NCBJ i nie zaobserwowano tla
elektronicznego dla 3 urzadzen, kazde z 64 kanatami przez okoto 3 miesiace.

W badaniach w NCBJ uzyto 64 kanaléw starego systemu elektronicznego. W hali badawczej NCBJ,
gdzie uzywamy ,generatora neutronow”’, uzyliSmy 64 kanatéw ,nowej elektroniki”. Nowa elektronika
ma potencjat zredukowa¢ szumy ok. 5-krotnie w stosunku do poprzednio stosowanych rozwigzan. Liczba szumow
w detektorze jednotonowym, jest mniejsza niz 1 na ton¢ na rok. Ten wynik jest znacznie lepszy, niz w istniejacych
detektorach neutrin opartych na ptynnym ksenonie lub germanie. Nasz detektor dziala na powierzchni,
podczas gdy klasyczne detektory musza by¢ gleboko pod ziemia.

Testy na neutronach zostang przeprowadzone w Il kwartale 2022 r.
Zadanie 2.4 Testy prototypu detektora przy uzyciu neutrin z reaktora jadrowego

W Zadaniu 2.4 prototyp detektora przetestowany na neutronach w Zadaniu 2.3, po zmianie powtoki ochronne;j
na wlasciwg dla detektora neutrin, opracowang w Zadaniu 2.2, zostanie przetestowany na neutrinach z reaktora
jadrowego.

Kamien Milowy 2.4

Prototyp detektora neutrin o parametrach analogicznych do parametrow detektora neutronéw w zadaniu 2.3.
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Status realizacji
Zadanie bedzie realizowane przy wspotpracy z NCBJ w Swierku, po zakonczeniu Zadania 2.3.

Zadanie 2.5 Opracowanie systemu ekspercko-informatycznego do generowania map rozkladu pierwiastkow
promieniotworczych

W Zadaniu 2.5 zostanie opracowany system ekspercko — informatyczny, ktory pozwoli na uzupelienie map
strukturalnych  oraz  parametrycznych  generowanych  konwencjonalnymi  badaniami  geofizycznymi
i przy wykorzystaniu informacji geologicznych, np. przy pomiarach sejsmicznych w systemie geo-CAD,
o dodatkowe informacje na temat rozktadu ilosci U, Th i proporcji U/Th (oraz posrednio porowatosci i TOC
dla ztéz ropy i gazu) pozyskiwanych przy pomocy detektora neutrin. W zwigzku z powyzszym, konieczne
jest zbudowanie oprogramowania, ktére to umozliwi. Ten nowy system informatyczny bedzie umozliwiat:
(1) generowanie map rozktadu U, Th i U/Th (oraz posrednio porowatosci i TOC dla zt6z ropy i gazu) z pomiaréw
detektorem, (2) integracjg¢ oraz wspolng analiz¢ jakoSciows i ilo§ciowa pomiaré6w detektorem z konwencjonalnymi
badaniami geofizycznymi i informacjami geologicznymi, oraz (3) prezentacj¢ danych w sposob zrozumiaty
dla potencjalnych odbiorcow.

Kamien Milowy 2.5

Prototyp systemu ekspercko-informatycznego ,.,New Geology”, umozliwiajagcy uzupemienie aktualnych map
strukturalnych oraz parametrycznych o dodatkowe informacje na temat rozktadu ilosci U, Th oraz proporcji U/Th
(oraz posrednio porowatosci i TOC dla z16z ropy i gazu).

Status realizacji

Zadanie jest realizowane przy wspotpracy z AGH w Krakowie. Opracowano prototyp systemu, ktory umozliwi
generowanie map rozkladu U/Th, oraz integrowanie pomiaréw z detektora z istniejacymi, konwencjonalnymi
pomiarami. System nie prezentuje jeszcze danych w sposdb zrozumiaty dla potencjalnych odbiorcow; bedzie
to mozliwe dopiero po zbadaniu wigkszej liczby probek oraz wykonaniu badan na neutrinach w NCBJ w Swierku.

ETAP3
Zadania zaplanowane w Etapie 3 od 1 stycznia 2023 do 31 grudnia 2023 r.
Zadanie 3.1 Opracowanie prototypu modulowego systemu detektorow

Docelowym prototypem w projekcie ma by¢ modutowy prototyp systemu detektorow. Sktadaé si¢ bedzie z kilku
wspolpracujacych ze sobg modulow (detektorow o masie 500 kg). Liniowo wzrosnie ilo$¢ poszczegolnych
elementow modutow (np. jesli na 1 modul przypada 512 kanalow elektroniki, to na 4-modutowy system detektorow
2048). Zaktada si¢ opracowanie 4 jednotonowych detektoréw (kazdy 2 x 500 kg), ktore beda bra¢ udziat w testach
terenowych. Weryfikowane bedzie czy i jak ustawienie modutéw wzgledem siebie (np. 4 moduly ustawione
w kwadrat, 4 moduly obok siebie, dwa sasiadujace ze soba moduly ustawione w dwoch réznych miejscach)
ma wplyw na skuteczno$¢ i1 czas detekcji. Odlegto§¢ od centrum reaktora do detektora wyniesie
ok. 30 m. W poréwnaniu z do$wiadczeniami z 1-tonowym detektorem, traci si¢ czynnik (3/2)2 = 2.25, ale zyskuje
si¢ czynnik 4 na masie. Szacuje si¢, ze czas gromadzenia danych bedzie podobny, choé¢ parametr sygnat do szumu
moze by¢ gorszy. Do transportu detektoréw o masie 1 tony zostanie wykorzystany pojazd ciezarowy wraz z naczepa
i kontenerem z systemem samozatadowczym i antywibracyjnym.

Kamien milowy 3.1

Prototyp modutowego systemu detektorow:
e system 4-jednotonowych detektorow (kazdy sktadajacy si¢ z modutdow spetniajacych parametry) o tacznej
masie 4 ton
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e wymiary detektora 1-tonowego sktadajacego si¢ z 2 modutdéw po 500 kg kazdy (dtugos¢ ok. 6 m szerokos¢
nie wigksza niz 2,5 m, wysoko$¢ nie wigksza niz 2,5 m)

e zdolno$c¢ rozdzielcza dx = dy = 1 cm, dz =2 mm i ilo$¢ artefaktow ponizej 1/dzien

e  specyficznos¢ detekceji na poziomie 10 ppm i wskaznik QDE — 40%

e implementacja optymalnej techniki/technik odczytu danych

e mozliwe przebadanie obszaru 10 km kw w ciaggu m-ca z doktadnoscia wigksza niz 1 km wraz z systemem
do transportu detektor6w (np. kontener do przewozu urzadzen z systemem samozatadowczym
oraz antywibracyjnym montowany do naczepy o dtugosci ok. 10 m).

Zadanie 3.2 Testy modulowego systemu detektorow w warunkach rzeczywistych
W zad. 3.2 planuje si¢ przeprowadzic¢ testy detektora w kilku miejscach o réznej zawartosci U/Th, w szczegdlnosci:

1. Na terenach, gdzie znajduja si¢ hatdy wypalonego wegla (zuzlu/popiotu). Wegiel wydobywany w Polsce
ma dos$¢ wysoka zawarto$§¢ U/Th — w zaleznosci od pochodzenia od 50 do 200 ppm a wypalony wegiel
zawiera jeszcze wigcej U/Th — np. haldy zuzlu moga zawiera¢ nawet 500 ppm U/Th co potwierdzity
m.in. badania IFJ PAN w Krakowie.

2. W celu przetestowania mozliwosci detektoréw wybrany zostanie rejon z co najmniej dwoma glebokimi
otworami docierajacymi do poziomu tupkéw o podwyzszonej zawartosci TOC. Dla tych obiektow istnieje
dobre rozpoznanie sejsmiczne. Dobor rejonu i otworow bedzie réwniez uzalezniony od ilosci i jakosci
dostepnych danych geofizyki otworowej, w tym przede wszystkim pomiary pasywnej promieniotworczosci
(profilowanie gamma naturalne i spektrometryczne profilowanie gamma). Przeprowadzone zostang
synergiczne badania modutowym systemem detektoréw oraz metodami sejsmicznymi w okolicy tych
odwiertow.

Przewiduje si¢ kilka wariantow ustawien detektoréw. Glgboki odwiert jest oznaczony symbolem H1, a ptytki H2
i w naszej konwencji H1 jest potozony na lewo od H2. W wariancie A bedziemy uzywac pig¢ 1-tonowych
detektoréw neutrin zgrupowanych wokét H1 1 H2. Trzy detektory (D1, D2, D3) beda umieszczone na linii prostej
pomiedzy H1 i H2. D1 jest 5 km na lewo od H1, a D2 w potowie drogi miedzy H1 i H2. D3 bedzie 5 km na prawo
od H2. Dodatkowe Detektory D4 i D5 beda umieszczone w $srodku pomiedzy H1 i H2; D4 bedzie o 5 km powyzej
idetektor D5 bedzie 5 km ponizej. W innym B detektory D4 i D5 sg zastapione przez jeden wigkszy detektor DMAX,
ktory jest przenoszony na linii prostej prostopadiej do linii taczacej H1 i H2. Spodziewa si¢ kilku
,hot-spotow”, gdzie poziom U/Th jest 10-razy wyzszy niz $rednia w gornej czgsci skorupy Ziemi. Poczatkowo,
niepewnos$¢ okreslenia pozycji takich ,,hot-spots” bedzie do kilku km. Jezeli takie ,,hot spots” zostang odkryte,
zakupiony zostanie zestaw danych sejsmicznych z promieniem 5 km od centrum tego ,,hot spot”. Dane sejsmiczne
i z NG beda porownane. Wtedy detektory neutrin beda przesunicte, by uzyskaé lepsza zdolno$¢ przestrzenna,
tj. odlegtos¢ pomigdzy detektorami neutrin bedzie zmniejszona do 2 km, by umozliwi¢ bardziej precyzyjna
tomografi¢ emisji neutrin. D5 bedzie polozony w centrum piku aktywno$ci U/Th, a cztery inne detektory w rogach
kwadratu. Czas akwizycji danych NG wyniesie ok. 1 miesigca. Jezeli pik w emisji bedzie raz jeszcze w tym samym
miejscu, nastepny pomiar bedzie w rogach kwadratu z odlegloscig pomiedzy rogami 1 km. Te dane beda poréwnane
z danymi sejsmicznymi. Wnioski z testOw zostang uwzglednione w doskonaleniu detektora, ktory bedzie bardzo
bliski wersji komercyjnej systemu mobilnych detektorow neutrin.

Kamien Milowy 3.2

Prototyp modutowego systemu detektorow obejmujacy (a) system 4-jednotonowych detektorow (kazdy
z detektorow sktadajacy sie z modutéw po 500 kg kazdy spetniajacych parametry) o tacznej masie 4 ton; wymiary
detektora 1-tonowego (dlugos¢ ok. 6 m szeroko$¢ maks. 2,5 m, wysoko$¢ maks. 2,5 m) oraz (b) system
do transportu detektoréw (np. kontener do przewozu urzadzen =z systemem samozaladowczym
oraz antywibracyjnym montowany do naczepy o diugosci ok. 10 m), ktory osiggnal ponizsze parametry
potwierdzone w warunkach rzeczywistych na hatdach zuzlu oraz w okolicach odwiertow ropy/gazu:

- zdolno$¢ rozdzielcza: dx =dy =1 cm, dz=2 mm

47|STRONA



DOKUMENT OFERTOWY | DANE O EMITENCIE EO

- ilo$¢ artefaktow: ponizej 1/dzien

- specyficznos¢ detekcji: 10 ppm

- wskaznik QDE: 40%

- implementacja optymalnej techniki odczytu danych

- mozliwo$¢ przebadania obszaru 10 km kw w ciggu m-ca z doktadnos$cig 1 km
Zadanie 3.3 Testy oraz optymalizacja prototypu systemu ekspercko-informatycznego

Wypracowany w zad. 2.5 system ekspercko-informatyczny oparty o komercyjny software Geo-CAD zostanie
poddany testom przez geologow i geofizykow z kilku wiodacych instytutow geologii w Polsce, w wyniku ktorych
zostang wypracowane rekomendacje usprawnien / modyfikacji. Pierwsza wersja bedzie przeznaczona
do obrazowania z16z ropy 1 gazu, koncentrujac si¢ na znajdywaniu ,,sweet spot-0w” w oparciu o informacje / obrazy
wynikajace z map sejsmicznych oraz informacji pochodzacych z systemu ,,New Geology”.

Kamien Milowy 3.3

Prototyp systemu ekspercko-informatycznego ,,New Geology”, oparty o Geo-CAD, umozliwiajacy uzupetnienie
aktualnych map strukturalnych oraz parametrycznych o dodatkowe informacje na temat rozktadu ilosci U, Th
oraz proporcji U/Th, oraz posrednio porowatosci i TOC. System bedzie dostepny w wersji dla eksploracji zt6z ropy
i gazu. System bedzie wskazywal prawdopodobienstwo znalezienia danego ztoza wraz ze wskazaniem jego
lokalizacji (w beta wersji z doktadnoscig okoto 1 km; w finalnej wersji z doktadnoscia do 500 m).

15.6.  Charakterystyka rynku, na ktéorym dziala Emitent

Geologia poszukiwawcza, zajmujaca si¢ wykrywaniem zt6z, jest rynkiem notujagcym staty rokroczny wzrost
ze wzgledu na charakterystyke rynku: znane ztoza glownych mineralow strategicznych sa na wyczerpaniu, a teren
nieprzebadany jest coraz mniejszy. Przykladowo szacuje si¢, ze najwicksze znane zloza ropy naftowej beda
na wyczerpaniu najdalej za ok. 15 lat. Nieco lepsza, cho¢ zasadniczo podobna, jest sytuacja w przypadku innych
surowcow, na ktore jest duze zapotrzebowanie rynkowe.

Ograniczenia technologiczne i $§rodowiskowe bardzo limituja jednak prowadzenie prac poszukiwawczych
w terenach trudnodostepnych, np. pod wodg, lub na biegunach. Istnieje wiec ogromne zapotrzebowanie rynkowe
na wprowadzenie nowych technologii, umozliwiajacych prowadzenie poszukiwan w sposoéb mniej inwazyjny
dla $rodowiska, a jednocze$nie dostarczajacy mozliwosci pracy w trudnych warunkach. Prowadzenie poszukiwan
w Arktyce, gdzie — jak sie podejrzewa — wystepuja duze nieodkryte depozyty mineralne, jest ok 5-krotnie drozsze,
niz w klimacie umiarkowanym. Prowadzenie poszukiwan pod wodg jest jeszcze drozsze: jeden odwiert jest nawet
20-krotnie drozszy, niz na ladzie. Precyzyjne okreslenie lokalizacji ztoza jest wige dla rynku bardzo warto$ciowe.

Dodatkowym kluczowym czynnikiem charakteryzujacym rynek jest umiejscowienie gléwnych znanych depozytow
mineratow strategicznych uzywanych masowo we wspotczesnej elektronice, takich jak nikiel, miedz, kobalt, czy lit.
Ogromna wickszo$¢ znanych zt6z wystepuje w dwodch krajach: Rosji i Chinach. Ze wzgledu na warunki polityczne
zapotrzebowanie wigkszosci pozostatych gospodarek na odkrycie nowych zi6z w innych miejscach jest wiec
ogromne i niezbedne dla przetamania funkcjonujacego monopolu tych dwoch panstw. Neutrino Geology tworzy
wynalazek, ktory wprost adresuje te potrzeby rynku.

Neutrino Geology bedzie §wiadczy¢ ustugi geofizyczne dla koncerndw naftowych i gorniczych poszukujacych
nowych zt6z. Swiatowe wydatki na poszukiwania ropy, gazu i metali niezelaznych siegaja 100 mld USD rocznie,
z czego ok. 10 — 15% przeznaczanych jest na ushugi geofizyczne.

Wydatki na wiercenia sg rzedu 40 mld USD rocznie. To najbardziej ryzykowny wydatek na poszukiwania zt6z
surowcow naturalnych — jeden odwiert moze kosztowa¢ od ok. 1 mln USD (odwiert na ladzie, o glebokosci
ok. 1 km), do 1 mld USD (odwiert pod woda). Pomiar bez odwiertdéw geoneutrin emitowanych przez pierwiastki
promieniotwdrcze pozwoli na skonstruowanie 3-wymiarowej mapy rozktadu tych pierwiastkow, a tym samym
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znaczaco zwigkszy precyzj¢ wskazania potencjalnego zloza surowcow mineralnych i zmniejszy liczbe
tzw. suchych odwiertow.

W okresie ostatnich kilku lat zasadniczo wzrosta §wiadomos$¢ w kregach gospodarczych i politycznych Zachodu
dotyczaca zagrozen zwigzanych z grozba niedoboru niektdrych metali potrzebnych do rozwoju elektroniki, baterii
i innych technologii niezbgdnych do transformacji energetyczne;.

Przejawem tej §wiadomosci jest przygotowany na polecenie prezydenta Stanow Zjednoczonych Joe Bidena
i ogloszony w czerwcu 2021 r. raport Bialego Domu dotyczacy critical supply chains, ktorego istotng czes$é
stanowi Review of critical minerals and materials. Ocenia si¢, ze §wiatowe zapotrzebowanie na kluczowe metale
strategiczne wzrosnie do roku 2030 — 7-krotnie.

Wdrozenie strategii ,,net zero emission” do 2050 wymusi zmiang na rynku surowcow — przejscie od paliw kopalnych
do ekologicznych metali przysztosci. Obrazuje to ponizszy rysunek.

Dlugoterminowe trendy na rynku wydobycia surowcow naturalnych

Wdrozenie strateqii ,,net zero emission” do 2050 wymusi zmiane na
rynku surowcow — przejscie od paliw kopalnych do ekologicznych
metali przyszlosci

od paliw kopalnych ......
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Zrddia: IEA, net 2020 by 2050 scenario; Wealh Daily.com ; Mineraks 2017,7,203

Zrédlo: Emitent

Powyzej przedstawiono dtugoterminowe trendy na rynku wydobycia wybranych surowcoéw. Wdrozenie strategii
»Zerowej emisji netto” do 2050 wymusi zmniejszenie wydobycia paliw kopalnych, takich jak ropa, gaz czy wegiel,
przy jednoczesnym zwiekszeniu ,,ekologicznych metali przysztosci”, takich jak miedzi (uzywanej m.in. do przesytu
energii elektrycznej), litu (uzywanego m.in. do produkcji akumulatorow i baterii), czy ziem rzadkich (uzywanych
m.in. w elektronice).

Dodatkowym zagrozeniem jest duza koncentracja na rynku wydobycia i przetworstwa ropy i ,,critical minerals”,
co obrazuje ponizszy rysunek.
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Koncentracja na rynku wydobycia ropy i surowcow o istotnym znaczeniu dla gospodarki

Dodatkowym zagrozeniem jest duza koncentracja na rynku
wydobycia i przetwérstwa ropy i ,,critical minerals”

==
Geological geopolitics
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Zrédlo: Emitent

Podczas gdy istnieje niezliczona wrecz liczba start-updw rozwijajacych nowe koncepcje gospodarki cyfrowej,
to Neutrino Geology jest jedynym w swoim rodzaju projektem technologicznym stanowigcym bezposrednia
odpowiedZ na grozbe, ze ,zielona rewolucja” i rozwoj technologii cyfrowych w $wiecie zachodnim zostang
zahamowane przez niedobdr surowcodw o istotnym znaczeniu dla gospodarki (,,critical minerals”).

Wyniki badan Neutrino Geology bgda komplementarne do wynikéw badan innymi metodami geofizycznymi,
w tym zwlaszcza do bardzo szeroko wykorzystywanych wynikow badan sejsmicznych. Powinno to znacznie utatwic¢
rozwoj sprzedazy ustug Neutrino Geology, ze wzglgdu na brak bezposredniej konkurencji (praktyczna realizacja
tzw. strategii ,,blekitnego oceanu”).

16. Opis gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitalowych,
za okres objety Sprawozdaniem Finansowym

Naklady inwestycyjne
(dane w zi) 2021
WydatKi INWESTYCYJNE....c.veviiiiiciirieee e e 0,00 zt
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktyWOW trwalyCh ... 0,00 zt
Na aktywa finansowe, W tYM ........ccccoveieiii i 0,00 z
Udzielone pozyczki dlugoterminowe ...........ccccovvvevvenienvnicneenen. 0,00 zt

Zrédlo: Emitent

W 2021 r. Emitent nie ponidst naktadow ksiggowanych jako nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych. Tym niemniej Emitent w 2021 r. poniost naktady na prace badawczo-
rozwojowe w wysokosci 2529 064,23 ziote, ktére zaksiggowane sa jako dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe. Po zakonczeniu projektu badawczego, kwoty wydatkowane na program B+R zostana
przeksiggowane na warto$ci niematerialne i prawne oraz beda amortyzowane przez Emitenta w okresie 5 lat.
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Od poczatku realizacji projektu do 31.12.2021 r. do 31.12.2021 r. faczne wydatki poniesione przez Emitenta
na prowadzony projekt B+R wyniosty 4 708 400,60 ztotych.

17. Ogélny opis planowanych dzialan i inwestycji emitenta oraz planowany harmonogram
ich realizacji po wprowadzeniu jego instrumentow do alternatywnego systemu obrotu

Podstawowymi inwestycjami planowanymi przez Spoétke, sa naklady na badania i rozwdj detektorow neutrin.
Przewiduje sie, iz w horyzoncie do 2028 roku Spétka zainwestuje blisko 16 mln PLN w badania i rozwdj detektorow,
€0 0znacza $rednioroczne wydatki na B+R na poziomie 3,2 mln PLN. W tym okresie prace beda koncentrowac si¢
nad wzrostem efektywnosci dziatania detektorow do poszukiwan zt6z na ladzie.

Po 2028 roku Emitent bedzie rozwija¢ detektor do poszukiwan ladowych jak réwniez pracowac nad rozwojem
detektora do poszukiwan podwodnych. W tym okresie wydatki na B+R wyniosg $rednio 3,9 mIn PLN rocznie.

18. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadlosciowym, restrukturyzacyjnym
lub likwidacyjnym

Na datg Dokumentu Ofertowego wobec Emitenta nie tocza si¢ zadne postgpowania upadto$ciowe,
restrukturyzacyjne lub likwidacyjne.

19. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym
lub egzekucyjnym - jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie
dla dzialalno$ci Emitenta

Na date Dokumentu Ofertowego wobec Emitenta nie toczg si¢ zadne postgpowania ugodowe, arbitrazowe
lub egzekucyjne.

20. Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi, postepowan
sadowych lub arbitrazowych, wlacznie z wszelkimi postegpowaniami w toku, za okres obejmujacy
co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktore moga wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta,
a ktore to postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przeszlosci, lub mogg mie¢ istotny wptyw
na sytuacje finansowa Emitenta

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu, Neutrino Geology S.A. nie jest strong postepowan przed organami administracji
publicznej, postepowaniach sadowych lub arbitrazowych ani innych, za okres obejmujacy ostatnie 12 miesigcy,
lub takimi, ktére moga wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktore moga mie¢ istotny wptyw na dziatalnos¢
albo na sytuacj¢ finansowg Emitenta.

21. Zobowiazania Emitenta, w szczegoélnosci ksztaltujgace jego sytuacje ekonomiczng i finansowa,
ktére moga istotnie wplynaé na mozliwo$¢ realizacji przez nabywcoéw papieréw wartosciowych
uprawnien w nich inkorporowanych

Wedlug najlepszej wiedzy Spotki, na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Ofertowego Spoétka nie posiada
zadnych zobowigzan, ktoére moglyby istotnie wplyngé na realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw
finansowych Spotki. Gtéwne grupy zobowigzan Emitenta na dzien 31.12.2021 r. ksztaltowaty si¢ nastepujaco:

(dane w zi) 31.12.2021
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania.................c.ccoooennnn, 4386 120,71 z
Rezerwy na zobowiazania...........cccoceviiiiiniiieiene e 0,00 zt
Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek........cccoovviiniiiiiiiiiii 225 000,00 zt
Zobowigzania KrOtKOtermIinOWe..........ccverierieriiniinie e 1177590, zt

51|STRONA



DOKUMENT OFERTOWY | DANE O EMITENCIE EO

(dane w zl) 31.12.2021
Z tytulu dostaw 1 USHUZ ....voveiviriiciicceccce e 122 812,51 zt
Z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen i innych swiadczen .... 52 453,46 zt
Z tytuhd Wynagrodzen..........cceveiiiriiiiinisieieese s 946 824,18 zt
0] (T OPPTTTRN 55 500,00 zt
Inne rozliczenia MigdZYOKIESOWE ........covvvviriiiiieiiiiieie e 2 983 530,56 zt
DOTACTA ..ttt s 2 983 530,56 zt

Zrédlo: Emitent.

Ponizej opis kluczowych zobowigzan Emitenta na koniec 2021 r. z uwzglednieniem zdarzen, ktore nastapity
po dacie bilansowej:

Q) zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek — kwota pozyczki od akcjonariusza Krzysztofa Zakrzewskiego
w wysokosci 225 000 zt. Pozyczka zostata sptacona w marcu 2022 r.;
(i) zobowigzania krotkoterminowe:

e  ztytutu dostaw i ustug (122 812,51 zt) — znaczna czg$¢ tej kwoty to zobowigzanie wzgledem Uniwersytetu
im. Adama Mickiewicza w Poznaniu, ktore zostato uregulowane w marcu 2022 r.;

e 7z tytulu wynagrodzen (946 824,18 zt) — wickszo$¢ z tej kwoty to niewyptacone wynagrodzenia zarzadu
(w celu poprawy pozycji gotowkowej Spotki, zarzad podjat decyzje o zaniechaniu wyptat wynagrodzen
od kwietnia 2020 r.). W czerwcu 2022 r. wszyscy cztonkowie zarzadu zawarli ze Spotka umowy zwolnienia
z dtugu, na mocy ktorych cztonkowie zarzadu zwolnili Spotke z diugu wynikajacego z niewyptaconych
honorariéw na tgczng kwote 945 000 ztotych. Spotka rozwaza przeprowadzenie w Il potroczu 2022 r. emisji
akcji serii F skierowanej wytacznie do cztonkow zarzadu — jako premii motywacyjnej. Liczba nowo
wyemitowanych akcji serii F nie bedzie wigksza od ilorazu wartosci umorzonych przez zarzad honorariow
i ceny emisyjnej akcji serii E. Warto$§¢ zwolnienia Emitenta z dtugu przez cztonkéw zarzadu wynosi
945 tys. zlotych. Przy cenie emisyjnej akcji serii E rownej 14 zt za akcje — wielkos¢ emisji akcji serii F
bedzie nie wicksza niz 67 500 sztuk akcji. Przy zatozeniu objecia przez inwestorow petnej emisji akcji serii
E, akcje emisji serii F beda stanowi¢ nie wiecej niz 5,25% kapitatu zaktadowego Spoétki;

e 7 tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych (52 453,46 zt) — zobowigzania biezace z tytutu
ubezpieczen spotecznych od wynagrodzen pracownikow;

e inne (55 500,00 zt) — zobowiazania z tytutu zaptaty za opcje dotyczace objecia udziatow/akcji serii D
przez akcjonariuszy Krzysztofa Zakrzewskiego i B-Act sp. z 0.0. (po emisji akcji serii D kwota zostala
przeksiegowana na wplate za akcje w podwyzszonym kapitale Spotki);

(iii) inne rozliczenia miedzyokresowe (2 983 530,56 zt) — kwota otrzymanej przez Spotke dotacji z NCBIR
do realizowanego projektu B+R.

22, Informacja o nietypowych okoliczno$ciach lub zdarzeniach majacych wplyw na wyniki
z dzialalno$ci gospodarczej, za okres objety Sprawozdaniem Finansowym, zamieszczonym
w Dokumencie Ofertowym

W okresie objetym Sprawozdaniem Finansowym nie wystapity nietypowe okoliczno$ci lub zdarzenia majace wpltyw
na wyniki z dziatalnosci gospodarczej Emitenta.

23. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta oraz innych
informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu Sprawozdania Finansowego

Po dniu 31 grudnia 2021 r., tj. dniu, na ktéry sporzadzono Sprawozdanie Finansowe zawarte w niniejszym
Dokumencie Ofertowym, w ocenie Zarzadu Emitenta nie wystgpily istotne zmiany w sytuacji gospodarczej,
majatkowej i finansowej Spoiki, ani nie ujawnity si¢ informacje istotne dla oceny sytuacji gospodarczej, majatkowej
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i finansowej Spolki, poza informacjami wskazanymi w rozdziale ,,Dane o Emitencie” w pkt 21. ,,Zobowigzania
Emitenta, w szczegolnosci ksztattujace jego sytuacje ekonomiczna i finansowa, ktore moga istotnie wptynaé
na mozliwos¢ realizacji przez nabywcow papieréw wartosciowych uprawnien w nich inkorporowanych”

24, Prognozy wynikéw finansowych Emitenta

Prognoza przychodow ze sprzedazy i kosztow na lata 2024-2028 (mln zl)

120,0
106,2
100,0

80,0
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70,0
42,0
40,0
22,0
20,
oo N

2024 2025 2026 2027 2028

o

o

B Przychody (mln z) = Koszty ogélem (mln zh)

Zrédlo: Emitent.

Wstepng prognoze wynikéw Spoétki na lata 2024 - 2028 Emitent przygotowal w oparciu o wlasne zalozenia
dotyczacych rozwoju rynku oraz o analizy branzowe rynku, na ktorym planuje dziataé.

Zalozenia zostaty oparte na szacunkach i odzwierciedlaja wiedzg, przewidywania oraz plany Emitenta. Wstepna
prognoza obejmuje jedynie dane dotyczace Emitenta i uwzglednia tylko niektore elementy mogace mie¢ wpltyw
na wyniki Emitenta.

Emitent wskazuje, iz inwestorzy powinni by¢ $wiadomi, ze réznego rodzaju istotne czynniki i ryzyka moga
powodowac, ze rzeczywiste wyniki Emitenta beda istotnie r6zni¢ si¢ od plandow, celow, oczekiwan i zamiarow
wyrazonych w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci.

Inwestorzy, opierajac Sig na stwierdzeniach dotyczacych przyszlosci, powinni z nalezyty staranno$cig wzig¢
pod uwage czynniki wskazane m.in. w rozdziatach ,,Zastrzezenia do dokumentu ofertowego” i ,,Czynniki ryzyka”,
oraz inne zdarzenia przyszie i niepewne, zwlaszcza w kontekécie otoczenia ekonomicznego, spotecznego
i regulacyjnego, w ktérym Emitent dziata.

Wstepne prognozy finansowe zostaty przygotowane przez Emitenta w oparciu nastepujace zatozenia:

a) zalozenia odno$nie do prognozowanych przychodow:

i. zgodnie z przyjetym modelem biznesowym, Emitent w fazie komercjalizacji tj. od I kw. 2024 roku
bedzie uzyskiwa¢ przychody ze $wiadczonych ustug poszukiwawczych przy uzyciu wilasnych
detektorow neutrin. Przyjgto, iz w poszczegolnych latach projekcji Emitent bedzie dysponowat
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b)

sredniorocznie nastgpujaca liczbg detektorow mogacych efektywnie prowadzi¢ pomiary w terenie:
2024 rok — 5 sztuk, 2025 rok — 11 sztuk, 2026 rok — 21 sztuk, 2027 rok — 35 sztuk i 53 detektory
w roku 2028,

przyjeto, iz kazdy detektor bedzie efektywnie prowadzil pomiar na obszarze 10 km? w ciggu roku
(pracujac efektywnie przez 10,5 miesigca w roku),

przyjeto, iz uzyskiwany przychod netto z 1 km? przebadanej powierzchni z16z zapewni Emitentowi
przychod w wysokos$ci 0,2 mln ztotych (ceng ustugi przyjeto na poziomie przecigtnych cen ushug
sejsmograficznych),

przyjecie powyzszych zalozen pozwala zaklada¢, iz przychody ze sprzedazy Emitenta w latach
2024-2028 wynosi¢ beda odpowiednio 10,0 min zi, 22,0 mln zi, 42,0 mln zt, 70,0 min zt
i 106,2 mln zt w kolejnych latach prognozy.

zalozenia odnosnie do prognozowanych kosztow:

w kosztach wytworzenia uwzgledniono koszt materialdw 1 surowcow niezbednych
do wytworzenia detektorow, a takze zwigzanych z ich utrzymaniem, koszty ustug zewnetrznych
w tym ushug transportowych oraz koszty wynagrodzen personelu technicznego wraz z narzutami,
w kosztach sprzedazy uwzgledniono 20% prowizje kontaktowe oraz koszty wynagrodzen
handlowcow,

w kosztach ogolnego zarzadu uwzgledniono koszty ogdlne, koszty zwigzane z ochrong patentowa
oraz koszty zwigzane z badaniami B+R,

C) przyjete zalozenia przez Emitenta co do wielkosci przychodow i kosztéw prezentuje ponizsze zestawienie:

Zestawienie zalozen i wynikéw wstepnej prognozy finansowej

Jednostka 2024 2025 2026 2027 2028

ilos¢ detektorow prowadzacych pomiar sztuk 5 11 21 35 53
przebadany obszar / detektor/rok km2/detektor/rok 10 10 10 10 10
zbadany obszar ogotem km 2 / rok 50 110 210 350 531
cena za 1 km? mln z/km? 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Przychody netto ze sprzedazy min z} 10,0 22,0 42,0 70,0 106,2
Koszty wytworzenia sprzedanych uslug min zi 4.0 6,8 11,1 16,7 23,9
Zysk brutto ze sprzedazy min z} 6,0 15,2 30,9 53,3 82,3
Koszty sprzedazy mln zt 2,5 5,0 9,2 15,1 23,2
Koszty ogélnego zarzadu min zt 4.4 6,7 7,6 10,7 14,3
EBITDA min zi -0,8 3,5 14,2 27,4 44.8
EBITDA/Przychody % -84% 159% 338% 392% 42,2%

Zrédlo: Emitent.

25.

25.1.

Zyciorysy zawodowe 0séb zarzadzajacych i oséb nadzorujacych

Zarzad

Zarzad Spotki sktada si¢ z od 1 (stownie: jednego) do 5 (stownie: pigciu) cztonkoéw, w tym Prezesa Zarzadu
i pozostatych Cztonkow Zarzadu, wérdd ktorych mogg by¢ wiceprezesi. Prezesi, wiceprezesi i pozostali cztonkowie
Zarzadu sa powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorcza na okres wspolnej kadencji, ktora trwa 5 (stownie:
pie¢) lat. Mandat cztonka Zarzadu wygasa z chwila jego $mierci, rezygnacji lub odwotania.
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Na dat¢ Dokumentu Ofertowego Zarzad Emitenta sktada si¢ z nastepujacych osob:

Imi¢ nazwisko

Waldemar Maj

Stanowisko

Prezes Zarzadu

Termin uptywu kadencji

31.12.2026

Doswiadczenie zawodowe

= 1981 - 1991 Asystent i adiunkt w Instytucie Fizyki PAN.
= 1991 — 1994 Doradca Ministra Finansow.

= 1996 — 2000 Starszy oficer inwestycyjny w Departamencie Ropy
Naftowej, Gazu i Gornictwa w Migedzynarodowej Korporacji Finansowe;j
(grupa Banku Swiatowego) w Waszyngtonie w USA; zajmowatl sie
inwestycjami w kopalnie wegla i srebra na rynkach wschodzacych.

= 2000 — 2002 Senior Associate w MC Kinsey & Company w Warszawie.
= 2002 — 2005 Cztonek Zarzadu i Prezes w Amerbank S.A./ DZ Bank S.A.

= 2005 - 2007 Wiceprezes zarzadu ds. bankowosci korporacyjnej w Bank
BGZ S.A.

= 2007 — 2008 Wiceprezes zarzadu ds. finansowych w PKN Orlen S.A.

= 2010 - 2012 Kierowat gorniczymi start-up’ami kanadyjskiego inwestora
w Polsce.

* Obecnie cztonek rady nadzorczej Ergis S.A. i OT Logistics S.A. Byt
m. in. przewodniczgcym rad nadzorczych Banku Gdanskiego S.A. i PZU
S.A., cztonkiem rad nadzorczych GPW S.A., Ciech S.A. , Banku BGZ
S.A., TFI Origin S.A., TMS Brokers S.A. i Stock Spirits w Luksemburgu.

Oswiadczenia

= Pan Waldemar Maj nie wykonuje innej dziatalno$ci, ktéra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta.

= Pan Waldemar Maj w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2
Kodeksu spétek handlowych lub przestgpstwa okreslone w Ustawie
0 obrocie, Ustawie o Ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu
przepisow prawa obcego. Jednoczesnie w okresie ostatnich pigciu lat
Pan Waldemar Maj nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek
organow zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

= Pan Waldemar Maj pemni funkcje Prezesa Zarzadu w Metropolitan
Ventures sp. z o.0. w likwidacji oraz pelil funkcj¢ Prezesa Zarzadu
komplementariusza Metropolitan Capital Solutions sp. z 0.0. 2 SKA
w likwidacji.

» Pan Waldemar Maj nie prowadzi dziatalno$ci, ktora jest konkurencyjna
w stosunku do dziatalno$ci emitenta, oraz nie jest wspolnikiem
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konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitalowej, lub czlonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
osoby prawne;j.
= Pan Waldemar Maj nie figuruje w rejestrze dluznikow niewyptacalnych,
prowadzonych na podstawie Ustawy o KRS.
. . Czy pelniona na date
o1k Funk
Nazwa spolki unkcja Dokumentu?
Metropolitan Capital Udziatowiec Tak
Solutions sp. z 0.0. i Prezes Zarzadu
Metropolitan Capital . .
- Akcjonariusz Tak
Solutions sp. z 0.0 SKA )
Metropolitan Capital . Lo
_p ! o Akcjonariusz i .
Solutions sp. z 0.0 2 likwidator Nie
SKA
Metropolitan Ventures Prezes Zarzadu i
o - Tak
sp. z 0.0. w likwidacji likwidator
. . Nowy Kapitat Ziemski Udziatowiec
Informacja o spélkach Sp.Z 0.0 i Prezes Zarzadu Tak
prawa handlowego,
W kt(’)_ry cl} w okres?e Nowy Kapital Ziemski
co najmniej ostatnich sp. z 0.0. I spotka Komandytariusz Tak
3 lat osoba byla czlonkiem komandytowa
organow zarzadzajacych
lub nadzorczych Algorytmik Solutions
albo wspéInikiem 5p.20.0. Prezes Zarzadu Tak
. Udziatowiec
Algorytmik sp. z o.0. Tak
gorytmik sp. z i Prezes Zarzadu
Inpharmica sp. z 0.0. Udziatowiec Tak
w upadtosci i Prezes Zarzadu
. tonek R
Ergis S.A. Czlone ?dy Tak
Nadzorczej
Czlonek Rady
Nadzorczej,
. oddelegowany do
OT Logistics S.A. L . Tak
petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu na
okres 3 miesiecy
Imi¢ nazwisko Andrzej Drukier
Stanowisko Cztonek Zarzgdu
Termin uptywu kadencji 31.12.2026
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= Kierowal blisko czterdziestoma projektami badawczo-rozwojowymi
zlecanymi przez takie instytucje jak m.in.: NASA, Departament Energii
USA, Departament Obrony USA, National Science Foundation.

Glowne obszary dziatalnoéci naukowej to m.in.:

a) niskotemperaturowe detektory czasteczek i radiacji (1975-
1985),

b) metody odrzucenia tta elektronicznego w detektorach czgsteczek
i radiacji (1980-1990),

c) biologia molekularna, w tym uzycie superczulych detektorow
w proteomice (1990-2000),

d) wykrywanie neutrino i czarnej materii (WIMPS) (1985 —
do chwili obecnej).

Dos$wiadczenie zawodowe

= Od blisko 40 lat nalezy do $§wiatowej czotowki ekspertow w detekcji
neutrin. Jest autorem ponad 100 prac badawczych cytowanych
ok. 1800 razy.

= Posiada duze doswiadczenie w badaniach nad superczutymi detektorami
(m. in. w ramach spotki BioTraces, Inc., ktorej byl zalozycielem

i prezesem [lata 1985-2000]).

= Autor 18 przyznanych patentéw oraz 17 pending patents.

* Pan Andrzej Drukier nie wykonuje innej dziatalnosci, ktora miataby
istotne znaczenie dla Emitenta.

= Pan Andrzej Drukier w okresie ostatnich pigciu lat nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2
Kodeksu spétek handlowych lub przestgpstwa okreslone w Ustawie
0 obrocie, Ustawie o Ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
0 gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu
przepisow prawa obcego. Jednoczesnie w okresie ostatnich pieciu lat
Pan Andrzej Drukier nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako

. . cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa

Oswiadczenia
handlowego.

= Pan Andrzej Drukier w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie penit
funkcji czlonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w podmiotach
bedacych w stanie upadtosei, restrukturyzacji, likwidacji lub w ktdrych
powotano zarzad komisaryczny.

= Pan Andrzej Drukier nie prowadzi dziatalnos$¢, ktéra jest konkurencyjna
w stosunku do dzialalno$ci emitenta, oraz nie jest wspodlnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu
spolki kapitatowej, lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
0soby prawne;j.
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* Pan Andrzej Drukier nie figuruje w rejestrze dluznikéw niewyptacalnych,
prowadzonych na podstawie Ustawy 0 KRS.

Informacja o spétkach Nazwa spélki Funkcja Czy pelniona na date
prawa handlowego, Dokumentu?

w ktérych w okresie

co najmniej ostatnich Epidemics SpP. 2 0.0. Prezes Zarzqdu Tak

3 lat osoba byla czlonkiem

organéw zarzadzajacych Mindspace Com.

albo wspdlnikiem

Imi¢ nazwisko Dariusz Jaszczynski

Stanowisko Cztonek Zarzadu

Termin uptywu kadencji 31.12.2026

= 1985 — 1991 Gtowny specjalista, a pdzniej doradca w Ministerstwie
Finansow. Zajmowal si¢ analiza sytuacji finansowej gospodarki
i poszczegdlnych branz przemysthu.

= 1992 — 1995 Cztonek Rady Nadzorczej banku BPH S.A.

= 1995 - 1998 Wspdtautor koncepcji utworzenia funduszu inwestycyjnego,
afiliowanego przy banku PBG S.A. i doradca przy projektach
inwestycyjnych realizowanych przez ten fundusz.

= 1998 — 2002 Wspodtautor koncepcji utworzenia funduszu inwestycyjnego
HALS, afiliowanego przy banku BGZ S.A. i doradca przy projektach

. . inwestycyjnych realizowanych przez ten fundusz.
Doswiadczenie zawodowe

= 2000-2002 Cztonek Rady Nadzorczej spotki gietdowej Pemug S.A.

= Od 1990 roku jako partner firmy consultingowej, a od 1995 r. w ramach
jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej zajmowat si¢ oceng projektow
inwestycyjnych oraz tworzeniem modeli finansowych 1 planow
biznesowych réznych przedsiewzie¢ inwestycyjnych, m.in. dla takich
klientow jak: Fiat Auto Poland S.A., Pol-Mot Holding S.A., Gérnoslaski
Zaktad Energetyczny S.A., STOEN S.A., Hawe S.A., Tele-Fonika S.A.,
Mennica Polska S.A., Exatel S.A., BIK S.A., Info-Monitor S.A.,
PKO BP S.A.

= 0Od 2018 cztonek Zarzadu Biura Turystyki ZNP Logostour sp. z 0.0.

= Pan Dariusz Jaszczynski nie wykonuje innej dzialalno$ci, ktéra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta.

Oswiadczenia = Pan Dariusz Jaszczynski w okresie ostatnich pigciu lat nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2
Kodeksu spotek handlowych lub przestgpstwa okreslone w Ustawie
o0 obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
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o gieldach towarowych, albo za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu
przepisdow prawa obcego. Jednocze$nie w okresie ostatnich pigciu lat
Pan Dariusz Jaszczynski nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako
cztonek organdow zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa
handlowego.

* Pan Dariusz Jaszczynski w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie petnit
funkcji czlonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w podmiotach
bedacych w stanie upadtosci, restrukturyzacji, likwidacji lub w ktorych
powotano zarzad komisaryczny.

= Pan Dariusz Jaszczynski nie prowadzi dziatalnos¢, ktora jest
konkurencyjna w stosunku do dzialalnosci emitenta, oraz nie jest
wspolnikiem  konkurencyjnej spétki  cywilnej lub  osobowej
albo cztonkiem organu spotki kapitalowej, lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

* Pan Dariusz Jaszczynski nie figuruje w rejestrze dluznikoéw
niewyptacalnych, prowadzonych na podstawie Ustawy o KRS.

Inf j otkach . C Ini dat
nformacja o spotkac Nazwa spolki e zy pelniona na date
prawa handlowego, Dokumentu?
w ktérych w okresie
imniej i Biuro Turystyki ZNP
€0 najmniej ostatnich ysty Czlonek zarzadu Tak
3 lat osoba byla czlonkiem | Logostour sp. z o.0.
organow zarzadzajacych
lub nadzorczych Premium Econ sp. z 0.0. CZlo,nel,( zarzadu, Tak
albo wspdlnikiem wspolnik

25.2. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz 5 (stownie: pieciu) i nie wiecej niz 7 (stownie: siedmiu) osob
powotywanych na okres wspdlnej 5-letniej kadencji.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powolywani i odwotywani bedg w nastgpujacy sposob:

a) 1 cztonka Rady Nadzorczej powotuje i odwoluje akcjonariusz Andrzej Drukier;

b) 1 cztonka Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje akcjonariusz Waldemar Maj;

¢) 1 cztonka Rady Nadzorczej powoluje i odwoluje akcjonariusz Dariusz Jaszczynski;

d) 1 cztonka Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje akcjonariusz Capital Strategy Spotka z ograniczong

odpowiedzialno$cig Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie, Nr KRS: 0000310529;

e) pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem,
ze jesli akcjonariuszami Spoiki sa inne podmioty niz wskazane w lit. a) — d), to prawo wyboru pozostatych
cztonkow Rady Nadzorczej przystuguje wylacznie tym podmiotom, z wylaczeniem podmiotow
powiazanych z ktéryms$ z podmiotéw wskazanych w lit a) — d), przy czym za podmiot powiazany uwaza
si¢ w szczegolnosci osobe, ktora akcjonariusz wskazany w lit a) — d) powota do Rady Nadzorcze;j.

W przypadku, gdy liczba cztonkéw Rady Nadzorczej powolywanych w sposob okreslony w lit. e), jest wigksza
niz jeden, na wniosek akcjonariusza uprawnionego do udziatu w wyborze tych cztonkdéw, wybor tych cztonkow
przeprowadza si¢ poprzez gtosowanie oddzielnymi grupami.
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Na date Dokumentu Ofertowego Rada Nadzorcza Emitenta sktada si¢ z nastepujacych osob:

Imie¢ nazwisko

Stefan Kawalec

Stanowisko

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji

25.11.2026

Doswiadczenie zawodowe

= 1989 — 1994 Glowny doradca wicepremiera, a nastgpnie podsekretarz
stanu w Ministerstwie Finansow. Miat istotny wktad w przygotowanie
i wdrozenie planu stabilizacji i transformacji polskiej gospodarki.

» Kierowal restrukturyzacja i prywatyzacja bankéw panstwowych,
a w szczegdlnosci przygotowaniem i wdrozeniem innowacyjnego
programu restrukturyzacji ztych dtugéw wraz z ustawa o restrukturyzacji
finansowej przedsigbiorstw i bankow.

= 1994 — 2002 Szef zespotu doradcow zarzadu i szef strategii w Banku
Handlowym w Warszawie S.A.

= 2002 — 2003 Cztonek kierownictwa grupy ubezpieczeniowej Aviva S.A.
(dawniej Commercial Union) w Polsce.

= 2003 — 2006 - Dyrektor zarzadzajacy ds. strategii Grupy PZU S.A..

= 0Od 2008 Prezes Zarzadu Capital Strategy Sp. z 0.0. sp. k. Zajmowat si¢
strategia, zarzadzaniem finansowym, zarzadzaniem projektami klientow
i pozyskiwaniem kapitatu w réznych branzach.

= Byl m. in.: wiceprzewodniczacym rady nadzorczej spotki Lubelski
Wegiel ,,Bogdanka” S.A. (2010-2015), cztonkiem rady nadzorczej
Kredyt Banku S.A. (2010-2012), cztonkiem rady nadzorczej
Telekomunikacji Polskiej S.A. (2004-2005), prezesem rady nadzorczej
Banku Pekao S.A. (1993-1994), cztonkiem rady nadzorczej Stoczni
Gdanskiej S.A. (1990-1991), a takze cztonkiem rad nadzorczych spotek
zaleznych w grupach PZU i Aviva.

Oswiadczenia

= Pan Stefan Kawalec nie wykonuje innej dziatalnosci, ktéra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta.

= Pan Stefan Kawalec w okresie ostatnich pigciu lat nie zostal skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2
Kodeksu spotek handlowych lub przestgpstwa okreslone w Ustawie
o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu
przepisdbw prawa obcego. Jednoczesnie w okresie ostatnich pigciu lat
Pan Stefan Kawalec nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako
czlonek organdow zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa
handlowego.

= Pan Stefan Kawalec w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie peknit
funkcji czlonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w podmiotach

60| STRONA



DOKUMENT OFERTOWY | DANE O EMITENCIE EO

bedacych w stanie upadtosci, restrukturyzacji, likwidacji lub w ktorych
powotano zarzad komisaryczny.

Pan Stefan Kawalec nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna
w stosunku do dziatalnoSci emitenta, oraz nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej Iub osobowej albo czionkiem organu
spotki kapitatowej, lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
osoby prawne;.

Pan Stefan Kawalec nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych,
prowadzonych na podstawie Ustawy 0 KRS.

Informacja o spétkach Nazwa spélki Funkcja Czy pelniona na date
prawa handlowego, Dokumentu?
w ktorych w okresie
imniej i Capital Strate
co najmniej ostatnich p ay Prezes Zarzadu Tak
3 lat osoba byla czlonkiem | SP.Z0.0.
organ6w zarzadzajacych -
lub nadzorczych PW sp. 2 0.0. Przewodnl.czqcy Rady Tak
albo wspélnikiem Nadzorczej
Imi¢ nazwisko Jarostaw Cybulski

Stanowisko

Czlonek Rady Nadzorczej

Termin uplywu kadencji

25.11.2026

Doswiadczenie zawodowe

1994 — 2007 Praca na stanowiskach kierownika produkcji, Dyrektora
produkcji, Dyrektora Technicznego i Dyrektora zakladu w Joanna s.c. Leaf
Poland sp. z 0.0., Soraya S.A.

2000 — 2008 —Dyrektor Zarzadzajacy Soraya S.A. (Alberto Culver)

2008 — 2015 Dyrektor w Cederroth Poland sp. z 0.0.; Dyrektor Zarzadzajacy
Regionem Europy s$rodkowej i Wschodniej, w tym Oddziatem w Polsce
w Cederroth Polska S.A.; Czlonek Rady Dyrektorow w Cederroth AB Group

2015 — obecnie Prezes Zarzadu w Krystyna Janda sp. z 0.0.

Oswiadczenia

Pan Jarostaw Cybulski nie wykonuje innej dziatalnos$ci, ktéra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta.

Pan Jarostaw Cybulski w okresie ostatnich pigciu lat nie zostal skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2
Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie
o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
o gieldach towarowych, albo za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu
przepisbw prawa obcego. Jednoczesnie w okresie ostatnich pigciu lat
Pan Jarostaw Cybulski nie otrzymat sadowego zakazu dzialania jako
czlonek organdow zarzadzajacych lub nadzorczych w spoétkach prawa
handlowego.
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* Pan Jarostaw Cybulski w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie peinit
funkcji czlonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w podmiotach
bedacych w stanie upadlosci, restrukturyzacji, likwidacji lub w ktérych
powotano zarzad komisaryczny.

= Pan Jarostaw Cybulski nie prowadzi dziatalno$ci, ktora jest
konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta, oraz nie jest
wspoélnikiem  konkurencyjnej  spoitki  cywilnej lub  osobowej
albo czlonkiem organu spotki kapitalowej lub czlonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

= Pan Jarostaw Cybulski nie figuruje w rejestrze dluznikow
niewyptacalnych, prowadzonych na podstawie Ustawy o KRS.

Informacja o spétkach
prawa handlowego,

w ktorych w okresie

€0 najmniej ostatnich

3 lat osoba byla czlonkiem
organ()w Zarzqdzajqcych KryStyna Janda SpP. 2 0.0. Prezes Zarzqdu Tak
lub nadzorczych
albo wspdlnikiem

Czy pelniona na date

bIKi Funkcj
Nazwa spotki LNl el Dokumentu?

Imi¢ nazwisko Adam Bialachowski

Stanowisko Cztonek Rady Nadzorczej

Termin uplywu kadencji 25.11.2026

Ekspert w dziedzinie zarzadzania przedsicbiorstwem, zarzadzania projektami
i kontraktami, optymalizacji przeptywow pienigznych w kontraktach
budowlanych, zaméwien publicznych, warunkéw kontraktowych FIDIC,

. . strategii dochodzenia roszczen i zarzadzania relacjami z klientem.
Doswiadczenie zawodowe

Ma ponad 15-letnie doswiadczenie w doradztwie i realizacji inwestycji
budowlanych, z powodzeniem prowadzit wiele udanych negocjacji
handlowych i partnerstw z miedzynarodowymi korporacjami budowlanymi
i inzynieryjnymi.

= Pan Adam Biatachowski nie wykonuje innej dziatalnosci, ktora miataby
istotne znaczenie dla Emitenta.

= Pan Adam Biatachowski w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2
Kodeksu spoétek handlowych lub przestgpstwa okreslone w Ustawie

Oswiadczenia

o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu
przepisOw prawa obcego. Jednoczesnie w okresie ostatnich pigciu lat
Pan Adam Biatachowski nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako
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cztonek organdow zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa
handlowego.

Pan Adam Biatachowski w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie petnit
funkcji czlonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w podmiotach
bedacych w stanie upadtosci, restrukturyzacji, likwidacji lub w ktorych
powotano zarzad komisaryczny.

Pan Adam Biatachowski nie prowadzi dziatalnoéci, ktora jest
konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci emitenta, oraz nie jest
wspolnikiem  konkurencyjnej  spotki  cywilnej lub  osobowej
albo czlonkiem organu spotki kapitalowej lub czlonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

= Pan Adam Biatachowski nie figuruje
niewyplacalnych, prowadzonych na podstawie Ustawy o KRS.

rejestrze  dluznikoéw

Czy pelniona na date

Nazwa spotki Funkcja Dokumentu?
B-Actsp.z 0.0 Wsp6lnik/Prezes Tak
Informacja o spétkach Zarzadu a
prawa handlowego,
w ktérych w okresie As Box sp. 2 0.0
€0 najmniej ostatnich Cztonek Zarzadu Tak
3 lat osoba byla czlonkiem
i j h - -
organow zarzadzajacye Vintage Consulting .
lub nadzorczych Komplementariusz Tak
e AWB sp. z 0.0. sp.k.
albo wspdlnikiem
ADB Adam .
Wias 1 Tak
Biatachowski asciere a
Awb sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Imi¢ nazwisko Jakub Jurkowski

Stanowisko

Cztonek Rady Nadzorczej

Termin uplywu kadencji

25.11.2026

Doswiadczenie zawodowe

2004 — 2007 Inzynier Budowy w Mostostal Warszawa S.A.
2007 — 2009 Kierownik Projektu w Mace sp. z 0.0.
2009 — 2012 Kierownik Projektu w Technital S.P.A. o/Polska

2013 — obecnie Cztonek Zarzadu / COO w Reesco Sp. Z 0.0

Oswiadczenia

= Pan Jakub Jurkowski nie wykonuje innej dziatalno$ci, ktéra miataby

istotne znaczenie dla Emitenta.
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= Pan Jakub Jurkowski w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2
Kodeksu spétek handlowych lub przestgpstwa okres§lone w Ustawie
o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu
przepisow prawa obcego. Jednoczesnie w okresie ostatnich pigciu lat
Pan Jakub Jurkowski nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako
cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa
handlowego.

= Pan Jakub Jurkowski w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie pehit
funkcji czlonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w podmiotach
bedacych w stanie upadtosci, restrukturyzacji, likwidacji lub w ktérych
powotano zarzad komisaryczny.

= Pan Jakub Jurkowski nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna
w stosunku do dzialalnosci emitenta, oraz nie jest wspolnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu
spotki kapitatowej lub czlonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
osoby prawnej.

= Pan Jakub Jurkowski nie figuruje w rejestrze dluznikow
niewyplacalnych, prowadzonych na podstawie Ustawy o KRS.

Informacja o spétkach
prawa handlowego,

w ktorych w okresie

€0 najmniej ostatnich

3 lat osoba byla czlonkiem
organow zarzadzajacych
lub nadzorczych

albo wspdlnikiem

I . Czy pelniona na date
Nazwa spolki Funkcja Dokumentu?
TG Dev sp. z 0.0. sp.k. Wspolnik Tak
RE 11 Development Komandytariusz Tak
Resde sp. z 0.0. sp.k.
Dobrzynski,
N|eWleowsl_<|, Komplementariusz Tak
Wawrzynowicz
i Wspolnicy sp.k.
Reesco sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu Tak
Parter Group sp. z 0.0. Wspdlnik Tak

Imi¢ nazwisko

Maciej Gorski

Stanowisko

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Termin upltywu kadencji

25.11.2026

Doswiadczenie zawodowe

Starszy specjalista w Zaktadzie Fizyki Wielkich Energii w Departamencie
Badan Podstawowych w Narodowym Centrum Badan Jadrowych (NCBJ).

Oswiadczenia

= Pan Maciej Gorski nie wykonuje innej dziatalnosci, ktora miataby istotne
znaczenie dla Emitenta.
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Pan Maciej Gorski w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2
Kodeksu spétek handlowych lub przestgpstwa okres§lone w Ustawie
o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu
przepisow prawa obcego. Jednoczesnie w okresie ostatnich pigciu lat
Pan Maciej Gorski nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek
organow zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

Pan Maciej Gorski w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie petnit funkcji
cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w podmiotach bgdacych
w stanie upadtosci, restrukturyzacji, likwidacji lub w ktérych powotano
zarzad komisaryczny.

Pan Maciej Gorski nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna
w stosunku do dziatalnoSci emitenta, oraz nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu
spotki kapitatowej lub czlonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
osoby prawnej.

Pan Maciej Gorski nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych,
prowadzonych na podstawie Ustawy o KRS.

Informacja o spétkach
prawa handlowego,

w ktérych w okresie

€0 najmniej ostatnich

3 lat osoba byla czlonkiem
organow zarzadzajacych
lub nadzorczych

albo wspdlnikiem

Czy pelniona na date

Nazwa spélki Funkcja Dokumentu?

26.

Dane o strukturze akcjonariatu Spolki, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
glos6w na Walnym Zgromadzeniu oraz czlonkéow Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

Na date Dokumentu Ofertowego liczba akcjonariuszy Emitenta wynosi 25, z czego 21 to osoby fizyczne
oraz 4 to osoby prawne. W tabeli ponizej zamieszczono (w ujeciu liczbowym i procentowym) informacje dotyczace
struktury kapitatu zaktadowego Spotki na datg sporzadzenia Dokumentu Ofertowego.

Lp Akcjonariusz L. akcji % akcji L. gloséw % glosow
1. Andrzej Drukier */ 654 500 59,08% 654 500 59,08%
2. Waldemar Maj */ 93100 8,40% 93100 8,40%
3. Capital Strategy sp. z 0.0. sp.k **/ 84 700 7,65% 84 700 7,65%
4. Krzysztof Zakrzewski 63 000 5,69% 63 000 5,69%
5. Dariusz Jaszczynski */ 51100 4,61% 51100 4,61%
6. Pozostali akcjonariusze < 5,00% 161 350 14,57% 161 350 14,57%
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RAZEM 1107 750 100,00% 1107 750 100,00%
*| Zarzqd ~ **| Prezes Capital Strategy Pan Stefan Kawalec jest przewodniczqcym Rady Nadzorczej Emitenta

Zrédlo: Emitent.

W tabeli ponizej zamieszczono (W uje¢ciu liczbowym i procentowym) informacje dotyczace struktury kapitatu
zaktadowego Spotki po zakonczeniu Oferty Publicznej, przy zatozeniu, ze wyemitowanych zostanie 178 572 sztuk

Akcji Oferowanych.

Lp Akcjonariusz L. akcji % akcji L. glosow % gloséw
1. Andrzej Drukier */ 654 500 50,88% 654 500 50,88%
2. Waldemar Maj */ 93 100 7,24% 93 100 7,24%
3. Capital Strategy sp z 0.0. sp.k **/ 84 700 6,58% 84 700 6,58%
4. Krzysztof Zakrzewski 63 000 4,90% 63 000 4,90%
5. Dariusz Jaszczynski */ 51100 3,97% 51100 3,97%
6. Pozostali akcjonariusze < 5,00% 161 350 12,54% 161 350 12,54%
7. Akcjonariusze Serii E 178 572 13,88% 178 572 13,88%
RAZEM 1286 322 100,00% 1286 322 100,00%

*/ Zarzqd ~ **/ Prezes Capital Strategy Pan Stefan Kawalec jest przewodniczgcym Rady Nadzorczej Emitenta

Zrédlo: Emitent.

27. Informacja nt. uméw lock-up

Wszyscy akcjonariusze Emitenta bedacy zatozycielami Spoéiki tj. Andrzej Drukier, Waldemar Maj, Dariusz
Jaszczynski i Capital Strategy sp. z 0.0. sp.k. zawarli umowy Lock-up na 95% wszystkich posiadanych Akcji
Emitenta (95% z tacznie posiadanych przez nich 883 400 akcji), na okres od zawarcia umowy lock-up do dnia
uptywu 12 miesigcy od dnia wprowadzenia na rynek publiczny NewConnect akcji Spotki Serii E. Dodatkowo,

z dniem, w ktorym cena akcji Spotki dopuszezonych na rynek NewConnect wzro$nie o co najmniej 50% w stosunku
do ceny emisyjnej Akcji Serii E, akcjonariusze Andrzej Drukier, Waldemar Maj, Dariusz Jaszczynski i Capital
Strategy sp. z 0.0. sp.k. nabywaja uprawnienie, zgodnie z ktorym moga zby¢ kolejne 5% akcji posiadanych w dniu

zawarcia umowy lock-up.
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CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Oferowane inwestorzy powinni uwaznie przeanalizowacé
omowione ponizej czynniki ryzyka oraz pozostale informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym. Kazdy
z wymienionych ponizej czynnikow ryzyka, jezeli faktycznie wystgpi, moze mie¢ znaczqcy negatywny wphw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowq, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Spotki. Skutkiem ziszczenia sie
ktoregokolwiek z ponizszych ryzyk moze by¢ spadek ceny rynkowej Akcji Oferowanych, w wyniku czego inwestorzy
mogq by¢ narazeni na utrate catosci lub czesci zainwestowanych srodkow. Przedstawiona ponizej lista czynnikow
ryzyka nie jest wyczerpujgca. Jest mozliwe, Ze istniejq inne okolicznosci, ktore powinny by¢é rozpatrzone
przez inwestorow przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

Ponizsza kolejnos¢ opisanych czynnikow ryzyka nie jest zwigzana z oceng prawdopodobienstwa zaistnienia
negatywnych dla Spotki zdarzen bqdz oceng ich istotnosci.

1. Glowne czynniki ryzyka zwiazane z dzialalno$cia emitenta i branza, w ktérej dziala

1.1. Ryzyko zwigzane z prowadzeniem prac B+R i tempem rozwoju nowych technologii

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem prac B+R i tempem rozwoju nowych technologii zwigzane jest z niewlasciwym
planowaniem projektow (nierealny harmonogram realizacji), niekontrolowanym wzrostem kosztow
i opoznieniami w ich realizacji, a takze brakiem §rodkoéw na realizacj¢. W skrajnym przypadku nalezy si¢ takze
liczy¢ z brakiem osiagnigcia zaktadanych parametréw opracowywanych technologii realizowanych w ramach
projektow czy tez catkowitego niepowodzenie realizacji podjetych zadan.

Biorac pod uwage rozwijang technologi¢, Emitent jest obecnie na wezesnym etapie rozwoju, w potowie realizacji
planu B+R, przed testami w terenie planowanymi w 2023 roku i przed komercjalizacjg planowang w 2024 roku.
Tym samym istnieje ryzyko niercalizowana lub niedoszacowania czasu i kosztéw projektow, co moze si¢
przetozy¢ na nie osiggnigcie planowanej rentownosci projektu B+R i w konsekwencji na obnizenie spodziewanych
wynikéw finansowych Emitenta.

W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka Spotka ktadzie nacisk na efektywne zarzadzanie oraz wdrazanie
mechanizméw usprawniajacych zarowno planowanie zadan, jak i kontrole ich realizacji. Dodatkowym
zabezpieczeniem powyzszego ryzyka jest wspolpraca Spotki z wiodacymi osrodkami naukowymi w Polsce
posiadajacymi specjalistyczng aparature i doswiadczong kadre naukows i techniczng do prowadzenia prac B+R
w obszarze dziatania Spotki oraz wspodlpraca z wybitnymi naukowcami w obszarze dziatania Spotki w postaci
Rady Naukowej. Obecnie w skiad Rady Naukowej wchodza m.in.: prof. Krzysztof Meissner (zwigzany
z Uniwersytetem Warszawskim), prof. Marek Godlewski (Instytut Fizyki Polskiej Akademii Nauk)
oraz prof. Jerzy Szwed (Uniwersytet Jagiellonski). Sa oni wérdd najlepszych specjalistow w swoich dziedzinach
fizyki.

1.2. Ryzyko zwiazane z naruszeniem praw wlasnosci intelektualnej

Prowadzone przez Spoétke prace B+R moga narusza¢ lub wskazywaé na naruszenie wiasnosci intelektualnej
posiadanej lub kontrolowanej przez podmioty trzecie. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ewentualne osoby
poszkodowane moga skierowac roszczenia wobec Spotki. Roszczenia te moga spowodowaé konieczno$é
poniesienia znacznych kosztow oraz, jesli zostang one uznane za zasadne, wyptate znacznych odszkodowan.

Nie mozna wykluczy¢, ze dalsze prowadzenie prac B+R moze wymagaé uzyskania licencji od podmiotow trzecich.
Licencje te moga by¢ niedostgpne lub by¢ poza zasiggiem wptywu Spoétki. Uzyskanie licencji wigze si¢
z poniesieniem kosztow, a takze spetnieniem okreslonych warunkoéw (np. brak zgody na wytacznos¢). Moze to
spowodowac, ze konkurenci uzyskaja dostgp do tych samych praw wtasnosci intelektualnej. W skrajnym wypadku
Spotka nie bedzie mogta skomercjalizowaé wynikoéw prac badawczo-rozwojowych w odniesieniu do konkretnego
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projektu, jezeli w wyniku rzeczywistych lub mozliwych roszczen o naruszenie praw wiasnosci intelektualnej
nie bgdzie ona w stanie uzyskac licencji na akceptowalnych warunkach.

W celu minimalizacji ryzyka, Spotka stale monitoruje otoczenie prawne zwigzane z obszarem badan
przemystowych, a w procesach badawczo-rozwojowych stosuje przede wszystkim wlasne rozwigzania
inie korzysta z wlasnosci intelektualnej podmiotoéw trzecich, z wyjatkiem sytuacji opisanych powyzej. Ze wzgledu
na specyfike branzy, w ktorej dziala Emitent ryzyko zwiazane z naruszeniem jest niskie. Dodatkowym
zabezpieczeniem powyzszego ryzyka jest zlozenie tymczasowym wnioskow patentowych w USA.

1.3. Ryzyko utraty kluczowego personelu lub wspétpracownikow

Spotka jest zalezna od specjalistow, z ktorymi wspotpracuje i ktorych zatrudnia. W niewielkiej organizacji sukces
w duzym stopniu zalezy od indywidualnej pracy kazdego ze specjalistow. Emitent jest w stanie pozyskiwaé
nowych, warto§ciowych pracownikdéw, jednakze proces ten moze by¢ dlugotrwaty. Jednoczesnie, ze wzgledu
na wysoki poziom zaawansowania technologicznego rozwijanych produktéw, wymagane jest zaangazowanie
wysokiej klasy specjalistow o okre§lonym profilu, w tym takze kadry kierowniczej zdolnej efektywnie nadzorowac
realizacje¢ zadan.

Nagla utrata pracownikow, utrata posiadanego przez nich know-how, w tym na rzecz konkurencji,
czy tez problemy z zatrudnieniem nowych pracownikéw, moglyby przejSciowo niekorzystnie przelozy¢ si¢
na dziatalno$¢ i osiagane wyniki Emitenta oraz znaczaco opdznié¢ lub utrudni¢ realizowanie strategii rozwojowe;.
Emitent ocenia to ryzyko jako niskie, gdyz odpowiednio wykorzystuje potencjal osobowy w organizacji.

W kontekscie przyszlego zarzadzania zasobami ludzkimi slaboscia organizacji moze okaza¢ si¢ takze
nicefektywna rekrutacja, jak i niewlasciwa polityka wynagradzania, premiowania czy tez niewystarczajace
mozliwosci rozwoju zawodowego kadry. W ocenie Emitenta ryzyko to jest niskie z uwagi na wiasciwie
zdefiniowang strukture¢ organizacyjng w Spolce oraz elastyczne reagowanie w przypadku zaobserwowania
nieefektywnego wykorzystania zasobow. Emitent minimalizuje to ryzyko wigzac si¢ kapitatlowo z osobami
o kluczowym znaczeniu dla sukcesu Spotki. Na date publikacji Dokumentu Ofertowego czterej kluczowi
pracownicy Spotki — cztonkowie zarzadu Spotki, w tym szef B+R oraz przewodniczacy rady nadzorczej
poprzez podmiot powigzany sa jednoczesnie zalozycielami i wigkszosciowymi akcjonariuszami Emitenta
i posiadajg tacznie 79,74% udziatu w potencjalnych zyskach Spoélki. Emitent przeprowadzit réwniez program
motywacyjny dla pracownikow, poszerzajagc grono kluczowych pracownikéw bedacych jednoczesnie
akcjonariuszami Spotki. W wyniku realizacji programu motywacyjnego pracownicy posiadaja akcje dajace tacznie
4,87% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki. Dodatkowym zabezpieczeniem powyzszego ryzyka jest wspotpraca
Spotki z wiodacymi osrodkami naukowymi dysponujacymi szerokimi zasobami ludzkimi oraz bezposrednia
wspoélpraca z wybitnymi naukowcami polskimi i zagranicznymi w postaci Rady Naukowej.

14. Ryzyko konkurencji i konkurencyjnych rozwiazan technologicznych

Ryzyko zwigzane z dzialaniami firm konkurencyjnych dotyczy przede wszystkim sytuacji, w ktorej popyt
na oferowane produkty bylby mniejszy niz oczekiwany. W ocenie Spotki to ryzyko jest niskie,
poniewaz rozwiazanie rozwijane przez Spotke nie bedzie konkurowaé z rozwigzaniami, ktore na rynku sg juz
obecne i sprawdzone, lecz bedzie je uzupeliac. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka uzyskania
przez konkurencyjne podmioty wynikéw projektoéw B+R o identycznym lub podobnym profilu technologicznym
do prowadzonych przez Spotke, ktore beda charakteryzowac si¢ lepszymi parametrami technicznymi lub tanszymi
kosztami $wiadczenia ustug. Duzym czynnikiem mitygujacym to ryzyko jest wielko$¢ rynku poszukiwan
surowcow naturalnych, rzedu 100 mld USD rocznie.

15. Ryzyko zwiazane z realizacjg strategii rozwoju Emitenta

Istnieje ryzyko, iz na skutek czynnikoéw niezaleznych od Emitenta, takich jak dziatania podmiotow
konkurencyjnych, opdznienia w czasie wdrozenia rozwiazan technologicznych, nieosiagnigcie planowanej skali
dziatalnosci lub tez nietratny wybor poszezegdlnych segmentow rynkéw, dla jakich rozwijane sg zaawansowane
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rozwigzania technologiczne przez Emitenta, moga spowodowacé trudnosci w zrealizowaniu zalozonej strategii.
Emitent dziata na rynku, ktdry jest w duzym stopniu obarczony ryzykiem zmiennosci i nieprzewidywalnosci.
Z uwagi jednak na zdarzenia niezalezne od Spoéiki, szczegodlnie natury prawnej, ekonomicznej czy spolecznej,
Spotka moze miec trudnosci ze zrealizowaniem celow 1 strategii rozwoju, badz w ogole jej nie zrealizowac.
Nie mozna wykluczy¢, ze na skutek zmian w otoczeniu zewnetrznym Spotka bedzie musiata dostosowaé
lub zmieni¢ swoje cele i strategi¢ rozwoju. Podobna sytuacja moze mie¢ miejsce, jezeli koszty realizacji strategii
rozwoju przekrocza planowane naktady, np. w zwiazku z koniecznoscia zatrudnienia dodatkowych pracownikow
czy tez wprowadzenia zmian do obecnie stosowanych rozwigzan technologicznych lub zostang wywotane
zmianami ekonomicznymi powodujacymi znaczacy wzrost kosztow dziatalnosci. Wskazane sytuacje moga
negatywnie wptynaé na realizacj¢ strategii rozwoju przez Spotke i spowodowac osiagniecie mniejszych korzysci
niz pierwotnie zaktadane.

Wprowadzenie nowych technologii wymaga precyzyjnego planowania na wielu plaszczyznach, wspotpracy
z partnerami zewngtrznymi oraz taczy si¢ z konieczno$cia realizacji rozciggnigtego w czasie i zaplanowanego
harmonogramu prac. Na mozliwo$¢ realizacji tego harmonogramu wpltyw ma wiele réznorodnych czynnikow,
zarowno o charakterze wewnetrznym, jak i zewnegtrznym. Ewentualne wystgpienie nieprzewidzianych opoznien
w realizacji przyjetego harmonogramu prac moze spowodowac nieosiggniecie w okreslonym czasie planowanych
przychodéw ze sprzedazy i negatywnie wplynaé na osiggane przez Spolke planowane do uzyskania wyniki
finansowe. Istnieje takze ryzyko, Ze obrana przez Emitenta $ciezka rozwoju okaze si¢ niedostosowana do potrzeb
klientow lub otoczenia rynkowego, realizacja poszczegdlnych celow bedzie nierentowna, opdzniona
lub niemozliwa. Ogromne dos$wiadczenie Emitenta w zakresie prowadzenia nowych zadan czy projektow
oraz stosowaniec wilasciwej metodyki 1 wykorzystania odpowiednich narzedzi w organizacji pozwala
na zredukowanie tego ryzyka do minimum. Jednakze, ze wzgledu na szereg czynnikdw wplywajacych
na skuteczno$é realizowanej strategii, Emitent nie moze w pelni zagwarantowaé, ze wszystkie jego cele
strategiczne zostang osiggnigte i projekty B+R zrealizowane z pelnym powodzeniem.

1.6. Ryzyko zarzadzania firmg

Nieprawidlowe zarzadzanie firma i niewlasciwie przeprowadzana kontrola wewngtrzna wyrazajaca si¢
ustanowieniem niewtasciwych proceséw i procedur wewnetrznych w Spoélce jest ograniczona skalg organizacji.
Spotka stale monitoruje zmiany w przepisach prawa i dostosowuje do nich swoje systemy zarzadzania
i wewngtrzne regulacje. Ponadto Spotka w obliczu spodziewanego rozwoju na biezgco przygotowuje sig¢
do zwickszenia skali prowadzonego biznesu i odpowiedniego dostosowania systemu zarzadzania firma,
aby zminimalizowaé ryzyko btedow w zakresie zarzadzania przedsiebiorstwem. Podobnie postgpuje w przypadku
kontroli wewnetrznej, wdrazajac w organizacji mechanizmy kontroli wewnetrznej poprzez stale i biezace
monitorowanie, a takze ciggle usprawnianie newralgicznych procesow. Dodatkowym zabezpieczeniem
powyzszego ryzyka jest odpowiednie wyksztalcenie i doswiadczenie zawodowe kadry zarzadzajacej i rady
nadzorczej oraz kluczowego personelu Emitenta.

1.7. Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych i ich niejednolita interpretacjg

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ wysoka niestabilnoscia, ktora utrudnia planowanie podatkowe
w dluzszej perspektywie czasowej. Przepisy podatkowe ulegaja czestej zmianie pod wplywem wskaznikow
budzetowych. Zmiany krajowego prawa podatkowego mogg wynika¢ takze z okolicznos$ci zewnetrznych,
z konieczno$ci wdrazania nowych rozwigzan legislacyjnych zawartych w prawie Unii Europejskiej, jak roéwniez
wynikajacych z biezgcego orzecznictwa Trybunatlu Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej. Postepujaca harmonizacja
przepisow podatkowych w krajach UE moze by¢ tutaj zrédtem dodatkowego ryzyka zwigzanego z niestabilno$cig
przepisow dotyczacych podatku VAT. Zmieniajace si¢ przepisy prawa, w szczegoOlnosci w zakresie prawa
podatkowego, prawa pracy, systemu ubezpieczen spolecznych, prawa gospodarczego i cywilnego stanowia
niekorzystny czynnik dla stabilno$ci prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej. Przepisy polskiego prawa
podatkowego sa skomplikowane, a ich interpretacja moze budzi¢ watpliwosci. Przepisy te podlegaja czestym
inieprzewidywalnym zmianom, ktére moga w praktyce stosowania przepisoOw prawa miec charakter retroaktywny.
Praktyka stosowania prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest jednolita, a w orzecznictwie sagdow
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administracyjnych nierzadko wystepujg w tym zakresie istotne rozbieznosci. W rezultacie istnieje ryzyko,
ze w konkretnych sprawach poszczegoélne organy mogg wydawac decyzje i interpretacje podatkowe, ktore beda
nieprzewidywalne lub nawet wzajemnie ze soba sprzeczne. Co wigcej, polski system podatkowy charakteryzuje
sig stosunkowo diugim okresem przedawnienia zobowigzah podatkowych oraz rygorystycznymi przepisami
sankcyjnymi. Z tego powodu ryzyko zwigzane z niewtasciwym stosowaniem prawa podatkowego w Polsce moze
by¢ wigksze niz w systemach prawnych wtasciwych dla rynkoéw bardziej rozwinigtych.

Spotka nie moze wykluczy¢ ryzyka, ze w zwigzku z przepisami dotyczacych unikania opodatkowania,
ktére postugujg si¢ klauzulami generalnymi i ktorych interpretacja i zakres zastosowania jest ksztattowany
w praktyce przez organy podatkowe i orzecznictwo sadéw administracyjnych, organy podatkowe dokonaja
odmiennej od Spéiki oceny skutkéw podatkowych czynnosci dokonywanych przez Spoétke. Istnieje takze ryzyko,
ze wraz z wprowadzeniem nowych regulacji Spotka bedzie musiala podja¢ dziatania dostosowawcze,
co moze skutkowa¢ zwigkszonymi kosztami wymuszonymi okolicznosciami zwigzanymi z dostosowaniem si¢
do nowych przepisow. Nalezy przy tym zauwazyc¢, ze oprocz wiasnych zobowiazan podatkowych Spotka dokonuje
takze platnosci podatkow na rzecz i w imieniu innych podmiotow dziatajac w charakterze ptatnika. Materializacja
ktoregokolwiek z powyzszych ryzyk moze mie¢ niekorzystny wpltyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa
i perspektywy rozwoju Spotki. Emitent antycypuje powyzsze ryzyko, prowadzac state monitorowanie prac
legislacyjnych oraz wdrazajac rozwigzania zapewniajace zgodno$¢ procedur operacyjnych z aktualnie
obowiazujacymi przepisami. Emitent ogranicza powyzsze ryzyka, korzystajac z pomocy doradcéw podatkowych
1 stosujac rozwigzania o charakterze ostrozno$ciowym.

1.8. Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych

Spotka narazona jest na ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji krajowych i europejskich. Nie mozna wykluczy¢,
Ze narastajaca ilo$¢ regulacji, ciagle zmiany, pojawiajace si¢ odmienne interpretacje przepisow przez sady i organy
administracji publicznej, brak spdjnosci orzeczniczej zardwno na plaszczyznie terytorialnej (rézna interpretacja
przepisdw w réznych czgsciach kraju), jak i czasowej (zmienno$¢ interpretacji w czasie) beda miaty w przysztosci
negatywny wptyw na Spotke, w tym na jej sytuacje finansowa i mozliwosci prowadzenia przez nig dziatalno$ci
lub na cen¢ Akcji Oferowanych. Emitent antycypuje powyzsze ryzyko prowadzac state monitorowanie prac
legislacyjnych oraz wdrazajac rozwigzania zapewniajace zgodno$¢ procedur operacyjnych z aktualnie
obowigzujacymi przepisami. Emitent ogranicza powyzsze ryzyka korzystajac z pomocy doradcow prawnych
i stosujgc rozwigzania o charakterze ostrozno$ciowym.

1.9. Ryzyko zdarzen losowych

Emitent, tak jak kazdy inny podmiot dzialajacy na rynku, narazony jest na oddziatywanie tzw. sity wyzszej,
w tym na zajscie nieprzewidzianych zdarzen o charakterze zywiotowym lub losowym (np. pozar, kradziez, itp.),
jak rowniez specyficznych zdarzen negatywnych zwigzanych z planowang dziatalno$cia, w szczegdlnosci
w obszarze poszukiwan surowcow naturalnych. Przedmiotowe zdarzenia mogg spowodowac zniszczenie czesci
lub catosci majatku Spotki, jak rowniez poprzez cigzkie zdarzenia niepozadane lub skutki uboczne mogg narazié
Emitenta na odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza. Ryzyko to Spoétka ogranicza poprzez zawieranie umow
ubezpieczenia majatku, jak rowniez poprzez wdrozenie stosownych procedur obejmujacych m.in. tworzenie Kopii
bezpieczenstwa oraz zarzadzanie ryzykiem kluczowego personelu.

1.10. Ryzyko zwigzane z pandemiag COVID-19

Istotnym zdarzeniem mogacym mie¢ wplyw na wyniki finansowe Emitenta jest kontynuacja pandemii
koronawirusa wywolujgcego chorobe COVID-19. Dotychczasowe do$wiadczenie i przeprowadzona przez Spotke
analiza wskazuje, iz pandemia COVID-19 moze negatywnie wplyna¢ na dziatalno$¢ operacyjng Spotki,
w szczegblnosci w obszarze zaopatrzenia i logistyki dostaw, a tym samym na jej sytuacje i wyniki finansowe.
W zwiazku z mozliwym wdrozeniem w przyszlosci w wielu krajach na $wiecie obostrzen dotyczacych
przemieszczania si¢ 0sOb oraz mozliwos$ci organizacji spotkan z kontrahentami Emitent moze by¢ zmuszony
do ograniczenia wyjazdow shuzbowych i kontynuowania prac w zwiazku z prowadzonymi projektami,
a dodatkowo proces pozyskiwania nowych zlecen moze by¢ utrudniony i mozliwy do realizacji wylacznie
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za pomocg kontaktu zdalnego, co moze negatywnie wplyna¢ na dziatalnos¢ Spoétki i w rezultacie jej wyniki
i ptynnoé¢ finansowg. W zakresie organizacji pracy Emitenta pandemia COVID-19 w latach 2020-2021
spowodowata siegnigcie przez Emitenta do rozwigzan majacych na celu zapewnienie dziatania Spolki
oraz ograniczenie strat w przypadku wystapienia niekorzystnych zdarzen wewngtrznych i zewnetrznych mogacych
zaktoci¢ te dziatalnos¢. Rozwiazania wprowadzone przez Emitenta, m.in. praca zdalna, pozwalaja na zachowanie
ciggtosci dziatania pomimo zaistniatej sytuacji, jednakze cz¢$¢ prac byta mozliwa do wykonania tylko w sposob
fizyczny na miejscu realizacji projektu, co spowodowato opdznienie w realizacji zaplanowanych prac i dodatkowe
koszty, ktorych nie mozna zrekompensowac.

2. Czynniki ryzyka o charakterze finansowym

2.1, Ryzyko zwigzane z op6znieniem zakonczenia projektu

Emitent prowadzi prace badawczo-rozwojowe wspétpracujac z jednostkami naukowo-badawczymi takimi jak
Narodowe Centrum Badan Jadrowych w Swierku, Akademia Gorniczo Hutnicza w Krakowie czy Uniwersytet
im. Adama Mickiewicza w Poznaniu. Prowadzone przez Emitenta prace rozwojowe moga nie od razu dawaé
oczekiwane rezultaty, co moze powodowaé¢ zmiany w harmonogramie realizowanych projektow. Kazde takie
opo6znienie moze powodowac, ze na rynku pojawig si¢ rozwigzania konkurencyjne, ktore ograniczg spodziewany
popyt na technologi¢ tworzona przez Emitenta. Spotka dokonuje nalezytej starannosci w prowadzeniu prac
badawczo-rozwojowych, jednak nie moze wykluczy¢, ze do zmian harmonogramu moze doj$¢. Ponadto mimo
doswiadczenia Zarzadu i zespotu Emitenta, prowadzona dziatalno$¢ wigze si¢ z ryzykiem powstawania obszar6w
ryzyka nieujetych w dotychczasowych zatozeniach i planach Emitenta.

Ponadto réwniez trwanie stanu pandemii COVID-19 na catlym §wiecie moze op6zni¢ szereg dziatan zwigzanych
z komercjalizacja prowadzonych prac B+R. Proces komercjalizacji i w rezultacie sprzedazy technologii
rozpocznie si¢ po przeprowadzeniu testow w terenie planowanych w 2023 roku w chwili posiadania wszystkich
niezbednych danych dotyczacych funkcjonowania technologii. Obecna sytuacja moze przyczyni¢ si¢ do opdznien
w realizacji zaplanowanych dziatan sprzedazowych Emitenta. Nie mozna zagwarantowac, ze W przypadku
wydluzenia okresu trwania projektu, posiadane i pozyskiwane w przysztoSci przez Emitenta $rodki pozwolg
pokry¢ generowane koszty oraz zapewnig mozliwos¢ kontynuowania dziatalno$ci operacyjnej Spotki.

2.2. Ryzyko zwiazane z brakiem przychodéw i ujemnymi wynikami finansowymi

Zgodnie ze Sprawozdaniem Finansowym za 2021 r. Spoétka poniosta strate w wysokosci 126 146,26 zt. Spotka
jest narazona na ryzyko ponoszenia strat finansowych takze w kolejnych latach, ktore sa zwigzane z planowaniem
dochodow i wydatkéw, dostepnoscia srodkéw wilasnych lub publicznych (dotacja/refundacja) na rachunkach
bankowych, dokonywaniem wydatkéw cyklicznych i doraznych, koniecznoscia pozyskiwania finansowania
dla dziatalnosci do momentu komercjalizacji nowych linii technologicznych oraz brakiem znaczacych strumieni
przychodow biezacych. Spotka na biezaco opracowuje i monitoruje budzet oraz jego wykorzystanie.

Obecnie Emitent ponosi znaczne wydatki zwigzane z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych. W czasie prac
badawczo-rozwojowych opracowywana technologia nie generuje przychoddéw ze sprzedazy, a potencjalna jej
wartos$¢ rosnie dopiero wraz z postepem prac. W zwigzku z tym dalsze wydatki na prace badawczo-rozwojowe
ponoszone przez Emitenta bgdg mialy negatywny wplyw na osiggane przez niego wyniki finansowe
takze w najblizszym czasie. Tym samym istnieje ryzyko osiggania straty netto przez Emitenta takze w kolejnych
latach, co moze si¢ przelozy¢ si¢ na mozliwosci pozyskania dodatkowych srodkéw, ktérych brak moze
doprowadzi¢ do utraty ptynnosci finansowej przez Spoétke. Emitent planuje rozpocza¢ komercjalizowanie
prowadzonych prac badawczo-rozwojowe w 2024 roku. Zdolno$¢ Emitenta do generowania przychoddéw
ze sprzedazy zaleze¢ bedzie bezposrednio od powodzenia komercjalizacji opracowywanych obecnie produktow.
Dopdki ten okres nie nastapi, Emitent nie bedzie w stanie generowaé zyskow. Nie mozna zagwarantowac,
ze osiagane z tego tytulu przychody ze sprzedazy w przysztosci pozwola pokry¢ generowane koszty oraz zapewnia
mozliwo$¢ kontynuowania dziatalno$ci operacyjnej Spoiki.
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2.3. Ryzyko utraty plynnosci

Ryzykiem, ktore moze mie¢ istotny wplyw na plynno$¢ finansowa Emitenta, jest pojawienie si¢ znacznych
nieprzewidzianych dotychczas kosztow lub znaczne wydtuzenie si¢ harmonogramu realizacji zaktadanych prac.

Na dzien na dzien 31.12.2021 r. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania Spotki wynosity 4 386 120,71 zi,
na co sktadaly si¢ w szczegdlnosci inne rozliczenia migdzyokresowe, w ktorych ujeto kwotg dotacji z NCBIR
do realizowanego projektu B+R (2 983 530,56 z1), a takze zobowigzania z tytutu wynagrodzen (946 824,18 zt),
z czego wickszos¢ z tej kwoty to niewyptacone wynagrodzenia zarzadu (w celu poprawy pozycji gotoéwkowej
Spotki, zarzad podjat decyzje o zaniechaniu wyptat wynagrodzen od kwietnia 2020 r.). W czerwcu 2022 r. wszyscy
cztonkowie zarzadu zawarli ze Spotka umowy zwolnienia z dtugu, na mocy ktorych cztonkowie zarzadu zwolnili
Spotke z dtugu wynikajacego z niewyptaconych honorariow na tgczng kwote 945 000 ztotych. Pozostate istotne
pozycje wykazywane przez Spotke¢ w Zobowiagzaniach i rezerwach na zobowigzania opisane zostaty w rozdziale
»Dane o0 emitencie” w pkt 21. ,,Zobowigzania Emitenta, w szczegélnosci ksztattujace jego sytuacje ekonomiczng
i finansowg, ktore moga istotnie wptyna¢ na mozliwosé realizacji przez nabywcow papierow wartosciowych
uprawnien w nich inkorporowanych”.

Nalezy takze podkresli¢, iz wedtug stanu na dzien 31.12.2021 r. Emitent posiadal §rodki pienigzne w wysokosci
135 751,88 zt i nagly oraz znaczny wzrost kosztow dziatalno$¢ Spotki, przy braku jednoczesnego zapewnienia
zrédet ich finansowania, moze doprowadzi¢ do braku mozliwo$ci terminowego regulowania wezesniej powstatych
oraz biezacych zobowigzan Spoéiki.

Emitent ogranicza powyzsze ryzyko poprzez szczegdtowe opracowanie planu realizacji poszczegdlnych dziatan,
z uwzglednieniem finansowania potrzeb w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci Emitenta.

24. Ryzyko dalszego finansowania dzialalnoSci

Do dnia publikacji Dokumentu Ofertowego finansowanie dziatalno$ci Emitenta odbywato si¢ ze $rodkow
pozyskanych od zatozycieli oraz poprzez dotacje z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. Do dnia 31.12.2021
roku Spoétka pozyskata dotacje w wysokosci 2 983 530,56 ztotych oraz $rodki pienigzne z tytutu wptat na kapitat
spotki w kwocie 961.070,00 ztotych. Dodatkowo z wplywdw z emisji akcji serii C i D w 2022 r. Spotka pozyskata
srodki w wysokosci 404 250,00 ztotych. Wedtug stanu na dzien 31.12.2021 r. Emitent posiadal §rodki pieni¢zne
w wysokosci 135 751,88 zl, za$§ na dzien 30.06.2022 S$rodki pienigzne w wysokosci 240 821,33 zi,
ktére zaspokajaja zapotrzebowanie Spdtki na finansowanie przynajmniej do czasu pozyskania kapitalu
od inwestorow.

Budzet Emitenta na lata 2022 i 2023 zaktada wydatkowanie 13,0 min zt, z czego 7,3 mln zt zostanie sfinansowane
dotacja z NCBIiR, 1,1 mln zt $rodkami pozyskanymi od inwestoréw finansowych z realizacji opcji, za§ pozostate
4,6 mln zt Emitent zamierza pozyskaé¢ z emisji Akcji Oferowanych w ramach crowdfundingu. Emitent zamierza
przeprowadzi¢ dwie emisje akcji, pierwsza w drodze emisji Akcji Serii E na kwote ok. 2,5 min zt i drugg na kwote
ok. 2,1 min zt w potowie 2023 roku. Kwota zaspokajajaca biezace potrzeby Spotki i pozwalajaca na kontynuacje
prac w ramach Etapu II projektu wspotfinansowanego przez NCBiR jest 1 min zt. Pozyskanie dodatkowego
1,5 min zt z emisji Akcji Serii E pozwoli zrealizowaé czg$¢ prac w ramach Etapu III projektu i zabezpieczy¢
finansowanie Spotki az do kolejnej emisji akcji planowanej na potowe 2023 roku. W scenariuszu braku pozyskania
zaktadanej petnej kwoty ok. 2,5 mln zt z emisji Akcji Serii E przeprowadzona zostanie kolejna emisja akcji
w IV kw. 2022 r. / | kw. 2023 r. w celu uzupeknienia brakujgcej kwoty.

Nie nalezy jednak wykluczaé sytuacji, ze pozyskane finansowanie w ramach crowdfundingu okaze si¢ istotnie
nizsze, niz oczekiwano, co moze wplyna¢ na koniecznos¢ poszukiwania dodatkowego finansowania prac
nad prowadzonymi projektami. Trudno$ci w pozyskaniu finansowania moga mie¢ wpltyw na wprowadzanie
kolejnych produktow do sprzedazy, a takze na wyniki finansowe Emitenta.
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2.5. Ryzyko walutowe

Emitent buduje strategi¢ dystrybucji w oparciu o sprzedaz produktow réwniez na rynki zagraniczne,
natomiast ponosi znaczng cze¢§¢ kosztow w polskiej walucie, co powoduje pewne niedopasowanie platnosci
i przychodow w danych walutach. Powstaje wigc ryzyko zwiazane ze zmiang kursow walutowych.

Zarzad nie podejmowat dotychczas zadnych dziatan zwigzanych z ograniczeniem ryzyka réznic kursowych.

W przysztosci emitent bedzie rozwazaé zabezpieczenie ekspozycji walutowej z tytulu kontraktow eksportowych
poprzez zawieranie kontaktow terminowych ograniczajacych ryzyko istotnych wahan waluty i uzyskanie
mniejszych wptywow.

2.6. Ryzyko niepozyskania calo$ci §rodkow z emisji akcji serii E

Emitent opracowat strategi¢ rozwoju oraz prognozy finansowe w oparciu 0 zatozenie pozyskania 100% kwoty
emisji Akcji Oferowanych. W scenariuszu braku pozyskania zaktadanej petnej kwoty ok. 2,5 mln zt w pierwszej
transzy przeprowadzona zostanie dodatkowa emisja akcji w IV kw. 2022 r. / I kw. 2023 r. w celu uzupehienia
brakujacej kwoty. W przypadku niepozyskania niezbednej kwoty Spotka bedzie poszukiwaé innych zrodet
finansowania rozwoju, ktore umozliwig realizacje zaktadanych celow. Brak pozyskania finansowania
w zaplanowanej wysokosci moze spowodowac brak petnej realizacji strategii oraz nieosiggniecie prognozowanych
przez Emitenta przychodow ze sprzedazy.

3. Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym i inwestycja w Akcje Oferowane

Ponizej przedstawione zostaty czynniki ryzyka zwiazane z inwestycja w Akcje. Cze$¢ z ryzyk moze znalezé
zastosowanie do Spotki lub Akcji w sytuacji uzyskania przez Spotke statusu spétki publicznej,
lub po wprowadzeniu Akcji do obrotu w ASO. W konsekwencji wskazane czynniki ryzyka nie beda miaty
znaczenia w razie nieuzyskania przez Spotke statusu spoiki publicznej lub odmowy wprowadzenia
przez Organizatora ASO Akcji do obrotu w ASO.

3.1 Ryzyko odmowy wprowadzenia lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO AKcji
Oferowanych do ASO

Zgodnie z § 15d Regulaminu ASO emitent, ktorego akcje zostaly wprowadzone do ASO, zobowigzany jest ztozy¢
wniosek o wprowadzenie do tego obrotu akcji tego samego rodzaju nowej emisji nie pdzniej niz w terminie
12 miesiecy od dnia podwyzszenia kapitalu w wyniku emisji tych akcji albo od dnia ustania ograniczenia
zbywalnosci tych akcji (jezeli takie ograniczenie bylo ustanowione), chyba ze z tresci wlasciwej uchwaty walnego
zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego lub w sprawie upowaznienia do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego wynika wprost, ze akcje te nie zostang w tym terminie obj¢te wnioskiem o ich wprowadzenie
do ASO.

Zgodnie z Regulaminem ASO Organizator ASO podejmuje uchwate o odmowie wprowadzenia do obrotu w ASO
instrumentoéw finansowych objetych wnioskiem o wprowadzenie, jezeli:

i. nie zostaty spetnione warunki wprowadzenia okreslone w Regulaminie ASO;
ii. Organizator ASO uzna, ze wprowadzenie danych instrumentéw finansowych do obrotu zagrazaloby
bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikow (przy czym dokonujac oceny wniosku

w tym zakresie Organizator ASO, uwzgledniajac rodzaj instrumentow finansowych objetych
wnioskiem, bierze pod uwage czynniki szczegotowo w szczegolnosci:

a) rozproszenie instrumentoéw finansowych objetych wnioskiem z punktu widzenia ptynnosci
obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie,
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EO
b) warunki oraz sposob przeprowadzenia oferty instrumentéw finansowych objetych
wnioskiem,
c) prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ oraz perspektywy jej rozwoju z uwzglgdnieniem

zrodet jej finansowania; lub

iii. Organizator ASO uzna, ze dokument informacyjny sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢
o wprowadzenie instrumentéw finansowych do ASO w sposob istotny odbiega od wymogow
formalnych okre$lonych w Zatgczniku nr 1 do Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 5 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku odmowy wprowadzenia ponowny wniosek o wprowadzenie
do obrotu w ASO tych samych instrumentéw finansowych moze zosta¢ ztozony nie wczesniej niz po uptywie
12 miesi¢cy od daty doreczenia uchwaly o odmowie ich wprowadzenia do obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku
0 ponowne rozpoznanie sprawy — nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi
uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o odmowie.

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w ASO lub jest zagrozony interes inwestoré6w, Organizator ASO, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci nastapi podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoiki, a akcje wyemitowane
w jego wyniku beda spetniaty kryteria, o ktérych mowa w § 15d Regulaminu ASO. W takim wypadku istnieje
ryzyko odmowy lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nowych emisji do ASO
na zasadach opisanych w powyzszych akapitach.

Ryzyko opodznienia we wprowadzeniu lub odmowy wprowadzenia akcji do ASO dotyczy¢ moze takze Akcji
Oferowanych Serii E. Do momentu wprowadzenia do obrotu Akcji Oferowanych, ze wzgledu na niska ptynnosé
istnieje ryzyko, ze sprzedaz akcji bedzie mocno utrudniona.

3.2, Ryzyko niedoj$cia Oferty Publicznej do skutku

Do dnia rozpoczecia zapisow na Akcje Oferowane Emitent moze w kazdym czasie i bez podawania przyczyn,
podjaé¢ decyzje o zawieszeniu Oferty albo odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty, co bedzie rownoznaczne
z odwotaniem emisji Akcji Oferowanych.

Po dniu rozpoczecia zapisow na Akcje Oferowane, Emitent moze podja¢ decyzje o zawieszeniu Oferty, wylacznie
z waznych powodéw, do ktorych w szczegdlnosci naleza zdarzenia, ktore w ocenie Emitenta moglyby
w negatywny sposob wplynagé na powodzenie Oferty lub powodowaé¢ zwickszone ryzyko inwestycyjne
dla nabywcow Akcji Oferowanych. Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty moze zosta¢ dokonane
bez jednoczesnego wskazywania nowych terminow Oferty. Terminy te Emitent moze ustali¢ pdzniej, a informacja
zostanie przekazana niezwtocznie po jej ustaleniu, w sposob, w jaki zostat udostepniony Dokument Ofertowy.

Po rozpoczgciu zapisow na Akcje Oferowane Emitent moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty, jedynie
z waznych powodéw. Do waznych powodow mozna zaliczy¢é w szczegdlnosci:

* nagle lub nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju,
ktére moglyby mie¢ istotny negatywny wplyw na rynki finansowe, gospodarke Polski, Oferte
lub na dziatalno$¢ Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie);

* nagle i nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym charakterze niz wskazane powyzej, mogace
mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta lub mogace skutkowac poniesieniem
przez Emitenta istotnej szkody, lub istotnym zakloceniem jej dziatalnosci;

* istotng negatywna zmian¢ dotyczaca dziatalnos$ci, sytuacji finansowej lub wynikéw operacyjnych
Emitenta;
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= zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosSciowymi na GPW, NewConnect
lub na innych rynkach gietdowych w przypadku, gdy mogloby to mie¢ istotny negatywny wplyw
na Oferte;

= gsytuacj¢, gdy wynik procesu Zapisow okaze si¢ niesatysfakcjonujacy w ocenie Emitenta;

» nagle i nieprzewidziane zmiany majace bezposredni, istotny i negatywny wplyw na funkcjonowanie
Emitenta.

W przypadku podjecia decyzji o odstapieniu od Oferty stosowna informacja zostanie podana przez Emitenta
do publicznej wiadomosci niezwlocznie po jej podjeciu w taki sam sposob, w jaki zostal opublikowany Dokument
Ofertowy.

3.3. Ryzyko zmiany harmonogramu Oferty Publicznej lub mozliwo$ci wystapienia nieprzewidzianych
opodznien w jego realizacji

Emitent moze podja¢ decyzj¢ o zmianie harmonogramu Oferty Publicznej, jezeli uzna takie dziatanie
za uzasadnione i zgodne z interesem Spotki, bez podania przyczyny takiej decyzji. W przypadku wydhizenia
ktéregos z wyzej wymienionych terminéw Oferty, przekazanie informacji nastapi nie p6zniej niz w dniu uptywu
pierwotnego terminu. Przedtuzenie terminu przyjmowania zapisdéw na Akcje Oferowane moze nastapi¢ wytacznie
w terminie waznosci Dokumentu Ofertowego.

W przypadku skrocenia ktorego$ z wyzej wymienionych termindéw Oferty lub przetozenia go na okres
wczesniejszy, przekazanie informacji nastapi nie poézniej niz w dniu poprzedzajacym nadejScie wezesniejszego
terminu. Po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow na Akcje Oferowane okres ten nie moze zostaé¢ skrocony.

Informacja w powyzszym zakresie, jezeli bedzie powodowaé zmiang tresci Dokumentu Ofertowego
lub suplementéw w zakresie organizacji, lub prowadzenia Oferty, zostanie udost¢pniona do publicznej
wiadomosci w sposdb, w jaki zostat udostgpniony Dokument Ofertowy.

Emitent posiada takze prawo do zawieszenia Oferty po jej rozpoczgciu. Decyzja o zawieszeniu Oferty
bez podawania powodu moze by¢ podjeta kiedykolwiek przed rozpoczeciem okresu. Od dnia rozpoczgcia
przyjmowania Zapisow do dnia przydziatlu Akcji Oferowanych, Emitent moze zawiesi¢ Ofert¢ Publiczng
wylacznie z waznych powodow, do ktorych w szczegolnosci naleza zdarzenia, ktore w ocenie Emitenta moglyby
w negatywny sposob wplynaé na powodzenie Oferty lub powodowaé zwigkszone ryzyko inwestycyjne
dla nabywcow Akcji Oferowanych. Decyzje o zawieszeniu Oferty podejmie Zarzad Emitenta, jesli uzna takie
dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem Emitenta. Oferta Publiczna moze zostaé zawieszona
bez roéwnoczesnego podania nowych dat jej przeprowadzenia. Decyzja o wznowieniu Oferty zostanie jednak
podjeta w czasie pozwalajacym na zakonczenie Oferty zgodnie z prawem. Jezeli Oferta zostanie zawieszona
po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow, informacja o tym zostanie udostgpniona do publicznej wiadomosci
w sposob, w jaki zostal udostgpniony do publicznej wiadomosci Dokument Ofertowy. W takim przypadku
wszystkie dokonane juz Zapisy pozostang wazne i wigzace.

Skutkiem zmiany harmonogramu Oferty Publicznej lub wystapienia nieprzewidzianych opdznien w jego realizacji
moze by¢ zamrozenie Srodkow wplaconych juz przez inwestorow, a takze mozliwe opoznienie realizacji strategii
Spotki, w tym realizacji zatozen z prognozy wynikow finansowych, co mogtoby niekorzystnie wplynac¢ na ceng
rynkowg akcji Spotki. Inwestorom z tego tytutu nie bedg przystugiwaty zadne odsetki lub odszkodowania.

3.4. Ryzyko zwiazane z niedoj$ciem do skutku emisji Akcji Serii E Emitenta

Akcje Oferowane sa emitowane na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 grudnia
2021 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisj¢ akcji serii E, oferowanych w drodze
subskrypcji otwartej, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz upowaznienia Zarzadu
do wykonania uchwatly.

Emisja Akcji Serii E nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:
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» do dnia zamknigcia subskrypcji Akcji Serii E w terminach okreslonych w Dokumencie Ofertowym,
nie zostang nalezycie oplacone wszystkie Akcje Serii E;

= Zarzad Emitenta nie zgtosi podwyzszenia kapitalu zaktadowego do rejestru w ciggu szeSciu miesigcy
od dnia powzigcia uchwaty o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego poprzez emisj¢ Akcji Serii E;

= sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta dokonanego poprzez emisj¢ Akcji Serii E.

Wobec powyzszego istnieje ryzyko, iz inwestorzy nie nabgda Akcji Serii E, a $rodki finansowe przeznaczone
na objecie akcji beda czasowo zamrozone, natomiast ich zwrot bedzie nastgpowat bez jakichkolwiek odsetek
i odszkodowan.

Zarzad Spotki przed zgloszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do sadu rejestrowego, ztozy oswiadczenie
w trybie art. 310 § 2 KSH w zwigzku z art. 431 § 7 KSH o wysokosci objetego — w wyniku przeprowadzenia
Oferty — kapitatu zaktadowego Spotki. Oswiadczenie to powinno okreslic wysoko$¢ kapitatu zaktadowego
po zakonczeniu publicznej subskrypcji w granicach okreslonych w uchwale o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego
w drodze emisji Akcji Serii E. Nieztozenie powyzszego oswiadczenia przez Zarzad spowodowaloby niemozno$é¢
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii E i tym samym niedojscie emisji Akcji
Serii E do skutku. Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji Akcji Serii E zostanie zlozony do sadu niezwlocznie po zamknigciu subskrypcji Akcji
Oferowanych i po skompletowaniu wszystkich niezbednych dokumentow.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego i zmiana statutu Spotki dokonana w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego, o ktorych mowa powyzej, dla wejscia w zycie wymagaja wpisu do rejestru przedsicbiorcow KRS.
Inwestorzy, ktorzy obejma Akcje Oferowane, powinni by¢ §wiadomi istnienia ryzyka niedokonania przez sad
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii E. Emitent dotozy nalezytej
starannosci w zakresie sporzadzenia i ztozenia do sadu stosownego wniosku we wlasciwym terminie. Jednakze
nie mozna wykluczy¢ niepodjecia przez sad postanowienia w przedmiocie rejestracji podwyzszenia kapitatu.
W takim przypadku Emitent zwroci inwestorom, ktorzy objeli Akcje Serii E kwote rowng warto$ci wplaty
na poczet objecia Akcji Oferowanych, jednak bez zadnych odsetek i odszkodowan.

3.5. Ryzyko kolejnych emisji akcji

Budzet Emitenta na lata 2022 i 2023 zaktada wydatkowanie 13,0 mln zt, z czego 7,3 mln zt zostanie sfinansowane
dotacja z NCBIR, 1,1 mln zt srodkami pozyskanymi od inwestoréw finansowych z realizacji opcji, za§ pozostate
4,6 mln zt Emitent zamierza pozyska¢ z emisji Akcji Oferowanych w ramach crowdfundingu. Emitent zamierza
przeprowadzi¢ dwie emisje, pierwsza W drodze emisji Akcji Serii E na kwote ok. 2,5 mln zt i druga na kwote
ok. 2,1 min zt w potowie 2023 roku. W scenariuszu braku pozyskania zaktadanej petnej kwoty ok. 2,5 min zt
z emisji Akcji Serii E przeprowadzona zostanie rowniez dodatkowa emisja akcji w 1V kw. 2022 r. / | kw. 2023 r.
w celu uzupelnienia brakujacej kwoty.

Réwnoczesnie czes¢ akcjonariuszy posiada zawarte z Emitentem umowy inwestycyjne, w ramach ktorych
przystuguje im prawo tzw. opcji drugiej uprawniajacej do objecia dodatkowych akeji po spetnieniu okreslonych
kamieni milowych. Akcjonariuszami posiadajacymi te uprawnienia sg: K. Zakrzewski, B. Dobrzynski, Jayar S.a
r.I., Xarus Holdings Limited, J. Simmons, B-Act p. Z 0.0. oraz B.Rayska. Zgodnie z obecnym harmonogramem
projektu, Spotka moze przeprowadzi¢ nowa emisj¢ akcji po zakonczonym etapie II projektu (tj. w 2023 r.), w celu
umozliwienia realizacji ww. prawa do objgcia akcji. Maksymalna liczba akcji, ktore moga by¢ wyemitowane
i objete przez dotychczasowych akcjonariuszy w ramach realizacji przystugujacych opcji, wynosi 71 400 sztuk.

Ponadto Spétka rozwaza przeprowadzenie w Il poétroczu 2022 r. emisje¢ akcji serii F skierowang wylacznie
do cztonkéw zarzadu — jako premii motywacyjnej. Liczba nowo wyemitowanych akcji serii F nie bedzie wigksza
od ilorazu wartosci umorzonych przez zarzad honorariow i ceny emisyjnej akcji serii E. Warto§¢ zwolnienia
Emitenta z dtugu przez czlonkow zarzadu wynosi 945 tys. ztotych. Przy cenie emisyjnej akcji serii E rownej 14 zt
za akcje — wielkos¢ emisji akcji serii F bedzie nie wigksza niz 67 500 sztuk akcji. Przy zatozeniu objecia
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przez inwestorow petnej emisji akcji serii E, akcje emisji serii F bedg stanowi¢ nie wiecej niz 5,25% kapitatu
zaktadowego Spoiki.

Obejmowanie nowo emitowanych akcji Spotki, ktore Spotka moze wyemitowaé w przysztosci moze skutkowaé
rozwodnieniem posiadanych przez obecnych akcjonariuszy Spétki praw majatkowych i praw gtosu. Moze to
rowniez skutkowa¢ obnizeniem ceny akcji Spotki. Mozliwe jest takze wystapienie obydwu tych skutkéw
jednoczesnie.

3.6. Ryzyko zwigzane z wyplata dywidendy

Zgodnie z KSH, dywidenda jest wyplacana wylacznie w przypadku, gdy zwyczajne Walne Zgromadzenie
podejmie stosowng uchwalge o przeznaczeniu zysku do podzialu pomigdzy akcjonariuszy w formie dywidendy,
bezwzgledna wickszoscig glosow. Zarzad nie jest obowigzany do proponowania zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podjecia uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy za dany rok obrotowy i nawet jezeli Zarzad
zarekomenduje przeznaczenie zysku za dany rok obrotowy na wyptate dywidendy, to nie moze zagwarantowac,
ze zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwale umozliwiajaca wyptate dywidendy. Chociaz Zarzad
nie wyklucza wnioskowania do Walnego Zgromadzenia o wyptate dywidendy, jesli realizowane wyniki dadza
taka mozliwo$¢, przy zachowaniu wystarczajacych §rodkéw na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz przy odpowiednim
zabezpieczeniu ptynnosci Spoiki, to jak wskazano powyzej, nie ma pewnosci, ze zwyczajne Walne Zgromadzenie
podejmie uchwalg umozliwiajaca wyptate dywidendy.

Dodatkowo nalezy zwroci¢ uwagg, ze 3 akcjonariuszy, z ktorych kazdy na dzien sporzadzenia Dokumentu
Ofertowego posiada co najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu, posiada facznie 75,13% akcji Spotki
i tyle samo glosow na Walnym Zgromadzeniu. Oznacza to, ze podmioty te moga mie¢ decydujacy wpltyw
na glosowanie w przedmiocie wyptaty dywidendy na Walnym Zgromadzeniu, w tym na jej wysoko$¢,
a jednoczesnie interesy tych podmiotéw moga by¢ odmienne od interesow innych akcjonariuszy Spotki w zakresie
wyptaty dywidendy.

Na zdolno$¢ Spotki do wyptaty dywidendy moga mie¢ wpltyw takze inne czynniki, a w szczegdlnosci perspektywy
Spolki, przyszte zyski, pozycja finansowa i szereg innych. Nalezy podkresli¢, iz w ostatnim okresie
sprawozdawczym, a wiec w okresie od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r., Spotka poniosta strate¢ w wysokosci
126 146,26 z1, ktora zamierza pokry¢ z zysku z lat nastgpnych.

Emitent w najblizszych latach planuje przeznaczanie potencjalnych zyskow na rozwoj Spoétki i dalsze prace
nad kolejnymi produkcjami. Emitent dotychczas nie publikowat polityki dywidendowej na kolejne lata.

3.7. Ryzyko zwiazane z potrzeba pozyskania dodatkowego kapitalu przez Spolke, ktorego pozyskanie
na korzystnych warunkach moze by¢ utrudnione lub niemozliwe

W dotychczasowej historii Spotki nie wystapily istotne problemy z pozyskaniem kapitalu pozwalajacego
na kontynuowanie dziatalnosci i na rozwoj Spoélki, jednak Spotka nie moze zagwarantowaé, ze bedzie
dysponowata $rodkami odpowiednimi do realizacji zamierzonej strategii i dziatan zwigzanych z prowadzona
dziatalnoscia i ze nie bedzie musiata pozyskaé dodatkowego kapitatu w przysztosci, ani ze uda si¢ jej pozyskac
dodatkowy kapitat na korzystnych warunkach i w wymaganym terminie.

Mozliwos¢ pozyskania dodatkowego kapitatu przez Spotke moze by¢ ograniczona migdzy innymi ze wzgledu na:
(i) przyszta kondycj¢ finansowa Spotki oraz jej wyniki operacyjne; (i) warunki rynkowe, gospodarcze, polityczne
iinne, w kraju i na §wiecie determinujace pozyskiwanie kapitatu przez podmioty gospodarcze.

3.8. Ryzyko zwiazane z zawieszeniem obrotu Akcjami Oferowanymi w ASO

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO z zastrzezeniem innych jego przepisow Regulaminu ASO, Organizator
ASO moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego
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bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow oraz (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace
w ASO. Zawieszajac obrdot instrumentami finansowymi, Organizator ASO moze okresli¢ termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora ASO zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda
zachodzity przestanki, o ktorych mowa powyzej. Jednoczesnie zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO
w przypadkach okre$lonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrot instrumentami finansowymi
na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wlasciwego organu. Organizator ASO zawiesza
obrot instrumentami finansowymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A.,
jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiagzku publikacji
informacji poufnej o emitencie, lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia
596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogloby spowodowaé powazna szkod¢ dla interesow inwestorow
lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponadto w przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z autoryzowanym doradcg w terminie
i okoliczno$ciach okreslonych w Regulaminie ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdt instrumentami
finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta
i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym doradcg, Organizator ASO moze wykluczy¢
instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.

Dodatkowo zgodnie z art. 78 ust. 3 w zwiazku z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy obrot akcjami
jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestorow KNF moze zadad
od Organizatora ASO zawieszenia obrotu tymi akcjami. W zadaniu KNF moze wskaza¢ termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uplywu beda zachodzity przestanki Zadania zawieszenia obrotu akcjami. KNF uchyla
decyzje zawierajaca zadanie zawieszenia obrotu akcjami, o ktérym mowa powyzej, w przypadku, gdy po jej
wydaniu stwierdza, ze nie =zachodzg przestanki zagrozenia prawidlowego funkcjonowania ASO
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia interesow inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a) Ustawy o Obrocie Organizator ASO moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu
papierdw wartosciowych, lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartoSciowymi z obrotu,
w przypadku, gdy instrumenty te przestaly spelnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem
ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
rynku. Organizator ASO informuje KNF o podjg¢ciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu i podaje t¢ informacje do publicznej wiadomosci.

Jednoczesnie zgodnie z art. 78 ust. 4d) Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
w ASO, KNF wystepuje do Organizatora ASO z zagdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego, lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie
lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
lub zamiang akcji spoiki publicznej, lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie, lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art.17 Rozporzadzenia MAR,
chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkode dla intereséw
inwestorow, lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4e) Ustawy o Obrocie w przypadku otrzymania od wlasciwego organu nadzoru innego
panstwa cztonkowskiego sprawujacego w tym panstwie nadzor nad ASO informacji o wystgpieniu przez ten organ
z zagdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego, lub powigzanego z nim
instrumentu pochodnego KNF wystepuje do Organizatora ASO z zadaniem zawieszenia, lub wykluczenia z obrotu
tego instrumentu finansowego, lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie
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lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
lub zamiang akcji spoiki publicznej, lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
0 emitencie, lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art.7 i art.17 rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazna szkod¢ dla interesow inwestorow,
lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

3.9. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu w ASO Akcji Oferowanych

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moze wykluczy¢ akcje z obrotu:

i na wniosek emitenta akcji — w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje
w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,
ii. na wniosek emitenta pozostalych instrumentéw finansowych — z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelienia przez emitenta dodatkowych warunkow,
iii. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

iv. jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO,
V. wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
Vi. wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale

lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéow finansowych z obrotu moze nastapié
odpowiednio nie weczeéniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztalcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w ASO:
i w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnoSci:

a) w przypadku udzielenia przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji
z obrotu w alternatywnym systemie obrotu;

b) w przypadku akcji — po uptywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia
o ogloszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogloszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania;

ii. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stala si¢ ograniczona,
iii. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

iv. w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych — po uprawomocnieniu si¢ postanowienia
o ogloszeniu upadlo$ci emitenta dluznych instrumentéw finansowych lub postanowienia
o0 oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadlo$ci emitenta dluznych instrumentéw
finansowych ze wzgledu na to, Ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania, lub postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego
emitenta dluznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia,
Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO).
Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu
z obrotu danych instrumentdow na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwiazane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku
publikacji informacji poufnej o emitencie, lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé¢ powazna szkode
dla interesow inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 12 ust. 4 Regulaminu ASO).

79|STRONA



DOKUMENT OFERTOWY | CZYNNIKI RYZYKA

Zgodnie z art. 78 ust. 4a) Ustawy o Obrocie Organizator ASO moze podja¢ decyzj¢ o zawieszeniu lub wykluczeniu
papieréw wartosciowych, lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartoSciowymi z obrotu,
w przypadku, gdy instrumenty te przestaly spelnia¢ warunki obowiazujace na tym rynku, pod warunkiem,
ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesoOw inwestoréw lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
rynku. Organizator ASO informuje KNF o podjgciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu i podaje t¢ informacj¢ do publicznej wiadomosci.

Jednoczeénie zgodnie z art. 78 ust. 4d) Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
w ASO, KNF wystepuje do Organizatora ASO z zagdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego, lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie
lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
lub zamiang akcji spoiki publicznej, lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie, lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art.17 Rozporzadzenia MAR,
chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkode dla interesow
inwestorow, lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4e) Ustawy o Obrocie w przypadku otrzymania od wlasciwego organu nadzoru innego
panstwa cztonkowskiego sprawujacego w tym panstwie nadzor nad ASO informacji o wystgpieniu przez ten organ
z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego, lub powigzanego z nim
instrumentu pochodnego KNF wystepuje do Organizatora ASO z zadaniem zawieszenia, lub wykluczenia z obrotu
tego instrumentu finansowego, lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie
lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
lub zamiang akcji spoiki publicznej, lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie, lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art.7 i art.17 rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkod¢ dla interesow inwestorow,
lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrumentéw finansowych moze zostaé
ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty dorgczenia uchwaly o ich wykluczeniu z obrotu,
a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy — nie wczesniej niz po uptywie 12 miesigcy
od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje
si¢ odpowiednio do innych instrumentoéw finansowych danego emitenta.

3.10. Ryzyko zwiazane z karami nakladanymi przez Organizatora ASO

Na podstawie § 17c¢ Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez emitenta zasad lub przepisow
obowiazujacych w ASO, lub w przypadku niewykonywania, lub nienalezytego wykonania obowigzkoéw
okreslonych w Rozdziale V Regulaminu ASO (,,Obowigzki emitentow instrumentéw finansowych
w alternatywnym systemie”), Organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia
lub uchybienia: (i) upomnie¢ emitenta; albo (ii) natozy¢ na emitenta karg pieni¢zng w wysokosci do 50 tys. PLN.
Organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢
emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen, lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie
takim naruszeniom w przysztos$ci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych
dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.
W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad, lub przepisow obowiazujacych w ASO, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okre§lone
w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego zgodnie z akapitem
powyzej, Organizator ASO moze natozy¢ na emitenta kare pieni¢zna, przy czym kara ta tacznie z kara pieni¢zng
natozong zgodnie z pkt. (ii) powyzej nie moze przekracza¢ 50 tys. PLN.

3.11.  Ryzyko zwiazane z karami administracyjnymi nakladanymi przez KNF
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Spotki notowane na NewConnect maja status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwiazku
z czym KNF ma mozliwo$¢ nakladania na nie kar administracyjnych. Sankcje te wynikajg z art. 96, 96a, 96b
oraz 97 ust. 1, art. 97 ust. la i art. 97 ust. 1b Ustawy o Ofercie, a takze art. 176 oraz art. 176a — 176n Ustawy
o Obrocie, ktore przewiduja mozliwos¢ nalozenia przez KNF na emitenta kar pieni¢znych za niewykonywanie
obowiazkow wynikajacych z przepisoOw prawa, a w szczegolnoséci obowigzkoéw wynikajacych z Ustawy o Ofercie
i Ustawy o Obrocie. Przyktadowo zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie emitent w terminie 14 dni od dnia
wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu obrotu ma obowigzek zawiadomienia o tym fakcie KNF. W razie
niedopetienia tego obowiazku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie KNF moze natozy¢ na emitenta karg
pieni¢zna do wysokosci 100 tys. PLN.

3.12.  Ryzyko zwiazane z naruszeniem Rozporzadzenia MAR

Emitent jako spdtka publiczna narazony jest na ryzyko zwigzane z niewypelianiem lub nienalezytym
wypelnianiem obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Rozporzadzeniu MAR. Uczestnicy rynku
kapitatlowego zobowigzani sg do stosowania przepisow Rozporzadzenia MAR od dnia 3 lipca 2016 r. Stosownie
do art. 17 Rozporzadzenia MAR, emitent zobowigzany jest do niezwlocznego podania do wiadomosci publicznej
informacji poufnych, czyli informacji speniajacych kryteria okre§lone w art. 7 Rozporzadzenia MAR,
ktoére go bezposrednio dotycza, w sposdb umozliwiajacy szybki dostgp oraz pelng, prawidtowsg i terminowa oceng
informacji przez opini¢ publiczng oraz, w stosownych przypadkach, w urzedowo ustanowionym systemie,
o ktorym mowa w art. 21 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/UE. Emitent moze na wilasna
odpowiedzialno$¢, opdznic si¢ z podaniem do publicznej wiadomosci informacji poufnych jedynie, jesli spetnione
sg warunki z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR. Jezeli jednak poufnos¢ informacji, ktorych podanie do publicznej
wiadomos$ci opodzniono, nie jest juz dluzej gwarantowana, emitent niezwlocznie podaje te informacje
do wiadomosci publicznej. Na podstawie art. 17 ust. 8 Rozporzadzenia MAR w przypadku, gdy emitent lub osoba
dziatajaca w jego imieniu, lub na jego rzecz ujawnia informacje poufne osobie trzeciej w normalnym trybie
wykonywania czynnos$ci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkoéw, musi rownocze$nie — w przypadku
umyslnego ujawniania informacji — lub niezwlocznie — w przypadku nieumyslnego ujawnienia informacji —
dokona¢ petnego skutecznego ujawnienia informacji, chyba ze osoba otrzymujaca informacje jest zobowigzana
do zachowania ich poufno$ci, bez wzgledu na to, czy taki obowigzek powstal na mocy przepisow ustawowych,
wykonawczych, umowy spotki lub innej umowy.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowiazki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze w drodze decyzji natozy¢ kare
pieni¢zna do wysokosci 4 145 600,00 PLN lub do kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4 145 600,00 PLN.

Na podstawie art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowigzkow, o ktorych mowa w art. 18
ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ m.in. na osobg, ktora w tym okresie pehita funkcje cztonka
zarzgdu emitenta, kar¢ pieni¢zng do wysokosci 2 072 800,00 PLN. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a
Ustawy o Ofercie stosuje si¢ odpowiednio. Zgodnie z art. 176 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiaggnigtej lub straty uniknigtej przez emitenta w wyniku naruszen,
o ktorych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, zamiast kary, o ktorej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy
o Obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej
straty.

Nie mozna wykluczyé¢, ze Spotka nie bedzie w sposob prawidtowy stosowaé wymogoéw Rozporzadzenia MAR,
co moze skutkowa¢ m.in. natozeniem na Spotke lub cztonkoéw organow i pracownikow sankcji przez organy
nadzoru, a w konsekwencji moze negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Spotki.

3.13.  Ryzyko kwalifikacji akcji Spotki do segmentu NewConnect Alert
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W dniu 4 lipca 2016 r. weszta w zycie Uchwata Nr 646/2016 Zarzadu GPW z dnia 23 czerwca 2016 r.
(z pbzn. zm.) w sprawie wyodrebnienia segmentéw rynku NewConnect oraz zasad i procedury kwalifikacji
do tych segmentdéw (,,Uchwata”). Zgodnie z Uchwalg akcje notowane na rynku NewConnect moga podlegaé
kwalifikacji do jednego z nast¢pujacych segmentow:

i. NewConnect Focus;
ii. NewConnect Base;
iil. NewConnect Alert.

Do segmentu NewConnect Alert kwalifikowane sa, z zastrzezeniem § 6 Uchwaly, akcje emitenta, jezeli zachodzi
przynajmniej jedna z ponizszych przestanek:

i. $redni kurs akcji emitenta byl nizszy niz 5 groszy;

ii. warto$¢ ksiegowa emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym raporcie okresowym ma warto$é
ujemna;

iii. w okresie ostatnich 12 miesigcy na emitenta zostal natozony wiecej niz jeden raz ktorykolwiek
ze wskazanych ponizej srodkéw lub tez zostaly na niego nalozone w sumie, w tym okresie,
dwa lub wigcej z tych $rodkow:

a) obowiazek okreslony w § 15b Regulaminu ASO, lub

b) obowigzek okreslony w § 17b Regulaminu ASO, lub;

c) kara upomnienia na podstawie § 17¢ Regulaminu ASO, lub

d) kara pieni¢zna na podstawie § 17¢ Regulaminu ASO, lub

e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta na podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASO;

iv. akcje emitenta sg oznaczone w sposob szczegdlny na podstawie § 150 ust. 1 Zalacznika Nr 2
do Regulaminu ASO;

V. biegty rewident wydal negatywna opini¢ z badania sprawozdania finansowego emitenta za ostatni
rok obrotowy lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej emitenta
za ostatni rok obrotowy, albo tez wydat stanowisko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacja
ta nie ulegta zmianie przed dniem kwalifikacji.

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NewConnect Alert,
akcje te s3:

i oznaczane Ww sposob szczegdlny w serwisach informacyjnych GPW oraz na stronie
www.newconnect.pl; oraz

ii. notowane w systemie kursu jednolitego

— poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomos$ci uczestnikoéw obrotu
informacji o dokonanej kwalifikacji.

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NC Alert akcje
te moga zosta¢ usunigte z portfeli indeksow, w trybie i na zasadach okre§lonych w regulacjach GPW
Benchmark S.A.

3.14. Ryzyko braku istnienia waznego zobowiazania animatora rynku do wykonywania w stosunku
do akcji Spélki zadan animatora rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora ASO

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO, warunkiem
notowania instrumentéw finansowych (w tym Akcji Wprowadzanych) w ASO jest istnienie waznego
zobowigzania animatora rynku, ktory w umowie o animowanie zobowigzat si¢ do wypehiania w stosunku do tych
instrumentdw wymogow animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen
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i maksymalnego spreadu, jak rowniez dodatkowych warunkéw animowania — okreslonych w Zataczniku Nr 6b
do Regulaminu ASO.

Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow finansowych w ASO bez koniecznos$ci spetnienia
powyzszego warunku w szczegolnosci z uwagi na charakter instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku
regulowanym albo na rynku lub w ASO innym niz prowadzony przez Organizatora ASO, co jednak w ocenie
Spolki nie ma zastosowania do Spotki ani do Akcji Wprowadzanych.

W przypadku, o ktorym mowa powyzej, Organizator ASO moze wezwaé emitenta do spelnienia warunku,
o ktorym mowa w § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne
dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Ponadto, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasnigcia umowy
z animatorem rynku, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych
z dwukrotnym okre$laniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania
lub wygasniccia wlasciwej umowy — 0 ile Organizator ASO nie postanowi 0 zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okre$laniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan
animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sa
w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okre$laniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu zawieszenia tego prawa — o ile Organizator ASO nie postanowi 0 zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem innych przepisoéw Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem rynku,
Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow finansowych danego emitenta w systemie notowan
cigglych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej
niz od dnia wej$cia w Zycie nowej umowy z animatorem rynku.

3.15.  Ryzyko zwiazane z obrotem Akcjami Oferowanymi w ASO

Akcje Oferowane nie byly przedmiotem notowan ani na rynku regulowanym, ani w ASO. Po ich wprowadzeniu
do ASO nie da si¢ przewidzie¢, czy beda one przedmiotem aktywnego obrotu. Ptynno$¢ Akcji Oferowanych
oraz ich kurs stanowi wypadkowa zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze ptynnos$¢ instrumentéw finansowych wprowadzonych do ASO jest nizsza niz tych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Nie mozna takze przewidzie¢, w jaki sposob bedzie si¢ ksztattowaé
cena Akcji Oferowanych, a szereg czynnikdw wplywajacych na cen¢ Akcji Oferowanych jest niezaleznych
od Spoéiki. Pltynno$¢ obrotu mogg ograniczaé zawarte umowy dotyczace ograniczenia zbywalnos$ci akcji Spotki
(lock-up), ktore zostaty szczegdtowo opisane w rozdziale ,,Dane o Emitencie”, zgodnie z ktérymi 95% Akcji
Emitenta objetych jest umowami lock-up na 12 miesiecy od dnia debiutu akcji na rynku NewConnect
(z zastrzezeniem, ze akcjonariusze moga zby¢ kolejne 5% jezeli kurs akcji osiggnie minimum 150% ceny
emisyjnej Akcji Serii B). W zwiazku z powyzszym moga wystepowac trudnosci w zakupie badz sprzedazy duzej
liczby Akcji Oferowanych, co moze przyczyni¢ si¢ odpowiednio do znaczacego wzrostu lub znaczacego spadku
ich ceny, a w skrajnych przypadkach braku mozliwosci ich zakupu badz sprzedazy, przy czym przewidzenie
sytuacji zwiagzanej z wahaniami cen instrumentow finansowych zaréwno w krotkim, srednim, jak i dlugim okresie
jest trudne. Nalezy mie¢ na uwadze, ze inwestowanie w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu
w ASO jest obarczone wigkszym ryzykiem niz inwestowanie w instrumenty finansowe bedace przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym, papiery skarbowe czy jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
gdyz jak wskazano wyzej, sa to instrumenty mniej ptynne, emitenci sa z reguly firmami mniejszymi
lub na wczesniejszym etapie rozwoju, co z kolei oznacza wigksza podatnos$¢ na zmiany otoczenia rynkowego.
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3.16. Ryzyko spadku kursu notowan akcji Spélki po zakonczeniu zakazu zbywalnoSci akeji Spoétki
(lock-up) lub w przypadku przekonania inwestorow, ze sprzedaz bedzie miala miejsce

Pomiedzy Spotka a poszczegodlnymi akcjonariuszami Spotki zawarte zostalty umowy dotyczace ograniczenia
zbywalnosci akcji Spotki (lock-up). Umowy te ograniczaja mozliwos¢ sprzedazy akcji Spotki odpowiednio
w okresie do 12 miesigcy od daty pierwszego notowania akcji Spotki na rynku prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Istnieje ryzyko, ze po wygasnigciu ograniczen wynikajacych z tych
umow, ww. akcjonariusze bgda mogli zby¢ akcje Spotki. Nie ma pewnosci co do tego, czy w przysztosci
ww. akcjonariusze beda cheieli sprzedaé swoje akcje. Jednakze cena rynkowa akcji Spotki moglaby istotnie spasé,
jezeli po wygasnigciu wyzej wymienionych ograniczen ww. akcjonariusze podejma decyzje o sprzedazy akcji
lub gdyby uczestnicy rynku uznali, Ze istnieje taki zamiar. Sprzedaz znaczacej liczby akcji Spotki w przysztosci
lub przekonanie, ze taka sprzedaz moze mie¢ miejsce, mogloby niekorzystnie wpltynaé na cen¢ rynkowsa akcji
Spotki, a takze na zdolno$¢ Spotki do pozyskania kapitatu w drodze oferty akcji lub innych papierow
wartosciowych.

3.17.  Ryzyko wyceny Spolki i ceny akcji serii E, ktéra moze nie odpowiada¢ realnej ich wartosci

Wycena Emitenta stanowigca podstawe do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Oferowanych moze nie odzwierciedla¢
rzeczywistej wartosci Spotki. Wycena ta ustalana byta przez samg Spoétke i nie byta weryfikowana przez biegtego
rewidenta lub inny profesjonalny podmiot. Zatozenia wyceny w mniejszym stopniu uwzgledniaja wartos¢
posiadanego przez Emitenta majatku, a gtownie opieraja sie 0 prognoze przysztych wynikéw finansowych Spotki
wynikajaca z oczekiwanej przez Spotke przysziej sprzedazy ustug. Zatozenia ustalone przy tworzeniu prognoz
moga jednak nie zosta¢ zrealizowane, co moze mie¢ wptyw na odbior Emitenta przez inwestorow i perspektywy
pozniejszego zbycia akcji.

Wartos¢ Spotki wynika z potencjatu tworzonego produktu, jak i doswiadczenia kluczowego zespotu zatrudnionego
w firmie. Kierownik Prac B+R i Czlonek Zarzadu Emitenta Pan Andrzej Drukier od blisko 40 lat nalezy
do $wiatowej czotowki ekspertow w detekcji neutrin. Jest autorem ponad 100 prac badawczych cytowanych
ok. 1800 razy. Kierowat ponadto blisko czterdziestoma projektami badawczo-rozwojowymi zlecanymi przez takie
instytucje jak m.in.: NASA, Departament Energii USA, Departament Obrony USA, National Science Foundation.
Z Kkolei Prezes Zarzadu Emitenta Pan Waldemar Maj byt Starszym oficer inwestycyjnym w Departamencie Ropy
Naftowej, Gazu i Gornictwa w Miedzynarodowej Korporacji Finansowej (grupa Banku Swiatowego)
w Waszyngtonie w USA i zajmowal si¢ inwestycjami w kopalnie wegla i srebra na rynkach wschodzacych.
Ponadto w przesztosci sprawowat m.in. takie funkcje jak: Cztonek Zarzadu i Prezes w Amerbank S.A. / DZ Bank
S.A., Wiceprezes zarzadu ds. finansowych w PKN Orlen S.A., a takze byt przewodniczacym rad nadzorczych
Banku Gdanskiego S.A. i PZU S.A. oraz cztonkiem rad nadzorczych GPW S.A., Ciech S.A., Banku BGZ S.A.,
TFI1 Origin S.A., TMS Brokers S.A. i Stock Spirits w Luksemburgu. Do$wiadczenie badawcze oraz biznesowe
zespotu tworzacego Neutrino Geology minimalizuje ryzyko niepowodzenia prowadzonych prac nad produktem,
a takze pozniejszej komercjalizacji.

Ceng emisji przyjeto w oparciu o ceng¢ referencyjna, za jaka Zarzad uznat ceng, po jakiej inwestorzy finansowi
obejmowali udziaty w koncu 2019 i na poczatku 2020 roku. Cena nabycia akcji transponowana do warunkéw
spotki akcyjnej (z uwzglednieniem splitu) wynosita 10,71 ztotych za jedna akcje. Z uwagi na fakt, iz inwestorzy
finansowi obejmowali akcje na starcie realizacji projektu B+R realizowanego przez Spotke oraz uwzgledniajac
postep prac (zakonczony etap 1 oraz zaawansowana faza realizacji 1l etapu projektu) Zarzad uznal, iz cena
odzwierciedlajacg zmiany w projekcie bedzie cena referencyjna powigkszona o 30% i zaokraglona do pelnych
ztotych tj. cena 14 zlotych za akcje.

3.18.  Ryzyko ograniczonej ptynnosci akcji serii E do czasu dopuszczenia akcji do obrotu w ASO

Emitent planuje do konca | kwartatu 2023 roku ztozy¢ wniosek do GPW o wprowadzenie Akcji Serii E do obrotu
w ASO na rynku NewConnect. Akcje Oferowane charakteryzuja si¢ niska ptynnoscia i istnieje ryzyko,
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ze do momentu debiutu gietdowego nie pojawi sie rynek wtorny dla akcji Spoiki, a sprzedaz ich bedzie mocno
utrudniona.

3.19.  Ryzyko posiadania przez trzech wigkszosciowych akcjonariuszy 75,13% akcji Spolki

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Ofertowego trzech akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosow
na Walnym Zgromadzeniu, posiada acznie 75,13% akcji Spotki i tyle samo gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Decyzje podejmowane na WZA, w tym te dotyczace m.in. kluczowych spraw dla dalszej dziatalnosci Spoiki,
a takze wyplaty dywidendy, w praktyce zalezne beda w gtoéwnej mierze od gtosow jednego akcjonariusza. Stwarza
to ryzyko matego wptywu akcjonariuszy mniejszosciowych na dziatalno$¢ Emitenta.

3.20.  Ryzyko uprzywilejowania osobistego akcjonariuszy

Akcjonariusze Spotki Andrzej Drukier, Waldemar Maj, Dariusz Jaszczynski oraz Capital Strategu sp. z 0.0. sp.k
posiadaja uprawnienia osobiste wynikajace ze Statutu Spotki.

Jezeli przepisy kodeksu spotek handlowych lub Statut nie stanowig 0 wyzszym progu wigckszosci dla podjecia
danej uchwaty na Walnym Zgromadzeniu, uchwaty sa podejmowane wi¢kszoscig gtosow ponad 50% (stownie:
piecdziesiat procent) przy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy reprezentujacych ponad 50%
(stownie: pigcdziesiat procent) kapitatu zaktadowego oraz gtosowac za podjeciem uchwaty musi co najmniej
3 (stownie: trzech) sposrod nastepujacych Akcjonariuszy: Capital Strategy spotka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedziba w Warszawie, Dariusz Jaszczynski, Waldemar Maj, Andrzej
Drukier. W przypadku, jesli, mimo formalnego zwotania, na dwaoch kolejnych Walnych Zgromadzeniach nie uda
sie uzyska¢ kworum niezbednego do odbycia Walnego Zgromadzenia i podjecia na nim wigzacych uchwat, trzecie
Walne Zgromadzenie, pod warunkiem ze zostato prawidtowo zwotane, moze odby¢ si¢ i podejmowaé wazne
i skuteczne uchwaty, mimo braku kworum.

Ponadto Statut Emitenta przewiduje osobiste uprawnienia zatozycieli Spotki tj. Andrzeja Drukiera, Waldemara
Maja, Dariusza Jaszczynskiego oraz Capital Strategu sp. z 0.0. sp.k., do wyznaczania przedstawicieli w Radzie
Nadzorczej. Cztonkowie Rady Nadzorczej powolywani i odwotywani beda w nastgpujacy sposob:

a) 1 cztonka Rady Nadzorczej powotuje i odwoluje akcjonariusz Andrzej Drukier;

b) 1 cztonka Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje akcjonariusz Waldemar Maj;

¢) 1 cztonka Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje akcjonariusz Dariusz Jaszczynski;,

d) 1 cztonka Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje akcjonariusz Capital Strategy Spotka z ograniczong

odpowiedzialno$cig Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie, Nr KRS: 0000310529;

e) pozostatych cztonkow Rady Nadzorczej powotuje i odwoluje Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem,
ze jesli akcjonariuszami Spotki sg inne podmioty niz wskazane w lit. a) — d), to prawo wyboru pozostatych
cztonkow Rady Nadzorczej przystuguje wylacznie tym podmiotom, z wylaczeniem podmiotdw
powiazanych z ktoryms$ z podmiotow wskazanych w lit a) — d), przy czym za podmiot powigzany uwaza
si¢ w szczeg6lnosci osobe, ktora akcjonariusz wskazany w lit a) — d) powota do Rady Nadzorcze;.

W przypadku braku mozliwosci rozstrzygnigcia przez Rade Nadzorcza sprawa moze zostaé rozstrzygnigta
przez Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty. Uchwata Walnego Zgromadzenia w takim przypadku wymagac
bedzie gtosow akcjonariuszy reprezentujacych ponad 50% kapitatu zaktadowego, a w tym co najmniej trzech
sposrod czterech nastepujacych akcjonariuszy: Capital Strategy spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka
komandytowa z siedzibg w Warszawie, Nr KRS: 0000310529; Dariusz Jaszczynski, Waldemar Maj, Andrzej
Drukier, a takze wigkszosci gtosow sposrod pozostatych akcjonariuszy, tj. akcjonariuszy innych niz czterej
wymienieni wyzej w niniejszym ustepie oraz akcjonariusze powiazani z ktéryms z tych czterech akcjonariuszy,
przy czym za podmiot powigzany uwaza Si¢ W szczegolnosci osobe, ktora jeden z wymienionych czterech
akcjonariuszy powota do Rady Nadzorczej.
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Uprawnienia osobiste co do wyboru sktadu Rady Nadzorczej oraz wymagana obecnos¢ wybranych akcjonariuszy
podczas podejmowania wskazanych powyzej decyzji stwarzajg ryzyko, ze decyzje podejmowane przez te organy
Spotki moga nie w petni realizowac interes akcjonariuszy mniejszo§ciowych Emitenta.

Zgodnie z Uchwala nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 27 maja 2022 roku
przed wprowadzeniem Akcji Serii E i prawa do Akcji Serii E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gield¢ Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect, Walne
Zgromadzenie Spotki dokona jednak stosownych zmian w Statucie Spoétki, dostosowujac go do wymagan
okreslonych przepisami powszechnie obowigzujacego prawa, CO ograniczy wymienione ryzyko.

3.21.  Ryzyko ograniczenia w rozporzadzaniu i obciazaniu akcji

Zgodnie z § 9 Statutu rozporzadzanie akcjami w Spoétce podlega ograniczeniom. Akcjonariusz zamierzajacy zby¢
akcje w Spotce (, Akcjonariusz Zbywajacy”) wystepuje do Zarzadu Spoétki z pisemng informacja 0 zamiarze zbycia
akcji (,, Informacja”). Informacja powinna zosta¢ sporzadzona na pismie oraz zawiera¢ co najmniej nastepujace
dane: liczbe akcji majacych podlega¢ zbyciu (,Akcje Zbywane™), rodzaj transakcji zbycia, opis warunkow
transakcji zbycia, podmiot majacy by¢ nabywca (,Proponowany Nabywca”) oraz ceng Akcji Zbywanych.
W przypadku, jesli zbycie Akcji Zbywanych ma nastapi¢ na innej podstawie niz sprzedaz, cena Akcji Zbywanych
zostanie ustalona jako ich warto$¢ rynkowa na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalnego doradce
finansowego powotanego przez Spoétke.

Niezwlocznie, tj. nie p6zniej niz w ciggu 7 (stownie: siedmiu) dni od dnia otrzymania Informacji, Zarzad
zawiadamia pozostatych akcjonariuszy Spoétki pisemnie o otrzymaniu Informacji przesylajac jej kopi¢ oraz —
w razie takiej potrzeby — zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z porzadkiem obrad obejmujacym podjecie
uchwaty w sprawie wyboru profesjonalnego doradcy finansowego, o ktorym mowa w ust. 4 ponizej. Posiedzenie
Rady Nadzorczej powinno odby¢ si¢ nie pézniej anizeli w terminie 21 (stownie: dwudziestu jeden) dni od daty
otrzymania Informacji przez Zarzad.

W przypadku, jesli zbycie Akcji Zbywanych ma nastapi¢ w drodze innej niz sprzedaz, Zarzad, po otrzymaniu
Informacji, zbiera oferty profesjonalnych doradcow finansowych, ktérzy moga sporzadzi¢ wycene wartosci
rynkowej Akcji Zbywanych. Rada Nadzorcza Spoétki dokonuje ostatecznego wyboru profesjonalnego doradcy
finansowego, ktory dokona wyceny akcji Spotki. Po dokonaniu wyboru przez Rade Nadzorczg Zarzad zleca
wybranemu przez Rade Nadzorczg profesjonalnemu doradcy finansowemu sporzadzenie wyceny AKcji
Zbywanych w terminie nie dtuzszym niz 21 (stownie: dwadziescia jeden) dni od dnia powzigcia uchwaty
przez Rad¢ Nadzorcza. Zarzad przesyta Akcjonariuszom wyceng AKcji Zbywanych w terminie 7 (stownie:
siedmiu) dni od dnia jej sporzadzenia przez profesjonalnego doradce finansowego.

Pozostali Akcjonariusze Spotki maja prawo pierwszenstwa nabycia Akcji Zbywanych, na warunkach okreslonych
w § 9 ust. 5-8. Statutu.

Obcigzenie akcji Spotki ograniczonym prawem rzeczowym lub prawem obligacyjnym (w tym wydzierzawienie
akcji) wymaga zgody Rady Nadzorczej. Artykutu 337 § 3 KSH nie stosuje si¢. Akcjonariusz zamierzajacy
obcigzy¢ akcje Spotki wystepuje do Zarzadu Spotki z pisemng informacja o takim zamiarze. Zarzad w terminie
7 (stownie: siedmiu) dni od dnia otrzymania informacji zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z porzadkiem obrad
obejmujacym podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na obciagzenie akcji. Posiedzenie Rady Nadzorczej
powinno odby¢ si¢ nie pozniej anizeli w terminie 21 (stownie: dwudziestu jeden) dni od daty otrzymania informacji
przez Zarzad.

Zbycie, obcigzenie akcji Spotki ograniczonym prawem rzeczowym lub prawem obligacyjnym

(w tym wydzierzawienie akcji) nie podlega ograniczeniom opisanym w niniejszym artykule (tj. nie podlega Prawu
Pierwszenstwa ani obowigzkowi uzyskania zgody Rady Nadzorczej na obcigzenie akcji) w przypadku,
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jesli Akcjonariusz Zbywajacy lub zamierzajacy obcizzyé akcje posiada na dzien zloZzenia Informacy
lub informacyi, o ktére) mowa w ust. 9 powyzej, mniej niz 7.5% (siedem 1 pol procent) akeji w kapitale zakladowym
Spolka, z wylaczeniem akcjonariuszy: Capital Strategy spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp k. Waldemar
Maj, Dariusz Jaszczynsk: 1 Andrzej Drukier.

W przypadku zamiam zbycia akeji Spotki przez akcjonariusza Andrzeja Drukiera w taki sposab, ze w wyniku tego
zbycia Akcjonariusz Andrzej Drukier posiadatby udzial w kapitale zakladowym Spotki nizszy niz 30% (stownie:
trzydziesci procent) — o ile zaden z akcjonariuszy me skorzystal skutecznie z Prawa Pierwszenstwa — pozostalym
akcjonariuszom przysluguje prawo do przylaczenia sie wszystkimi posiadanymi przez danego akcjonariusza
akcjami Spotki do takie transakeyi zbyeia na warunkach opisanych w § 10 Statutu.

W przypadku zidentyfikowania przez akcjonaruszy innych niz Andrzey Drukier posiadajacych lacznie wiece) niz
40% (slownie: czterdziedci procent) akeji w kapitale zakladowym Spélki. podmiotu trzeciego zainteresowanego
nabyeciem 100% (slownie: sto procent) akcji Spolki, takim akcjonariuszom (, Akcjonariusze wzywajacy’ )
poczawszy od dnia 1 stycznia 2025 roku przystuguje prawo wezwania pozostatych akcjonanuszy (, Akcjonariusze
wezwam”) do zbycia na rzecz wskazanego przez Akcjonariuszy wzywajacych mabywey (,Nabywca 100%
kapitalu™) przystugujacych im akeji na warunkach opisanveh w § 11 Statumu.

Zgodnie z Uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dmia 27 maja 2022 roku
przed wprowadzeniem Akcji Serit E 1 prawa do Akcji Semi E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papierdow Wartosciowych w Warszawie S A. pod nazwa NewConnect. Walne
Zgromadzenie Spolki dokona jednak stosownych zmian w Statucie Spoélki, dostosowwjac go do wymagan
okreslonych przepisami powszechnie obowiaznjacego prawa, co ograniczy wymienione ryzyko.

ZARZAD SPOLKI NEUTRINO GEOLOGY S.A.:

PODPIS ZAUFANY

PODPIS ZAUFANY

'F:LLDEMAR TADEUSZ DARIUSZ ANDRZE)
JASTCTYNSKI

1207.2022 08:3803 [CMT+3] 1207
Dicbousrment pao ny el el rnnicznie o
padpisem afarys o
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OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE
ZAWARTE W DOKUMENCIE OFERTOWYM

DRUKIER

JASZCZYNSKI

900

ANDRZE) KAMIL DARIUSZ ANDRZEJ

cf

OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE
ZAWARTE W DOKUMENCIE OFERTOWYM

Niniejszym Zarzad Spoiki, owiadcza, iz na datg sporzadzenia Dokumentu Ofertowego, zgodnie z nasza najlepsza
wiedza:

a)  wszystkie dane, informacje, dokumenty, opracowania, raporty, inne materialy, o$wiadczenia
lub rekomendacje lub informacje zamieszczone w materiatach lub dokumentach przekazywanych
inwestorom lub podane do publicznej wiadomosci przez Spotkeg, a takze wyjadnienia zlozone
przez Spolke lub w jej imieniu dotyczace Spoiki, Akcjonariuszy, ich zobowigzan lub akcji Spotki
zawieraja wszelkie istotne informacje, ktére zgodnie zzakresem prowadzonej dzialalnogéi- Spolki,
sa niezbedne inwestorom i ich doradcom do prawidlowego oszacowania pozycji ekonomiczno-
finansowej i prawnej Spolki oraz do weryfikacji dokument6w i materialow przekazywanych inwestorom;

b) wszystkie dane, informacje, dokumenty, opracowania, raporty, inne materialy, o$wiadczenia
lub rekomendacje oraz informacje zamieszczone w dokumentach lub materialach przekazanych
inwestorom lub podanych do publicznej wiadomosci przez Spotke, a takze wyjasnienia zlozone
przez Spolke lub w jej imieniu dotyczace Spotki, Akcjonariuszy lub akcji Spotki sa prawdziwe, rzetelne,
zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijaja zadnych istotnych faktow, ktére moglyby wplywaé na ich
znaczenie i wycene instrumentow finansowych Spéltki; sprawozdania finansowe Sp6lki sa w kazdym
przypadku prawdziwe i rzetelne, zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijaja zadnych istotnych faktow,
ktore moglyby wplywaé na ich znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych; '

c) cele, zamiary, opinie, przewidywania oraz prognozy zawarte w materialach lub dokumentach
przekazywanych inwestorom sa zgodne z prawda i zostaly rzetelnie przygotowane przez Spotke; Spotka
zachowala nalezyta ostroznosé¢ przy ich przygotowywaniu oraz zweryfikowala je i co za tym idzie
akceptuje wynikajaca z nich odpowiedzialno$¢.

Ponadto Zarzad Spolki oswiadcza, iz:

I. ponosi pelna odpowiedzialno$¢ za wszelkie skutki powstale w wyniku podania nieprawdziwych,
nierzetelnych i niekompletnych informacji, bedacych przedmiotem niniejszego o$wiadczenia,
zgodnie z jego najlepsza wiedzg i przy dolozeniu nalezytej staranno$ci informacje zawarte w dokumencie
sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.

g

ZARZAD SPOLKI NEUTRINO GEOLOGY S.A.:

W aldomar Ma;
W dke

l’Rl</! S //\R/r\ 7]

NEUTRINO GEOLOGY S.A,
ul. Podchorgzych 16/14
00-721 Warszawa
NIP: 7010790183, REGON: 369002384
KRS: 0000939839
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DANE FINANSOWE

1. Sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r.

Neutrino Geology spotka akcyjna

Sprawozdanie finansowe za okres
od 01.01.2021 do 31.12.2021
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane jednostki
Nazwa: Neutrino Geology spotka akcyjna
Siedziba: Podchorazych 16/14, 00-721 Warszawa

Numer identyfikacji podatkowej:
NIP: 7010790183

Numer we wlasciwym rejestrze sadowym:
KRS: 0000939839

2. Wskazanie czasu trwania dzialalnosci jednostki, jezeli jest ograniczony
Nie dotyczy

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie finansowe sporzadzane za okres od 01.01.2021 do 31.12.2021

4. Wskazanie zastosowanych uproszczen dla spétek mikro
Stosowane przez jednostke zasady rachunkowosci dostosowane sg do przepisow
wynikajgcych z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121 poz. 591
z dnia 19 listopada 1994 r. z pdin. zmianami) przewidziane dla jednostek mikro, zgodnie z
art. 3 ust. 1a, pkt 2 ww.ustawy.
Jednostka rezygnuje z zachowania zasady ostroznosci przy wycenie poszczegdlnych
skladnikow aktywow i pasywaw (art. 7 ust. 2a uor).
Jednostka sporzadza sprawozdanie wedtug zalacznika nr 4 uor.
Jednostka nie sporzadza zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wtasnym.
Spotka nie ma obowiazku sporzadzania sprawozdania z przeplywow srodkow pienieznych.
Spotka nie ma obowigzku sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. Zalozenie kontynuowania dzialalnosci gospodarczej
Sprawozdanie finansowe sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Jjednostke.
Istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci: Ryzyka dla kontynuacji
dziatalnosci Spotki
Spotka nie generuje dotychczas przychoddw ze sprzedazy i jej plany nie przewiduja osiggniecia
przychodow przed koricem 2023 roku.
Koszty realizowanego przez Spotke programu B+R oraz koszty funkcjonowanie Spotki pokrywane sg z
grantu NCBIR oraz srodkow witasnych wniesionych przez akcjonariuszy. Mozliwosc kontynuacji dziatalnosci
Spotki w okresie realizacji projektu B+R zalezy od mozliwosci wykorzystania przyznanego grantu NCBIR
oraz uzyskania niezbednych dodatkowych srodkow wiasnych. Srodki wiasne s3 niezbedne, poniewaz: (i)
wysokosc grantu MCBIR jest nizsza niz przewidywane koszty realizacji projektu, (ii) grant NCBIR moze byc
wykorzystany na finasowanie okreslonego procenta kwalifikowanych kategorii kosztow projektu ( w etapie |
i Il jest to 80% zas w etapie Ill projektu 60%), a pozostata czesc musi by¢ zgodnie z wymogami umowy z
NCBIR sfinansowana srodkami wtasnymi, (iii) niektore rodzaje kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Spotki nie
moga byc finansowane z grantu NCBIR, a wiec musza by¢ sfinansowane srodkami wiasnymi.
Mozliwosc kontynuacji dziatalnosci Spotki po zakonczeniu projektu B+R zalezec bedzie od osiggniecia
zamierzonych celow projektu oraz od udanej komergjalizacji.
1. Ryzyka dla mozliwosci wykorzystania srodkow z przyznanego grantu NCBIR
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Neutrino Geology spélka akeyina za okres od 01.01.2021 do 31.12.2021

Plik XML, z ktorego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

90|STRONA



DOKUMENT OFERTOWY | DANE FINANSOWE EU EOL

Grant przekazywany jest Spotce przez NCBIR w formie zaliczek. Istnieje ryzyko wstrzymania przekazywania
grantu, jesli NCBIR nie zaakceptuje przedstawionego przez Spotke rozliczenia zaliczki lub jesli NCBIR nie
zaakceptuje raportu Spotki z postepu programu B+R.

Spotka minimalizuje to ryzyko korzystajac z ustug firmy doradczej specjalizujacej sie w rozliczaniu
kontraktow NCBIR oraz poprzez realizacje kamieni milowych zatoZzonych w projekcie. Spoétka zrealizowata
kamienie milowe Etapu | projektu, aktualnie realizuje Il Etap projektu. Etap lll bedzie realizowany w 2023
roku.

Wszystkie srodki z grantu otrzymane do konca 20217 r. zostaly rozliczone. Dotychczas przekazane przez
Spotke raporty z realizacji projektu B+R zostaly przyjete przez NCBIR.

2. Ryzyko dla mozliwosci pozyskania srodkow wiasnych

Spotka ocenia, Ze dla zakonczenia projektu B+R i uruchomienia komercjalizacji bedzie potrzebowata
jeszcze pozyskania kwoty 4,6 min ziotych srodkow wiasnych. Pozyskanie niezbednej kwoty srodkow
wiasnych moze byc utrudnione lub niemozliwe, w przypadku wystapienia powaznych zaktocen we
wspotpracy z NCBIR lub w przypadku braku nalezytego postepu w pracach B+R.

Spotka podjeta dziatania mitygujace to ryzyko poprzez przygotowang emisje nowych akcji oferowanych w
crowdfundingowe] ofercie publiczne]. Pierwsza transza akcji ma byc¢ zaoferowana w pod koniec Il kwartatu
2022 r., o wartosci emisyjnej 2,5 min zlotych, pozostate akcje o wartosci emisyjnej 2,1 min ztotych majg byc
zaoferowane w | kwartale 2023 roku.

3. Ryzyka zwigzane z prowadzeniem prac B+R i tempem rozwoju nowych technologii

3.1. Ryzyka zwigzane immanentnie z naukowo-badawczym charakterem projektu

Tworzona przez Spotke technologia jest obecnie na wczesnym etapie rozwoju, w potowie realizacji planu B
+R, przed testami w terenie planowanymi w 2023 i przed komercjalizacja planowang w 2024 roku. Tym
samym istnieje ryzyko nierealizowana lub niedoszacowania czasu i kosztow projektow, a takze ryzyko nie
osiggniecia oczekiwanych wiasciwosci | parametréw nowej technologii.

W celu zminimalizowania powyZszego ryzyka Spotka kiadzie nacisk na efektywne zarzadzanie oraz
wdrazanie mechanizmaw usprawniajacy

6. Polityka rachunkowosci
Omowienie przyjetych metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji):
Aktywa | pasywa wyceniono wedtug zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci,
z tym ze:
a) Do srodkow trwatych zalicza sie skladniki majatkowe, ktorych okres ekonomicznej
uzytecznosci przekracza jeden rok. Spotka nie zalicza do srodkow trwatych sktadnikow
majatkowych o cenie zakupu lub koszcie wytworzenia nie przekraczajacej 10 000,00 z,
jezeli ze wzgledu na mata atrakcyjnosc i niska cene nie jest celowe obejmowanie ich
ewidencja ksiegowa. Srodki trwate amortyzowane s3 metoda liniowa za pomoca stawek
przewidzianych w art. 16a-16m ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych z 15
lutego 1992 (Dz. U z 1993 nr ogloszonego w dniu 29.12.2006 przez NBP (uzywane wg art.
16j.), z uwzglednieniem ekonomiczne] uzytecznosci srodka trwatego.
b) Naleznosci diugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe i roszczenia wskazane saw
kwocie wymagajacej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce wartosci naleznosci.
Odpisy aktualizacyjne dokonywane sg w oparciu o analize struktury wiekowej saldnaleznosci z
uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscia.
c) Transakcje przeprowadzone w walucie obcej s3 ujmowane po przeliczeniu na walute
polska po aktualnym kursie wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji odpowiednio po
kursie:
- Srednim NBP z dnia poprzedzajacego wplyw waluty na rachunek bankowy, w przypadku
operacji kupna walut oraz operacji zapfaty naleznosci.
- Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzier, chyba ze
w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs
—w przypadku pozostatych operacji.
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Spotka przyjeta zasade ustalania wartosci rozchodu srodkow pienieznych wyrazonych w
walutach obcych metoda sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu przeprowadzenia
operacji.

Sktadniki aktywow (z wytaczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenionych metoda praw wiasnosci) wyceniane s3 na dzien bilansowy po kursie kupna
stosowanym w tym dniu przez bank, z ktorego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym
Jjednak od kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
ten dzien.

Sktadniki pasywow wyceniane s3 na dzien bilansowy po kursie sprzedazy stosowanym w
tym dniu przez bank, z ktdrego ustug korzysta jednostka, nie nizszym jednak od kursu
sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

d) Spotka dopuszcza mozliwoscE tworzenia rezerw na jeszcze nie poniesione, lecz
przypadajace na rok obrotowy (zgodnie z zasada wspotmiernosci), koszty 1 przychody.

Ustalenia wyniku finansowego:

Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i
przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z
zasadami memoriatu, wspotmiernosci przychodow i kosztow.

Sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci, okreslonymi w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121 poz. 591 z dnia 19
listopada 1994 r. z péZn. zmianami), Z zastrzezeniem uproszczen wykazanych w punkcie 4.
Przyjete przez spotke zasady rachunkowosci stosowane byly w sposob ciagly i sg one
zgodne z zasadami rachunkowosci.

Jednostka sporzadza rachunek zyskéow i strat w ukladzie porownawczym.

W sprawozdaniu finansowym Jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich
trescig ekonomiczna.

Pozostale przyjete przez jednostke zasady rachunkowosci:
Nie dotyczy.

7. Dodatkowe informacje uszczegétawiajace

Nie dotyczy.
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BILANS
Aktywa Dane w PLN

A. Aktywa trwale, w tym srodki trwale
- wartosci niematerialne | prawne
- srodki trwate
- dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe, w tym
- Zapasy
- naleznosci krotkoterminowe
- Z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych oraz
innych tytutow publicznoprawnych
- inne
- srodki pienigzne w kasie i na rachunkach
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy
D. Udzialy (akcje) wlasne
AKTYWA RAZEM

3/10

Neutrino Geology spolka akcyjna

Kwota na dzien
konczacy biezacy
rok obrotowy

4 708 400,60

4708 400,60
291 378,60

155 626,72
145 021,31

10 605,41
135751,88

4 999 779,20

EOL

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

2 180 941,17

1 604,80
2179 336,37
222 556,03

95 497,97
92 744,12

275385
127 058,06

2 403 497,20

za okres od 01.01.2021 do 31.12.2021

Plik XML, z ktorego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci
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BILANS
Pasywa Dane w PLN

A. Kapital (fundusz) wiasny, w tym:
- kapitat (fundusz) podstawowy
- zysk (strata) netto
- zysk (strata) z lat ubieglych
- kapitat zapasowy
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania, w tym:
- rezerwy na zobowigzania
- zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek
- zobowiazania krotkoterminowe
- Z tytutu dostaw i ustug
- Z tytutu wynagrodzen
- Z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych oraz
innych tytutéw publicznoprawnych
- inne
- inne rozliczenia miedzyokresowe
- dotacgja
PASYWA RAZEM

6/10

Neutrino Geology spétka akcyjna

Kwota na dzien
konczacy biezacy
rok obrotowy
613 658,49

105 070,00

-183 610,28

-273 711,23

965 910,00

4 386 120,71

225 000,00
1177 590,15
122 812,51
946 824,18
52 453,46

55 500,00
2983 530,56
2983 530,56

4999 779,20

EOL

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

590 768,77

11 700,00

-94 737,00

-178 974,23

852 780,00

1812 728,43

12 231,46
75572706
315 605,66
405 001,00

35120,40

1044 769,91
1044 769,91
2 403 497,20

za okres od 01.01.2021 do 31.12.2021

Plik XML, z ktdrego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowoici
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Dane w PLN

A. Przychody podstawowej dzialalnosci operacyjnej i
zréwnane z nimi, w tym:

- zmiana stanu produktow (zwigkszenie - wartos¢ dodatnia,
zmnigjszenie - wartosc ujemna)
B. Koszty podstawowej dzialalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
Il. Zuzycie materiatow i energii
Ill. Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
V. Pozostate koszty
C. Pozostale przychody i zyski, w tym:
- aktualizacja wartosci aktywow
D. Pozostale koszty i straty, w tym:
- aktualizacja wartosci aktywow
E. Podatek dochodowy
F. Zysk/strata netto (A-B+C-D-E)

710

Meutrino Geology spotka akcyjna

Kwota za biezacy
rok obrotowy

2 529 064,23

2529 064,23

2712522,14
2 808,05
115,55
1853919,89
855 678,65
476,96

629,33

-183 610,28

EOL

Kwota za poprzedni
rok obrotowy

2 068 106,37

2 068 106,37

2 162 488,28
14 377,35
145388
1508 760,43
637 896,62

1,83

356,92

-94 737,00

za okres od 01.01.2021 do 31.12.2021

Plik XML, z ktorego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci
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KALKULACJA PODATKU DOCHODOWEGO

Dane w PLN Kwota za biezacy Kwota za poprzedni
rok obrotowy rok obrotowy
A. Zysk (strata) brutto za dany rok -183 610,28 -94 737,00

B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate roznice
pomiedzy zyskiem/stratg dla celow rachunkowych a
dochodem/strata dla celow podatkowych), w tym:

Pozostate

C. Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu w roku biezgcym, w
tym:
Pozostate

D. Przychody podlegajgce opodatkowaniu w roku biezacym, ujete
w ksiegach rachunkowych lat ubiegtych w tym:

Pozostate

E. Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow (trwate 128384 11501,88
roznice pomiedzy zyskiem/stratg dla celéw rachunkowych a
dochodem/strata dla celow podatkowych), w tym:

Pozostate

F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodow w
biezacym roku, w tym:
Pozostate

G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodow w roku
biezacym ujete w ksiegach lat ubiegtych, w tym:

Pozostate
H. Strata z lat ubiegtych, w tym:
I. Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym:
Pozostate
J. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -182 326,44 -83 235,12
K. Podatek dochodowy

8/10

Neutrino Geology spélka akcyjna za okres od 01.01.2021 do 31.12.2021

Plik XML, z ktorego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci
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PODPISY ZLOZONE POD SPRAWOZDANIEM

9/10

Neutrino Geology spotka akcyjna za okres od 01.01.2021 do 31.12.2021

Plik XML, z ktorego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci
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INFORMACJA DODATKOWA
Dane w PLN

Na dzien 31 grudnia 2021 r. Spotka nie posiada zobowiazan o charakterze finansowym nieujawnionych w bilansie.
Kwota zaliczek i kredytow udzielonych cztonkom organow administrujgcych, zarzadzajacych i nadzorujacych: Nie

wystepuja.
Spotka nie dokonywala nabycia akcji wiasnych w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2021 .

10/10

Neutrino Geol, otka akcy)
Eutnine Beelogy spotia skeyna 23 okres od 01.01.2021 do 31.12.2021
Plik XML, z ktorego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowasci
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2. Sprawozdanie bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie biegtego rewidenta
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PKF

Accountants &
business advisers

Sprawozdanie niezaleznego biegtego
rewidenta z badania

rocznego sprawozdania finansowego
Neutrino Geology S.A.
z siedzibg w Warszawie

za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r.

N, PKF Consult Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp.k.

o ‘;0: W, jest firma cztonkowska rodziny firm PKF Intemational Limited, rodziny niezaleznych pod wzgledem prawnym firm
.: “ig ";... i nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci ani zobowiazar za dziatania lub zaniechania dziatan przez jakakolwiek
Y i firme czionkowska /lub korespondencyjna badz firmy cztonkowskie i/lub korespondencyjne.
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EOL

PKF

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DLA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Neutrino Geology S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania
finansowego

Przeprowadzilismy badanie  zalaczonego rOCZNego
sprawozdania finansowego Neutrino Geology S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Podchorazych 16 lok 14, zwane] dalej
Spotka za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31
grudnia 2021 r., na ktére sklada sie informacja ogélna, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 r., rachunek zyskow
i strat, za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje
uzupetniajace do bilansu.

Sprawozdanie to =zostalo sporzadzone w postaci pliku
elektronicznego o nazwie
20220530_NG_SF_2021_final_podpMW_WM_DJ_AKD,
opatrzonego podpisami elektronicznymi Zarzadu Spotkiw dniu
30 maja 2022 r..

Roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zastosowaniu zasad rachunkowosci | sprawozdawczosci
finansowe| dla jednostek mikro okreslonych w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci(Dz. U.z 2021 r. poz. 217
z  poinigjszymi  zmianami), zwane] dalej ,ustawa
o rachunkowosci”.

Maszym zdaniem, zataczone roczne sprawozdanie finansowe
Meutrino Geology S.A.:

= przedstawia rzetelnie | jasno obraz sytuac)i majatkowej
i finansowe) Spotki na dzien 31 grudnia 2021 r., wyniku
finansowego za rok obrotowy korczacy sig tego dnia
zgodnie z ustawg o rachunkowoscl | przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

= jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do
formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa,
a takZe z wplywajgcymi na jego tresc postanowieniami
umowy Spotki,

= zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
na podstawie prawidtowo prowadzonych  ksigg
rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci.

LZnacza

Zwracamy uwage na punkt 5 wprowadzenia do sprawozdania
finansowego, ktdry wskazuje, Ze wystepuja okolicznosci
wskazujgce na moZliwoée zagrozenia kontynuac)i dziatalnosei.
Okolicznosci wskazuja, ze wystepuje znaczaca niepewnosc,
ktara moze budzié powazne watpliwosci co do zdolnosci

Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Nasza opinia nie zawiera
modyfikacji w zwiazku z ta sprawa.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego
sprawozdania finansowego, ktdre prezentuje jasny i rzetelny
obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, jego zgodnosc
z obowiazujgcymi Spolke przepisami prawa oraz umowg
Spotki, a takze za prowadzenie ksiag rachunkowych zgodnie
z zasadami okreglonymiw ustawie o rachunkowosci.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg
wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
rocznego sprawozdania finansowego wolnego «od istotnych
znieksztaicen powstateh wskutek celowych dziatarf lub
bleddw.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie w sprawozdaniu
finansowym, jeZeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci. Przy wyborze zasad i polityk
rachunkowoéci oraz sporzgdzaniu sprawozdania finansowego
Zarzad Spotki jest rowniez odpowiedzialny, za przyjecie
zatoZenia, ze jednostka bedzie kontynuowata w dajace] sig
przewidzie¢ przyszlosci dziatalnose w niezmnigjszonym istotnie
zakresie, chyba Ze Zarzad Spotki zamierza dokonac likwidacji
albo zaniechat prowadzenia dziatalnosdci lub gdy nie ma innej
realne] mozliwosci je kontynuowania.

Czlonkowie Rady Madzorcze] sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spolki oraz
czlonkowie Rady Nadzorcze| sa zobowiazani do zapewnienia,
aby roczne sprawozdanie finansowe speinialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Rewidenta Za Laganie

Celem badania jest uzyskanie racjonalne] pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako calosé nie zawiera istotnego
Znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem, oraz
wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta
zawierajacego opinie. Racjonalna pewnosé jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, 2ze badanie
przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
zawsze  wykryje istnigjgce istotne  Znieksztalcenie.
Znieksztatcenia moga powstawacd na skutek oszustwa lub
btedu i sa uwarane za istotne, jeZeli moZna racjonalnie
oczekiwaé, Ze pojedynczo lub tacznie moglyby wplynad na
decyzje gospodarcze uZytkownikéw podjete na podstawie
tego sprawozdania finansowego.

PKF Consult Spolka z ograniczona odpowiadzialnoscia Sp. k.

02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B

Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 477

Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy X1l Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000579479
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Przeprowadzajgec badanie, zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania:

+ stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, oraz

+ identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania cdpowiadajace tym ryzykomiuzyskujemy dowody
badania, ktére sa wystarczajgce | odpowiednie, aby
stanowic podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa
lub innych nieprawidtowoscl jest wyZsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na
skutek bledu, poniewaz moze obejmowac zmowy,
fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btad lub
abejécle kontroli wewnetrznej | moie dotyczyc kaidego
obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio
wplywajacego na sprawozdanie finansowe,

= uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrzne| znaczacej
dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, nie zag w
celu wyrazenia opinil na temat skutecznosci kontroli
wewnetrzne] Spotki,

= oceniamy odpowiedniodé zastosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, zasadnosé szacunkow ksiegowych oraz
powiazanych ujawnier dokonanych przez Zarzad Spotki,

= wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci
zastosowania przez Zarzad Spotki zalozenia kontynuacii
dzialalnosci przy stosowaniu przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, oraz na podstawie zebranych dowodow
badania, oceniamy czy lstnigje istotna niepewnosé
dotyczaea zdarzen lub warunkdw, ktére moga budzic
znaczace watpliwoscl co do zdolnosci Spdtki do
kontynuacji dziatalnoscl. Gdy ocenimy, iz istotna
niepewnose istnigje, jestesmy zobowigzani
w naszym sprawozdaniu z badania albo zwrdcié uwage na
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym dotyczace tej
niepewnosei, albo zmodyfikowac¢ naszg opinie
o sprawozdaniu finansowym, jeZeli ujawnienia te sz
nieadekwatne. Nasza ocena jest oparta na dowodach
badania wuzyskanych «do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania z badania. Jednakie w przysziosci moga
wystapic zdarzenia lub warunki, ktére moga spowodowac,
iz Spdfka nie bedzie kontynuowata dziatalnosci,

+ oceniamy ogdlng prezentacje, strukturg | zawartosc
sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy
sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich

Signed by /

Podpisano przez:

Mariusz Kucihski

Date / Data:
2022-05-30
20:46

kluczowy bieghy rewident przeprowadzajacy badanie

Mariusz Kuciriski
Biegly rewident nr 9802

w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

firmy audytorskiej nr 477
ul. Crzycka 6 lok. 1B
024695 Warszawa

Warszawa, dnia 30 maja2022 r.

;L%J EOL

PKF

podstawa transakeje i zdarzenia w sposab zapewniajacy
rzetelng prezentacje.

Komunikujemy Radzie Nadzorczej informacje zwigzane
z badaniem, w szczegdlnosci © planowanym zakresie | czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach
badania, w tym wszelkich znaczacych sfabosciach kontroli
wewnetrzne), ktdre zidentyfikowalismy podczas badania.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszie
rentownosci  Spotki  ani efektywnosci lub  skutecznosc
prowadzeniajej spraw przez Zarzad obecnie lubw przyszioscl.

Zgodnie z ustawa o bieglych rewidentach jestesmy takie
zobowiazani zawrzeé w sprawozdaniu z badania opinig o tym,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujgcymi Spolke przepisami prawa | umowg oraz
opinie, czy zostalo ono sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych. Opinie w tym zakresie
sformutowalismy w oparciu o prace wykonane w trakcie
badania.

Odpowiedzialnosc Zarzgdu | Rady Nadzorczef
Zarzad Spdtki jest odpowiedzialny za sporzadzenie innych
informacji zgodnie z przepisami prawa. Zarzad Spotki oraz
crlonkowie Rady Madzorczej sa odpowiedzialni za zapewnienie,
aby sprawozdanie z dziatalnodci oraz inne informacje byhy
zgodne z wymogami ustawy o rachunkowoscl.

Odpov

Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach jestesmy
zobowigzani  sformutowaé  opinie, ©zy sprawozdanie
z dziatalnosci uwzglednia przepisy ustawy o rachunkowosci,
a takze czy jest zgodne z informacjami zawartymi 'w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Dodatkowo jestesmy zobowiazani sformutowac oswiadczenie,
czyw Swietlewiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskane] podczas
badania stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskazacé na

czym one polegaja.

Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem z  dziatalnodci.
Przeanalizowalismy, czy zawiera ono informacje wymagane
powyZszymi przepisami prawa oraz sprawdzlismy, czy
informacje w nim zawarte sa zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym. Czytajgc sprawozdanie
z dziatalnosci rozwazylismy, w oparciu o naszg wiedze o Spotce
i jg] otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych znieksztatcen.

PKF Consult Spatka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B

Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 477 4
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII| Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000579479
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LISTA ZALACZNIKOW

1. Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 04.07.2022 godz. 11:21:09
Numer KRS: 0000939839

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym 31.12.2021
Ostatni wpis | Numer wpisu 4 Data dokonania wpisu 23.06.2022
Sygnatura akt WALXIII NS-REJ.KRS/29295/22/757
Oznaczenie sadu SAD REIONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 369002384, NIP: 7010790183
3.Firma, pod ktdra spotka dziata NEUTRINO GEOLOGY SPOLKA AKCYINA

4.Dane 0 wczesniejszej rejestragi [

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnosc  [NIE

gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizadi NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5iedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, micjsc. WARSZAWA

2.Adres ul. PODCHORAZYCH, nr 16, lok. 14, migjsc. WARSZAWA, kod 00-721, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej 00 |-

4.Adres strony internetowej WWW.NEUTRINOGEOLOGY.PL/

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

L.Informada o sporzadzeniu lub zmianie 1 25-11-2021, NOTARIUSZ ARKADIUSZ ZARZYCKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
statutu REP. A NR 10271/2021

2 24-01-2022, REP. A 4922022, NOTARIUSZ ARKADIUSZ ZARZYCKI, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE UL. PIEKNA NR 15 LOK. 34, ZMIENIONO: §7 UST. 1
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3 27-05-2022, REP. A 4648/2022, NOTARIUSZ ARKADIUSZ ZARZYCKI, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE UL. PIEKNA 15 LOK. 34, ZMIANA: §7 UST. 1, §7 UST.3

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka MNIEQOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor -
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste |TAK
okreslonym akcjonariuszom lub tytuby
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajacych z akdgi?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udzialu |NIE

W zysku?
Rubryka 6 - Sposdb powstania spdtki
1.0kreslenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spotki oraz 25.11.2021 R., UCHWALA NR 1 Z DNIA 25 LISTOPADA 2021 ROKU, ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ
informacja o uchwale NOTARIUSZA ARKADIUSZA ZARZYCKIEGO, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W

WARSZAWIE PRZY UL. PIEKNEJ 15 LOK. 34, NADZWYCZAINE ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW
SPOLKI POD FIRMA NEUTRINO GEOLOGY SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE POSTANOWILO, ZE SPOLKA NEUTRINO GEOLOGY SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE ULEGA PRZEKSZTALCENIU W
SPOLKE NEUTRINO GEOLOGY SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

3.Mumer i data decyzji Prezesa Urzedu ™ |-
Ochrony Konkurendji | Konsumentdw o zgodzie
na dokonanie koncentracii

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstala spdtka

i 1.Mazwa lub firma NEUTRINOD GEOLOGY , SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidendi, w [POLSKA , KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktdrym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze albo ewidengji 0000708970

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr  |----—-
albo organu prowadzacego ewidencje

5.Numer REGON 369002384

6.Numer NIP 7010790183

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Kapitat spdtki
1.Wysokodc kapitatu zakladowego 110 775,00 Zt.

2 Wysokosc kapitatu docelowege ™ |-

3.Liczba akcji wszystkich emisji 1107730

4 Wartos¢ nominalna akdji 0,10 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesd kapitatu wplaconego 110 775,00 Zt

104|STRONA



DOKUMENT OFERTOWY | LISTA ZALACZNIKOW

Podrubryka 1

Dane osob wchodzacych w sklad organu
1.Nazwisko / Nazwa lub firma MAD
2.Imiona WALDEMAR TADEUSZ
3.Numer PESEL/REGON 56021805450
4.Numer KRS o
5.Funkcja w organie reprezentujacym  |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona |-
1.Nazwisko / Nazwa lub firma JASZCZYNSKI
2.Imiona DARIUSZ ANDRZE]
3.Numer PESEL/REGON 60122202294
4.Numer KRS e
5.Funkda w organie reprezentujacym  |CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |-
1.Nazwisko / Nazwa lub firma DRUKIER

2.Imiona ANDRZE] KAMIL
3.Numer PESEL/REGON 46041300750
4.Numer KRS o

5.Funkcja w organie reprezentujacym  |CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.MNazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skfad organu

1 1.Nazwisko BIALACHOWSKI

2.Imiona ADAM WEADYSEAW

3.Numer PESEL 85052701673
2 1.Nazwisko CYBULSKI

2.Imiona JAROSLAW JERZY

3.Numer PESEL 69050206293
3 1.Nazwisko JURKOWSKI

2.Imiona JAKUB

3.Numer PESEL 30112502537
4 1.Nazwisko GORSKI

105|STRONA



DOKUMENT OFERTOWY | LISTA ZALACZNIKOW =0

2.Imiona MACIE] MARIA
3.Numer PESEL 49010703675
5 1.Nazwisko KAWALEC
2.Imiona STEFAN
3.Numer PESEL 53082500519

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisdw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziztalnosci 1 09, 90, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA POZOSTALE GORNICTWO 1
przedsiebiorcy WYDOBYWANIE

2.Przedmiot pozostatej dzizfalnosc 1 09,,, DZIALALNOSC USEUGOWA WSPOMAGAJACA GORNICTWO I WYDOBYWANIE
przedsiebiorcy

2 28, , , PRODUKCIA MASZYN I URZADZEN, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

3 58, , , DZIAFALNOSC WYDAWNICZA

4 72, , , BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOIOWE

5 96, 09, , POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

6 18, , , POLIGRAFIA I REPRODUKCIA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMACII

7 20, , , PRODUKCIA CHEMIKALIOW I WYROBOW CHEMICZNYCH

8 25, , , PRODUKCIA METALOWYCH WYROBOW GOTOWYCH, Z WYEACZENIEM MASZYN I
URZADZEN

9 77, , . WYNAJEM I DZIERZAWA

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Brak wpisow

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatlowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2022
ktory nalezy zlozyc sprawozdanie finansows

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o pofaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisdw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 04.07.2022

adres strony internetows], na kidrej s3 dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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2. Tekst jednolity Statutu Emitenta

Uchwata nr 14/2022 Rady Nadzorczej Spatki Neutrine Geology SA
z dnia 29 czerwca 2022 r.

w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spétki
zgodnie z upowaznieniem udzielonym przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odbyte w
dniu 27 maja 2022 r.

Dzialajac na podstawie art. 43085 kodeksu spélek handlowych oraz na podstawie podjetej
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki Neutrino Geology SA z siedzibg w Warszawie
(dalej: Spétka) w dniu 27 maja 2022 roku Uchwaly nr 3, w ktdrej w §4 upowazniono Rade
Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki, w zwigzku ze zmianami
wprowadzonymi do Statutu Spoltki na podstawie uchwaly nr 3 podjetej podczas tego
zgromadzenia, tj. w sprawie podzialu akcji Spotki poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji
przy jednoczesnym zwiekszeniu ogdlnej liczby akcji bez zmiany wysokosci kapitalu
zakladowego Spolki, a takie w sprawie zmiany Statutu Spotki, Rada Nadzorcza podejmuje
uchwale w przedmiocie ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki o nastepujacej tresci:

STATUT
NEUTRINO GEOLOGY SPOLKI AKCYINE)

I POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
1. Spolka powstala z przeksztalcenia MNeutrino Geology spotki z  ograniczong
odpowiedzialnodcia.
2. Firma Spotki brzmi: Neutrino Geology spotka akeyjna. --
3. Spdlka moze uiywaé nazwy skréconej: Neutrino Geology S.A.
4. Spoltka moze uzywac wyrdzniajacego jg znaku graficznego.

§2

Siedzibg Spolki jest Warszawa.
&3

Terenem dzialania Spaltki jest obszar Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagranica. -------------------
§4

Czas trwania Spolki jest nieograniczony. -

1. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
&5
1. Przedmiotem dzialalnosci Spotki wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:------------—---
a) PKD 09 Dziatalnos¢ ustugowa wspierajaca gornictwo i wydobywanie; ------—---------—-------
h) PKD 18 Poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji;
c) PKD 20 Produkcja chemikaliow i wyrobdw chemicznych;
d) PKD 23 Produkcja wyrobow z pozostalych mineralnych surowcdw niemetalicznych; ---
e) PKD 24 Produkcja metali;
f) PKD 25 Produkcja metalowych wyrobéw gotowych, z wylaczeniem maszyn i urzadzen;
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PKD 26 Produkcja komputerdw, wyrobow elektronicznych i optycznych; ——--—-—--—-———
PKD 27 Produkcja urzadzen elektrycznych; —--—--—-—---- e rmrmm e
PKD 28 Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana; --------=-m-mmmmmemn

PKD 33 Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen; -—--—----—-----------—-—
PKD 38 Dzialalnos¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem
odpaddw, odzysk sUrOWEAW; —————-mmmm e

PKD 39 Dzialalnosc zwigzana z rekultywacja i pozostala dzialalnosc ustugowa zwiazana
z gospodarkg odpadami; ———-—--—m e
PKD 58 Dzialalnost wydawnicza; —-----mmmmmmm oo o e
PKD 62 Dzialalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie

informatyki oraz dzialalnosc¢ powigzana; -
PKD 64.2 Dzialalnosé holdingéw finansowych; --—-—-----—— e e

PKD 68.1 Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek;-------------—------cccee
PKD 68.2 Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi; ----
PKD 70 Dziafalnosc firm centralnych (head office); doradztwo zwigzane z zarzadzaniem;

PKD 72 Badania naukowe i prace rozwojowe; ——---—----=-======m===mmmmmmmme oo
PKD 73 Reklama, badanie rynku, opinii publicznej;------—------—----—-emre e
PKD 77 Wynajem | dzierZawa; ———--———-m—mmm e e

PKD 96.09 Pozostala dzialalnosé ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.----—-------—--

2. Jezeli podjecie przez Spoltke okreslonej dzialalnosci wymaga na podstawie przepisow
koncesji, zezwolenia lub spelnienia innych wymogdéw prawnych, Spotka uzyska taka
koncesje, zezwolenie lub spelni inne wymogi prawne wymagane do prowadzenia
konkretnej dzialalnosci przed podjeciem tej dzialalnosci. -------—-----mm e m e

§6

Spotka moze powolywacd oddzialy, filie | przedstawicielstwa oraz prowadzi¢ wilasne zaklady
produkcyjne, handlowe i ustugowe. - mm e

1. KAPITAL ZAKLADOWY SPOLKI
§7

1. Kapital zakladowy Spotki wynosi nie mniej niz 110.775,00 (sfownie: sto dziesiec tysiecy
siedemset siedemdziesiat piec zlotych) i dzieli sie nar----—----—-----— oo

1)

2)

3)

4)

1.050.000 (stownie: jeden milion piecdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii A o
numerach od A 0000001 do A1050000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (stlownie: dziesiec
groszy) kazda akacja, pokrytych wkladem pienieznym,

700 (stownie: siedemdziesiat) akcji imiennych serii B o numerach od BO0O00001 do
BOO0O0700, o wartosci nominalnej 0,10 zt (slownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja,
pokrytych wkladem niepienieznym,

32.550 (stownie: trzydziesci dwa tysigce piecset piecdziesiat) akcji na okaziciela serii C,
o numerach od CO000001 do C0029400 oraz od C0037810 do C0040959, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (slownie: dziesie¢ groszy) kaida akcja, pokrytych wkladem
pienieznym,

24.500 (stlownie: dwadziescia cztery tysigce piecset) akcji na okaziciela serii D, o
numerach od DO000001 do DO024500, o wartosci nominalnej 0,10 zi (stownie: dziesied
groszy) kaida akcja, pokrytych wkladem pienieznym.
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2. Kapital zakladowy Spdélki w zakresie akcji serii A i serii B (akcje pierwszej emisji) zostal
pokryty w wyniku przeksztalcenia w spolke akcyjna spdtki z  ograniczona
odpowiedzialnoscia dzialajacej pod firma Neutrino Geology sp. z 0.0.

3. Akcje imienne serii A oraz serii B przyznane zostaly akcjonariuszom proporcjonalnie w
stosunku 70 (slownie: siedemdziesiat) akcji spotki dziatajacej pod firma Neutrino Geology
S.A.w zamian za 1 (slownie: jeden) udzial w spolce dziatajacej pod firma Neutrino Geology
sp. Z 0.0. i 53 objete w sposdb nastepujacy: -

1} Capital Strategy spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa z
siedziba w Warszawie, KRS 0000310529 obejmuje 8.470 (osiem tysiecy czterysta
siedemdziesiat) akcji imiennych serii A o numerach od A000001 do A008470, ----

2} Pan Dariusz laszczynski obejmuje 5.110 (pieé tysiecy sto dziesiec) akcji imiennych
serii A o numerach od A008471 do A013580, -

3) Pan Waldemar Maj obejmuje 9.310 (dziewiec tysiecy trzysta dziesied) akcji
imiennych serii A o numerach od A013581 do A022890, ------

4) Pan Andrzej Drukier obejmuje 65.380 (szescdziesigt pie¢ tysiecy trzysta
osiemdziesiat) akcji imiennych serii A o numerach od A022891 do A088270 oraz 70
(siedemdziesiat) akcji imiennych serii B o numerach od B000001 do BOO00D70, -----

5) Pan Mateusz Jurkowski obejmuje 4.620 (cztery tysigce szescset dwadziescia) akcji
imiennych serii A o numerach od A088271 do A092890, ------

6) Pan Krzysztof Zakrzewski obejmuje 2.100 (dwa tysigce sto) akcji imiennych serii A o
numerach od A092891 do A094990, --

7) Pan Bartosz Dobrzyniski obejmuje 840 (osiemset czterdziesci) akcji imiennych serii A
o numerach od A094991 do AD95830, -

8) layar S.a r.l. (Société a responsabilité limitée) spdtka prawa luksemburskiego z

siedziba w Luksemburgu obejmuje 1.260 (jeden tysigc dwiescie szescédziesiat) akcji
imiennych serii A o numerach od A095831 do A097090, -------
9) Xarus Holdings Limited (spdtka prawa cypryjskiego) z siedzibg w Larnace (Cypr)
obejmuje 840 (osiemset czterdziesci) akcji imiennych serii A o numerach od A
AD97091 do A097930, -
10) Pan James Simmons obejmuje 840 (osiemset czterdziesci) akcji imiennych serii A o
numerach od A097931 do A098770,
11) Pani Barbara Rayska obejmuje 420 (czterysta dwadziescia) akcji imiennych serii A o
numerach od A098771 do A099190,
12) B-Act sp. 7 0.0. obejmuje 420 (czterysta dwadziescia) akcji imiennych serii A o
numerach od A099191 do A099610,
13) Pan Szymon Pustelny obejmuje 210 (dwiescie dziesied) akcji imiennych serii A o
numerach od A099611 do A099820,
14) Pan Pawel Barmuta obejmuje 840 (osiemset czterdziesci) akcji imiennych serii A o
numerach od A099821 do A100660,
15) Pan Pawel Poprawa obejmuje 70 (siedemdziesigt) akcji imiennych serii A o
numerach od A100661 do A100730,
16) Pan lozef Szaban obejmuje 700 (siedemset) akcji imiennych serii A o numerach od
A100731 do A101430, —--
17)Pan Jan Piwowarski obejmuje 70 (siedemdziesigt) akcji imiennych serii A o
numerach od A101431 do A101500,
18) Pan Pawel Karlowicz obejmuje 490 (czterysta dziewiecdziesiat) akcji imiennych serii
A o numerach od A101501 do A101990, ------ --
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19) Pan Michal Marcinkowski obejmuje 70 (siedemdziesigt) akcji imiennych serii A o
numerach od A101991 do A102060, -- --

20) Pan Jerzy Berlinski obejmuje 350 (trzysta piecdziesiat) akcji imiennych serii A o
numerach od A102061 do A102410, - -

21) Pan tukasz Sklodowski obejmuje 490 (czterysta dziewiecdziesiat) akcji imiennych
serii A o numerach od A102411 do A102900,

22) Pan Szymon Gebert obejmuje 770 (siedemset siedemdziesigt) akcji imiennych serii
A o numerach od A102901 do A103670, ---

23) Pan Maciej Gaérski obejmuje 1.120 (jeden tysiac sto dwadziescia) akcji imiennych
serii A o numerach od A103671 do A104790,

24) Pan Tomasz Kowalski obejmuje 70 (siedemdziesiat) akcji imiennych serii A o
numerach od A104791 do A104860, - -

25) Pan Jan Duthel obejmuje 140 (sto czterdziesci) akcji imiennych serii A o numerach
od A104861 do A105000. -
(zapis historyczny)

4. Akcje serii B objete zostaly w zamian za 1 (jeden) udzial w spélce przeksztalcanej Neutrino
Geology sp. z 0.0., ktdry pokryty zostal wkladem niepienieznym o wartosci lacznej w
zaokragleniu do pefn\;ch dziesigtek ztotych 111.230,00 zt w postaci:

i.  Praw majgtkowych, w tym praw do uzyskania patentu na wynalazek o tytule

«MNeutrino Geology — Physical Principles and Implementations” wraz ze
wszystkimi powigzanymi prawami, dokumentacja i innymi materialami, w
szczegolnosci wnioskiem o przyznanie patentu prowizorycznego zloZzonym
w Biurze Patentow i Znakdw Towarowych Standw Zjednoczonych (United
States Patent and Trademark Office) z dnia 10 paZdziernika 2018 r., oraz
wszystkimi innymi prawami majatkowymi do dokumentdow i materialow
koniecznych do prawidlowego rozwoju technologii stanowigcej podstawe
ww. wynalazku w celu opracowania dalszych zastosowan komercyjnych i
naukowych w ramach dziatalnoséci Spotki, o wartosci 13.689,10 zt; ———--——-—--
iil. Praw majatkowych, w tym praw do uzyskania patentu na wynalazek o tytule
»Read out of new class of neutral particles detectors based on heat and
mass — transfer” wraz ze wszystkimi powigzanymi prawami, dokumentacja
i innymi materialami, w szczegdlnosci wnioskiem o przyznanie patentu
prowizorycznego zloZonym w Biurze Patentdw i Znakéw Towarowych
Stanow Zjednoczonych (United States Patent and Trademark Office) z dnia
10 pazdziernika 2018 r., oraz wszystkimi innymi prawami majatkowymi do
dokumentow i materialow koniecznych do prawidlowego rozwoju
technologii stanowigce] podstawe ww. wynalazku w celu opracowania
dalszych zastosowan komercyjnych i naukowych w ramach dzialalnosci
Spélki, o wartosci 18.165,10 zi;
iii. Praw majatkowych, w tym praw do uzyskania patentu na wynalazek o tytule
»Neutrino Geology using nanoexplosive detectors: read — out modes” wraz
ze wszystkimi powigzanymi prawami, dokumentacja i innymi materialami,

w szczegolnosci wnioskiem o© przyznanie patentu prowizorycznego
zlozonym w Biurze Patentow i Znakéw Towarowych Standw Zjednoczonych
(United States Patent and Trademark Office) z dnia 10 paZdziernika 2018 r.,
oraz wszystkimi innymi prawami majatkowymi do dokumentow i
materialdow koniecznych do prawidlowego rozwoju technologii stanowiacej
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podstawe ww. wynalazku w celu opracowania dalszych zastosowan
komercyjnych i naukowych w ramach dziatalnosci Spdétki, o wartosci
18.165,10 zI; -

iv.  Praw majatkowych, w tym praw do uzyskania patentu na wynalazek o tytule

4MNeutrino signature for selected geological structures” wraz ze wszystkimi
powigzanymi prawami, dokumentacjg i innymi materialami, w
szczegolnosci wnioskiem o przyznanie patentu prowizorycznego zloZonym

w Biurze Patentow i Znakdw Towarowych Standw Zjednoczonych (United
States Patent and Trademark Office) z dnia 10 paZdziernika 2018 r., oraz
wszystkimi innymi prawami majatkowymi do dokumentow i materiatéw
koniecznych do prawidlowego rozwoju technologii stanowigcej podstawe

ww. wynalazku w celu opracowania dalszych zastosowan komercyjnych i
naukowych w ramach dziatalnosci Spotki, o wartosci 20.403,10 z¥; -—------—----

V. Praw majatkowych, w tym praw do uzyskania patentu na wynalazek o tytule
sNeutrino Geology - Advanced Applications” wraz ze wszystkimi
powigzanymi prawami, dokumentacja i innymi materialami, w
szczegolnosci wnioskiem o przyznanie patentu prowizorycznego zlozonym

w Biurze Patentow i Znakdw Towarowych Standw Zjednoczonych (United
States Patent and Trademark Office) z dnia 10 paZdziernika 2018 r., oraz
wszystkimi innymi prawami majatkowymi do dokumentéw i materialow
koniecznych do prawidlowego rozwoju technologii stanowiacej podstawe

ww. wynalazku w celu opracowania dalszych zastosowan komercyjnych i
naukowych w ramach dziatalnosci Spéltki, o wartosci 22.641,10 z¥; -—---------

vi.  Praw majatkowych, w tym praw do uzyskania patentu na wynalazek o tytule
4MNeutrino Geology — Some direct applications” wraz ze wszystkimi
powigzanymi prawami, dokumentacja i innymi materialami, w
szczegolnosci wnioskiem o przyznanie patentu prowizorycznego zlozonym

w Biurze Patentow i Znakow Towarowych Standw Zjednoczonych (United
States Patent and Trademark Office) z dnia 10 paZdziernika 2018 r., oraz
wszystkimi innymi prawami majatkowymi do dokumentow i materiatow
koniecznych do prawidlowego rozwoju technologii stanowigce] podstawe

ww. wynalazku w celu opracowania dalszych zastosowan komercyjnych i
naukowych w ramach dziatalnosci Spotki, o wartosci 18.165,10 z}, -—----------
Wszystkie akcje serii A i B Spolki sa akcjami imiennymi zwyklymi. ----
Akcje moga byc pokrywane wkiadami pienieznymi lub niepienieznymi. --------------—-—----—--

Podwyiszenie kapitalu zakladowego moie nastapic przez podwyiszenie wartosci
nominalnej akcji istniejacych lub ustanowienie nowych. -

Wylgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy wymaga uchwaly Walnego
Zgromadzenia. ---- -

&8
Kapitat docelowy Spatki wynosi 300.000,00 zi (stownie: trzysta tysiecy zlotych), ---—-----——--
Do podwyiszania kapitalu zakladowego w granicach ustalonego kapitalu docelowego
w okresie do dnia 31 grudnia 2030 roku upowazZniony jest Zarzad, co nie uchybia
kompetencji Walnego Zgromadzenia do podwyiszania kapitalu zakladowego w zwyklym
trybie w okresie udzielonego upowaznienia. Upowaznienie Zarzadu moze byé przediuione
na kolejne okresy i wymaga dla swej waznosdci zmiany Statutu. ------
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3. Zarzad upowazniony jest do podwyiszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitalu
docelowego wylgcznie z zachowaniem prawa poboru akcjonariuszy Spotki, --—----------------

4. W ramach udzielonego upowainienia Zarzad mozZe podwyiszac kapital zakladowy
w drodze jednego lub kilku kolejnych podwyiszen i moze wydawac akcje w zamian za
wklady pieniezne lub wklady niepieniezne. -

g9
1. Rozporzadzanie akcjami w Spolce podlega ograniczeniom okreslonym w niniejszym §9.----
2. Akcjonariusz zamierzajacy zbyc akcje w Spéice (,Akcjonariusz Zbywajacy”) wystepuje do
Zarzadu Spotki z pisemng informacja o zamiarze zbycia akcji (,Informacja”). Informacja
powinna zostac sporzadzona na pismie oraz zawieraé co najmniej nastepujace dane: liczhe
akcji majacych podlegaé zbyciu (,,Akeje Zbywane”), rodzaj transakcji zbycia, opis warunkdw
transakcji zbycia, podmiot majacy by¢ nabywca (,,Proponowany Nabywca”) oraz cene Akcji
Zbywanych. W przypadku, jesli zbhycie Akcji Zbywanych ma nastapié na innej podstawie niz
sprzedaz, cena Akcji Zbywanych zostanie ustalona jako ich wartosé rynkowa na podstawie
wyceny dokonanej przez profesjonalnego doradce finansowego powolanego przez Spotke.

3. Niezwlocznie, tj. nie pdzZniej niz w ciggu 7 (siedmiu) dni od dnia otrzymania Informacji,
Zarzad zawiadamia pozostalych Akcjonariuszy Spotki pisemnie o otrzymaniu Informacji
przesylajac jej kopie oraz — w razie takiej potrzeby - zwoluje posiedzenie Rady Nadzorczej z
porzadkiem obrad obejmujacym podjecie uchwaly w sprawie wyboru profesjonalnego
doradcy finansowego, o ktérym mowa w ust. 4 ponize]. Posiedzenie Rady Nadzorczej
powinno odbyé sie nie pdZniej anizeli w terminie 21 (dwudziestu jeden) dni od daty
otrzymania Informacji przez Zarzad. --

4. W przypadku, jesli zbycie Akcji Zbywanych ma nastgpic¢ w drodze innegj niz sprzedaz, Zarzad,
po otrzymaniu Informacji, zbiera oferty profesjonalnych doradcow finansowych, ktorzy
moga sporzgdzié wycene wartosci rynkowej Akcji Zbywanych. Rada Nadzorcza Spotki
dokonuje ostatecznego wyboru profesjonalnego doradcy finansowego, ktdry dokona
wyceny akcji Spatki. Po dokonaniu wyboru przez Rade Nadzorcza Zarzad zleca wybranemu
przez Rade Nadzorcza profesjonalnemu doradcy finansowemu sporzadzenie wyceny Akcji

Zbywanych w terminie nie dluzszym niz 21 (dwadziescia jeden) dni od dnia powziecia
uchwaly przez Rade Nadzorcza. Zarzad przesyla Akcjonariuszom wycene Akcji Zbywanych
w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia jej sporzadzenia przez profesjonalnego doradce
finansowego. - -

5. Pozostali Akcjonariusze Spotki (,Uprawnieni Akcjonariusze”) maja prawo pierwszenstwa
nabycia Akcji Zbywanych, na warunkach okreslonych ponizej (,Prawo Pierwszenstwa”).
Jedli zbycie Akcji Zbywanych na rzecz Proponowanego Nabywcy ma nastapic na podstawie

umowy innej niz sprzedaz, w przypadku wykonania przez Uprawnionego Akcjonariusza
Prawa Pierwszenstwa, pomiedzy Akcjonariuszem Zbywajacym a Akcjonariuszem
Akceptujacym w rozumieniu ust. 7 lit. a), zostanie zawarta umowa sprzedazy Akcji
Zbywanych za cene rédwna wartosci rynkowej Akcji Zbywanych ustalonej przez
profesjonalnego doradce finansowego. -

6. Celem skorzystania z Prawa Pierwszenstwa Uprawniony Akcjonariusz jest obowigzany do
zlozenia Zarzgdowi Spotki oswiadczenia o skorzystaniu z Prawa Pierwszenstwa w terminie
14 (czternastu) dni od dnia otrzymania od Spaéltki kopii Informacji, o ktdrej mowa w ust. 2
lub po otrzymaniu wyceny, o ktérej mowa w ust. 4 (,0éwiadczenie o Skorzystaniu z Prawa
Pierwszenstwa”). Cena za Akcje Zbywane nabywane przez Uprawnionego Akcjonariusza
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musi by¢ réowna cenie wskazane] w Informacji lub wartosci rynkowe| ustalone] przez

profesjonalnego doradce finansowego. --
7. Prawo Pierwszenstwa, o ktérym mowa powyzej bedzie realizowane na warunkach i w
kolejnosci okreslonej ponizej, zgodnie z ponizszym trybem:---- --

a) W przypadku zfoZenia Oswiadczenia o Skorzystaniu z Prawa Pierwszenstwa przez
danego Uprawnionego Akcjonariusza (Uprawnionego Akcjonariusza, ktory zlozyl
takie oswiadczenie okresla sie jako ,Akcjonariusza Akceptujacego”), Akcjonariusz
Zbywajacy i Akcjonariusz Akceptujgcy beda zobowiagzani do zawarcia w terminie 14
(czternastu) dni od daty zloZenia ww. oswiadczenia umowy sprzedazy Akcji
Zbywanych na podstawie ktdrej Akcjonariusz Zbywajacy sprzeda Akcje Zbywane
Akcjonariuszowi Akceptujacemu za cene wskazang w Informacji lub ustalonej w
wycenie przez profesjonalnego doradce finansowego, przy czym przeniesienie
wiasnosci Akcji Zbywanych na rzecz Akcjonariusza Akceptujacego nastapi z chwila
zaplaty ceny. -

b) Zaplata ceny nastapi w ciggu 21 (dwudziestu jeden) dni od daty zawarcia umowy
sprzedazy Akcji Zbywanych w wykonaniu Prawa Pierwszenstwa. Jezeli cena za Akcje
Zbywane nie zostanie zaplacona w powyiszym terminie umowa sprzedazy Akcji
Zbywanych w wykonaniu Prawa Pierwszenstwa straci moc a Akcjonariusz Zbywajacy
bedzie uprawniony do zbycia Akcji Zbywanych, ktérych dotyczylo Oswiadczenie o
Skorzystaniu z Prawa Pierwszenstwa na rzecz Proponowanego Nabywcy na takich
samych warunkach jak okreslone w Informacji, pod warunkiem ze zbycie nastapi nie

poinie] anizeli w terminie 30 (trzydziestu) dni od uplywu 21- dniowego terminu
zaplaty ceny. --

c) W przypadku zlozenia Oswiadczenia o Skorzystaniu z Prawa Pierwszenstwa przez
wigecej niz jednego Uprawnionego Akcjonariusza, Akcjonariusze Akceptujacy nabeda
Akcje Zbywane na zasadach opisanych w lit. a) i b) powyiej w proporcjach
odpowiadajgcych ich wzajemnemu stosunkowi w kapitale zakladowym Spoétki w
chwili ztoZzenia Oswiadczenia o Skorzystaniu z Prawa Pierwszenstwa przez ostatniego
Akcjonariusza Akceptujacego. Liczba akcji przypadajaca na kaidego Akcjonariusza
Akceptujacego zackraglana bedzie do najblizszej pelnej liczby w dél. Jesli nie bedzie
mozliwy podzial Akcji Zbywanych pomiedzy Akcjonariuszy Akceptujacych w sposdab
opisany w niniejszym punkcie lub w zwiazku z zaokragleniem, o ktorym mowa w
zdaniu poprzednim pozostana nieprzydzielone Akcje Zbywane, Zarzad w terminie 7
(siedmiu) dni przesle do Akcjonariuszy Akceptujacych informacje o pozostalych do
nabycia Akcjach Zbywanych i wezwie Akcjonariuszy Akceptujacych do wskazania w
terminie 7 (siedmiu) dni ceny, po jakie] gotowi sg naby¢ nieprzydzielone Akcje
Zbywane, wyiszej niz cena po jakiej Akcjonariusz Akceptujacy zlozyl Oswiadczenie o
Skorzystaniu z Prawa Pierwszenstwa. Nieprzydzielone Akcje Zbywane zostang zhyte
na rzecz Akcjonariusza Akceptujacego, ktdry zaproponowal najwyisza cene za
nieprzydzielone Akcje Zbywane. Jesli w wyniku wezwania Zarzadu Akcjonariusze
Akceptujacy zaoferujg taka sama cene za nieprzydzielone Akcje Zbywane, Zarzad
wezwie tych Akcjonariuszy Akceptujacych w sposdh opisany w ninigjszym punkcie do
ponownego wskazania ceny, za ktorg sg gotowi naby¢ Akcje Zbywane. Akcje Zbywane
nabedzie ten z Akcjonariuszy Akceptujgcych, ktory zaoferuje najwyzsza cene. -——--——--

8. Kazdy z Akcjonariuszy uprawniony jest do zlozenia Zarzgdowi pisemnego oswiadczenia o

rezygnacji z Prawa Pierwszenstwa w stosunku do planowanej transakcji zhycia akcji Spotki
przed uplywem terminu wskazanego odpowiednio w ust. 6 powyzej (,Oswiadczenie o
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Rezygnacji”). W takiej sytuacji, w stosunku do danego akcjonariusza przyjmuje sie, iz termin
na zlozenie Oswiadczenia o Skorzystaniu z Prawa Pierwszenstwa mingl bezskutecznie z
chwilg dostarczenia Oswiadczenia o Rezygnacji do Zarzadu Spaotki. -

9. Ohbciazenie akcji Spolki ograniczonym prawem rzeczowym lub prawem obligacyjnym (w
tym wydzierzawienie akcji) wymaga zgody Rady Nadzorczej. Artykulu 337 § 3 KSH nie
stosuje sie. Akcjonariusz zamierzajacy akcje Spotki wystepuje do Zarzadu Spatki z pisemna
informacjag o zamiarze obciaienia akcji. Zarzad w terminie 7 dni od dnia otrzymania
informacji zwoluje posiedzenie Rady Nadzorczej z porzadkiem obrad obejmujacym
podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na obcigZenie akcji. Posiedzenie Rady
Nadzorczej powinno odby¢ sie nie pézniej anizeli w terminie 21 (dwudziestu jeden) dni od
daty otrzymania informacji przez Zarzad. -

10. Zhycie, obcigienie akcji Spodlki ograniczonym prawem rzeczowym lub prawem
obligacyjnym (w tym wydzierzawienie akcji) nie podlega ograniczeniom opisanym w
niniejszym artykule (tj. nie podlega Prawu Pierwszenstwa ani obowigzkowi uzyskania zgody
Rady Nadzorczej na obhcigZenie akcji) w przypadku, jesli Akcjonariusz Zbywajacy lub
zamierzajacy obciaiyc akcje posiada na dzien zloZenia Informacji lub informacji, o ktorej
mowa w ust. 9 powyiej, mniej niz 7,5% (siedem i pét procent) akcji w kapitale zakladowym
Spotki, z  wylaczeniem  akcjonariuszy: Capital Strategy spolka 2z ograniczonag
odpowiedzialnoscia sp.k., Waldemar Maj, Dariusz Jaszczynski i Andrzej Drukier, ------—-------

11. Zbycie, rozporzadzenie lub obcigzenie akcji w Spolce whrew postanowieniom ust. 1-10
powyzej jest bezskuteczne wobec Spotki. --

12. Wszelkie zawiadomienia, o ktdrych mowa w niniejszym § 9, dokonywane beda wzgledem
Akcjonariuszy wpisanych w dacie zawiadomienia do rejestru akcjonariuszy, na adres
zamieszkania/siedziby lub inny adres do dereczen ujawniony w tym rejestrze, ——-----------—--—

§10
1. W przypadku zamiaru zbycia akcji Spotki przez Akcjonariusza Andrzeja Drukiera w taki
sposob, ze wwyniku tego zbycia Akcjonariusz Andrzej Drukier posiadatby udzial w kapitale
zakladowym Spdétki nizszy niz 30% (trzydziesci procent) - o ile zaden z Akcjonariuszy nie
skorzystal skutecznie z Prawa Pierwszenstwa - pozostalym Akcjonariuszom przystuguje
prawo do przylaczenia sie (,Prawo Przytaczenia”) wszystkimi posiadanymi przez danego
Akcjonariusza akcjami Spdlki (,Akcje Przylaczane”) do takiej transakcji zbycia na
warunkach zaproponowanych przez Proponowanego Nabywce Andrzejowi Drukierowi,
okreslonych we Wniosku zloZonym przez Andrzeja Drukiera oraz uchwale Rady
Nadzorcze] o wyrazeniu zgody na takie zhycie. W przypadku, gdy Akcje Zbywane przez
Andrzeja Drukiera majg by¢ zbyte na innej podstawie anizeli sprzedaz, Proponowany
Nabywca Akcji Zbywanych Andrzeja Drukiera, nabedzie Akcje Przylaczane w drodze
umowy sprzedazy a cena, za ktdra nastapi wykonanie Prawa Przylaczenia bedzie nie niisza
niz wartos¢ rynkowa Akcji Zbywanych Andrzeja Drukiera ustalona w wycenie
profesjonalnego doradcy finansowego na potrzeby realizacji Prawa Pierwszenstwa, -------
2. Akcjonariusz Andrzej Drukier zobowigzany jest doprowadzi¢ do tego, aby Proponowany
Nabywca Akcji Zbywanych Andrzeja Drukiera zloiyl pozostalym Akcjonariuszom nie
pdzniej anizeli w terminie 30 dni od bezskutecznego uplywu terminu na zloZenie przez
ostatniego z Uprawnionych Akcjonariuszy Oswiadczenia o Skorzystaniu z Prawa
Pierwszenstwa w odniesieniu do akcji Andrzeja Drukiera albo utraty - w trybie opisanym
w § 9 ust. 7 lit. b) - mocy ostatniej umowy sprzedazy Akcji Zbywanych Andrzeja Drukiera
zawarte] w wykonaniu Prawa Pierwszenstwa, pisemng pod rygorem niewaznosci, wazng
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przez okres 30 dni (liczonych od dnia otrzymania takiej oferty przez danego Akcjonariusza)
oferte kupna (,0ferta”} posiadanych przez nich Akcji Przylaczanych na warunkach nie
gorszych niz warunki zbycia proponowane Andrzejowi Drukierowi, w szczegolnosci za
cene wwysokosci nie niZszej niz cena zaproponowana Andrzejowi Drukierowi (lub
ustalona w wycenie sporzadzone] przez profesjonalnego doradce finansowego na
potrzeby Prawa Pierwszenstwa) platng w terminie okreslonym w Informacji lecz nie
pdzniejszym niz w terminie 30 dni od dnia przyjecia Oferty przez jej adresata.---------------
3. Oferta powinna by¢ jednoczesnie zloZzona do wiadomosci Spélki. Skutek rozporzadzajacy
zhycia Akcji Przylaczanych danego Akcjonariusza nastapi w chwili zaplaty ceny za
wszystkie takie Akcje Przylaczane. W celu skorzystania z prawa, o ktérym mowa w
niniejszym ustepie Akcjonariusz powinien w calosci lub w czesci przyjac zloZzong mu Oferte
poprzez ztozenie nabywcy oswiadczenia w formie pisemnej, w terminie waznosci Oferty.
7 chwila zloZenia oswiadczenia o przyjeciu Oferty zostaje zawarta umowa sprzedazy akcji
objetych oswiadczeniem. Powyisze postanowienia stosuje sie odpowiednio do
utamkowej czesci akcji (tj. udzialu we wspdlwlasnodci akcji Spotki).--
4. Zbycie akcji whrew postanowieniom niniejszego paragrafu jest bezskuteczne wobec
Spotki. Powyzsze nie wyklucza odpowiedzialnosci odszkodowawcze] w razie naruszenia

postanowien niniejszego paragrafu. --

5. Akcjonariusz Andrzej Drukier zobowigzuje sie do niezbywania swoich akcji Spotki bez
zachowania prawa pozostalych Akcjonariuszy do przylgczenia sie do zbycia zgodnie z
postanowieniami ust. 1 — 3 powyzej. Przed wyczerpaniem procedury opisanej w ust. 1 —
3 powyziej, umowa pomiedzy Akcjonariuszem Andrzejem Drukierem a Proponowanym
Nabywcg moze mie¢ charakter warunkowy i zosta¢ zawarta pod warunkiem
zawieszajgcym niewykonania prawa pozostalych Akcjonariuszy do przylaczenia sie do

zhycia zgodnie z postanowieniami ust. 1 — 4 powyzej. --

§11
1. W przypadku zidentyfikowania przez Akcjonariuszy innych niz Andrzej Drukier,
posiadajacych lacznie wiecej niz 40% (czterdziesci procent) akcji w kapitale zakladowym
Spotki, podmiotu trzeciego zainteresowanego nabyciem 100% akcji Spélki, takim
Akcjonariuszom (,Akcjonariusze wzywajacy”) poczawszy od dnia 1 stycznia 2025 roku
przystuguje prawo wezwania pozostalych Akcjonariuszy (,Akcjonariusze wezwani”) do
zhycia na rzecz wskazanego przez Akcjonariuszy wzywajacych nabywcy (,Nabywca 100%
kapitatu”) przystugujacych im akcji na warunkach wynegocjowanych przez Akcjonariuszy
wzywajacych, ktore beda takie same dla kazdego Akcjonariusza co najmniej w zakresie
jednostkowej ceny za akcje Spalki (,,Prawo Przyciagniecia”). Warunki zbycia akcji zostana
przedstawione Akcjonariuszom wezwanym w calosci wraz z wezwaniem Akcjonariuszy

wzywajacych w formie pisemnej (,Wezwanie”). -

2. Akcjonariusze Wzywajacy przesylaja Wezwanie do Zarzadu Spoéltki. Wezwanie powinno
zostaé sporzadzone na pismie oraz zawieraé co najmniej nastepujace informacje: rodzaj
transakcji zbycia, opis warunkéw transakcji zbycia, podmiot majacy by¢ nabywca oraz
cene. - -

3. Niezwlocznie, tj. nie pdiniej niz w ciggu 7 (siedmiu) dni od dnia otrzymania Wezwania,
Zarzad zawiadamia pozostalych Akcjonariuszy Spolki pisemnie o zlozonym Wezwaniu
przesylajac jego kopie oraz — w razie takiej potrzeby - zwoluje posiedzenie Rady
Nadzorcze] z porzadkiem obrad obejmujacym podjecie uchwaly w sprawie wyboru
doradcy finansowego, o ktérym mowa w ust. 4. Posiedzenie Rady Nadzorczej powinno
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odby¢ sie nie pdZniej anizeli w terminie 21 (dwudziestu jeden) dni od daty otrzymania

Wezwania przez Zarzad. --

4, Zarzad po wplynieciu Wezwania w terminie 7 dni zhiera oferty od profesjonalnych
doradcow finansowych na sporzadzenie wyceny wartosci rynkowe] akcji Spotki i
przedstawia zebrane oferty Radzie Nadzorcze]. Rada Nadzorcza dokonuje ostatecznego
wyboru profesjonalnego doradcy finansowego, ktdry dokona wyceny akcji Spotki. Po
dokonaniu wyboru przez Rade Nadzorcza Zarzad zleca wybranemu przez Rade Nadzorczg
profesjonalnemu doradcy finansowemu sporzadzenie wyceny Akcji Zbywanych w
terminie nie diuzszym niz 21 (dwadziescia jeden) dni od dnia powziecia uchwaly przez
Rade Nadzorcza. Zarzad przesyla Akcjonariuszom wycene Akcji Zbywanych w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia jej sporzadzenia przez profesjonalnego doradce finansowego. -

5. Akcjonariusze wezwani moga zwolnic sie z obowiazku zbycia przystugujacych im akcji na
rzecz Nabywcy 100% kapitalu w wykonaniu Wezwania, jesli nabeda oni calos¢ akcji
przystugujacych Akcjonariuszom wzywajacym na warunkach takich jak przedstawione w
Wezwaniu (,Prawo do wykupu”). Prawo do wykupu wykonaé moga wszyscy
Akcjonariusze wezwani lub niektérzy z nich (w tym jeden). -- -

6. Celem wykonania Prawa do wykupu Akcjonariusze wezwani: -

a) W terminie 60 dni od dnia otrzymania wyceny sporzadzonej przez profesjonalnego
doradce finansowego powinni przestac do Zarzadu oswiadczenie o zamiarze
skorzystania z Prawa do wykupu (,Oswiadczenie o skorzystaniu z Prawa do
wykupu”). Zarzad w terminie 7 dni od dnia otrzymania oswiadczenia przesyla je

pozostalym Akcjonariuszom; --

b) W przypadku zlozenia Oswiadczenia o skorzystaniu z Prawa do wykupu przez danego
Akcjonariusza wezwanego, Akcjonariusz wezwany oraz Akcjonariusze wzywajgcy beda
zohowigzani do zawarcia w terminie 14 (czternastu) dni od daty zfozenia ww.
oswiadczenia umowy sprzedazy akcji Akcjonariuszy wzywajgcych, na podstawie ktorej
Akcjonariusze wzywajacy sprzedadzg posiadane akcje na rzecz Akcjonariusza
wzywanego, ktory zlozyl Oswiadczenie o skorzystaniu z Prawa do wykupu za cene i na
warunkach wskazanych w Wezwaniu, przy czym przeniesienie wlasnosci akcji nastgpi
z chwilg zaplaty ceny. --

c) Zapltata ceny nastapi w ciggu 21 (dwudziestu jeden) dni od daty zawarcia umowy
sprzedazy akcji, o ktdrej mowa w lit. b) powyzej. lezeli cena nie zostanie zaplacona w
powyzZszym terminie, umowa sprzedazy akcji zawarta w wykonaniu Prawa do wykupu
straci moc a Akcjonariusze wzywani bedg zobowiazani do wykonania Wezwania i
zhycia posiadanych przez siebie akcji na rzecz Nabywcy 100% kapitatu.---—-------—----—--—-

d) W przypadku zlozenia Oswiadczenia o Skorzystaniu z Prawa do wykupu przez wiecej
niz jednego Akcjonariusza wzywanego, Akcjonariusze wzywani nabeda akcje
Akcjonariuszy wzywajacych na zasadach opisanych w lit. a) - ¢) powyiej w proporcjach
odpowiadajacych ich wzajemnemu stosunkowi w kapitale zakladowym Spotki w chwili
zloZenia Oswiadczenia o Skorzystaniu z Prawa do Wykupu przez ostatniego
Akcjonariusza wzywanego. Liczba akcji przypadajaca na kazdego Akcjonariusza
wzywanego, ktory zloiyl Oswiadczenie o Skorzystaniu z Prawa do Wvykupu
zaokraglana bedzie do najblizszej petnej liczby w dél. Jesli nie bedzie mozliwy podzial
akcji w sposdb opisany w niniejszym punkcie lub w zwiazku z zackragleniem, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim pozostang nieprzydzielone akcje, Zarzad w terminie 7
(siedmiu) dni przesle do Akcjonariuszy wzywanych, ktorzy zlozyli Oswiadczenie o
skorzystaniu z prawa do wykupu, informacje o pozostalych do nabycia akcjach i

Strona 10 z 20

117[STRONA



DOKUMENT OFERTOWY | LISTA ZALACZNIKOW

10.

11.

12.

wezwie ich do wskazania w terminie 7 (siedmiu) dni ceny, po jakiej gotowi sg nabyé

nieprzydzielone akcje, wyzszej niz cena wskazana w Wezwaniu. Nieprzydzielone akcje

zostang zhyte na rzecz Akcjonariusza, ktory zaproponowal najwyisza cene. Jesli w

wyniku wezwania Zarzadu Akcjonariusze zaoferujg taka sama najwyisza cene za

nieprzydzielone akcje, Zarzad wezwie tych Akcjonariuszy w sposob opisany w

niniejszym punkcie do penownego wskazania ceny, za ktorg sg gotowi nabyc

nieprzydzielone akcje. Nieprzydzielone akcje nabedzie ten z Akcjonariuszy, ktory

zaoferuje NajwyZszg Cene, ——mmmmmmm oo s
Kazdy z Akcjonariuszy wzywanych uprawniony jest do zloZenia Zarzadowi pisemnego
oswiadczenia o rezygnacji z Prawa do wykupu przed uplywem terminu wskazanego
odpowiednio w wust. 6 lit. a) powyiej. W takiej sytuacji, w stosunku do danego
Akcjonariusza przyjmuje sie, iz termin na zlozenie Oswiadczenia o Skorzystaniu z Prawa
do wykupu mingl bezskutecznie z chwila dostarczenia oswiadczenia o rezygnacji do
Zarzgdu SPotKi. -
Akcjonariusze wzywajacy zobowigzani sa doprowadzi¢ do tego, aby Nabywca 100%
kapitatu zlozyl pozostalym Akcjonariuszom oferte nabycia akcji w terminie 7 dni od dnia
bezskutecznego uplywu terminu dla ostatniego z Akcjonariuszy wzywanych do zlozenia
Oswiadczenia o skorzystaniu z Prawa do wykupu, o ktérym mowa w ust. 6 lit. a) lub
bezskutecznego uplywu terminu do zaplaty ceny, o ktérym mowa w ust. 6 lit. ¢}, ----------
Akcjonariusze wezwani zobowiazani beda do przyjecia zloZzone] przez Nabywce 100%
kapitatlu oferty nabycia posiadanych przez nich akcji na rzecz Nabywcy 100% kapitatu
zgodnie z postanowieniami ust. 8 w terminie 7 dni od dnia otrzymania oferty, o ktdrej
mMowa W PUNKecie Ust. 8. —mmmmmm oo
Cena za akcje po jakiej nastgpi nabycie przez Nabywce 100% kapitalu nie moze by¢ nizsza
niz wartos¢ rynkowa akcji ustalona przez profesjonalnego doradce finansowego
powolanego przez SPOlKe. —mmmmmmr e
Zhycie akcji whrew postanowieniom niniejszego paragrafu jest bezskuteczne wobec
Spotki. Powyisze nie wyklucza odpowiedzialnosci odszkodowawczej w razie naruszenia
postanowien niniejszego paragrafu. —————--mmmmm e
W przypadku wystapienia przez Akcjonariuszy Wzywajacych z Wezwaniem, do umowy
zhycia akcji nie stosuje sie przepiséw dotyczacych Prawa Pierwszenstwa, ----------------—-—-

§12
Akcje moga by¢ umorzone za zgodg Akcjonariusza, ktéremu przystuguja przedmiotowe
akcje, w drodze ich nabycia przez Spdéltke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie
dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym ----------------———-
Uchwata Walnego Zgromadzenia okresla warunki umorzenia dobrowolnego. ---------------

§13
Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wynikajacym z rocznego sprawozdania
finansowego i przeznaczonym do podzialu uchwalg Walnego Zgromadzenia. --------—--——-
Zysk przypadajacy Akcjonariuszom dzieli sie wedlug zasad okreslonych w kodeksie spolek

handlowych. S
Walne Zgromadzenie moie powziac¢ uchwale o wylaczeniu calosci lub czesci czystego
zysku od podzialu miedzy Akcjonariuszy i przeznaczeniu go na kapital zapasowy, kapitaly
rezerwowe lub inne fundusze wilasne Spoétki, ————----
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4. Uchwala w przedmiocie podzialu czystego zysku powinna by¢ podjeta w ciggu 6 miesiecy
po uplywie roku obrotowego. - -
5. Zarzad jest upowazniony do wyplaty Akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy zgodnie z zasadami okreslonymi w kodeksie spélek handlowych. --—--—-—-——--
§14
Akcjonariusze moga udzielaé pozyczek na rzecz Spétki w wysokoéci i czasie, kiedy s3 one

konieczne w dzialalnosci Spolki. Zasady udzielania i zwrotu pozyczek zostang okreslone we

wlasciwych umowach. ------ -- --

Iv. ORGANY SPOEKI
§15
Organami Spolki sg: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

WALNE ZGROMADZENIE
§ 16

1. Udzial w Walnym Zgromadzeniu moina wzigé réwniez przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej, pod warunkiem, Ze w Spdélce obowigzuje regulamin, o ktdrym
mowa w ust. 2 ponizej. O udziale w Walnym Zgromadzeniu w sposdb, o ktdrym mowa w
zdaniu pierwszym, postanawia zwolujacy to Zgromadzenie. -

2. Rada Nadzorcza okresli w formie regulaminu szczegdotowe zasady udzialu w Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystywaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. Regulamin nie
moze okreslac wymogow i ograniczen, ktdre nie sg niezbedne do identyfikacji
akcjonariuszy i zapewnienia bezpieczenstwa komunikacji elektronicznej, -------------==m-m---

§17

1. Walne Zgromadzenie moze byc zwyczajne lub nadzwyczajne. -

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyé sie w terminie szedciu miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. -

§18
Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spalki. -
Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad, z zastrzeieniem uprawnien do zwolania oraz do
zgdania zwolania Walnego Zgromadzenia przystugujgcych Akcjonariuszom oraz Radzie

Nadzorczej. -- --

§19
Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu
przez pelnomocnikéw; pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie pod rygorem

niewaznosci i dolgczone do ksiegi protokolow. --

§20
1. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie moina powziaé uchwaly, chyba ze caly
kapital zakladowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie
zglosit sprzeciwu dotyczacego powziecia uchwaly. -
2. Whniosek o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o charakterze
porzagdkowym moga by¢ uchwalone, mimo ze nie byly umieszczone w porzadku obrad. -
§21
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1. Jezeli przepisy kodeksu spolek handlowych lub Statut nie stanowig o wyZszym progu
wiekszosci dla podjecia danej uchwaly, uchwaly sa podejmowane wiekszoscia glosow
ponad 50 % (stownie: piecdziesigt procent) przy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy reprezentujacych ponad 50% (stownie: piecdziesiat procent) kapitatu
zakladowego oraz glosowac za podjeciem uchwaly musi co najmniej 3 (trzech) sposrad
nastepujacych Akcjonariuszy: Capital Strategy spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscia
spotka komandytowa z siedziba w Warszawie, Dariusz Jaszczynski, Waldemar Maj,
Andrzej Drukier. -

2. W przypadku, jesli, mimo formalnego zwolania, na dwéch kolejnych Walnych
Zgromadzeniach nie uda sie uzyskac kworum niezbednego do odbycia Walnego
Zgromadzenia i podjecia na nim wiaZacych uchwal, trzecie Walne Zgromadzenie, pod
warunkiem, Ze zostalo prawidlowo zwolane, moze odbyc¢ sie | podejmowaé waine i
skuteczne uchwaly, mimo braku kworum. -

3. Prawo do zwolania Walnego Zgromadzenia przystuguje kazdemu Akcjonariuszowi Spotki.
Koszty Walnego Zgromadzenia ponosi Akcjonariusz, ktory zlozyl wniosek o jego zwolanie.

4. Glosowanie jest jawne. Glosowanie tajne zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami
o odwolanie czlonkéw organdw Spodtki lub likwidatoréw, o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak rowniez w innych sprawach osobowych. Poza tym nalezy zarzadzic
tajne glosowanie na zadanie chocby jednego z Akcjonariuszy obecnych lub
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu. --

5. Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwale o uchyleniu tajnosci glosowania w sprawach
dotyczgcych wyboru komisji powolywanej przez Walne Zgromadzenie. —------------—-----——-

§22
Do wylgczne] kompetencji Walnego Zgromadzenia, poza innymi sprawami wymienionymi
w Statucie, nalezy podejmowanie uchwal w sprawach wymienionych w przepisach kodeksu
spatek handlowych, a w szczegdlnosci: -
a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki
oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy;
b) udzielenie absolutorium czlonkom organdw Spdélki z wykonania przez nich
obowigzkow; -

c] postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spolki, podwyiszeniu jej kapitalu lub sprawowaniu Zarzadu albo
nadzoru; ----- -

d) powziecie uchwaly o podziale zysku lub pokryciu straty;---
e) ustalenie liczby czlonkdw Rady Nadzorczej oraz wysokosc honorarium

czlonkéw Rady Nadzorczej; -
f) tworzenie, uzycie i likwidacja kapitalow rezerwowych;-----
g) uiycie kapitalu zapasowego. -

RADA NADZORCZA
§23
1. Rada Nadzorcza skladac sie bedzie z nie mniej niz 5 i nie wiecej niz 7 0sob powolywanych
na okres wspolnej 5 — letniej kadencji. Czlonkowie Rady MNadzorcze] powolywani i

odwolywani bedg w nastepujacy sposdb: --
a) 1 czlonka Rady Nadzorczej powoluje i odwoluje Akcjonariusz Andrzej Drukier; ----------
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d)

e)

f)

g)

b) 1 czlonka Rady Nadzorcze] powoluje i odwoluje Akcjonariusz Waldemar Maj; ----—--—--—--

c) 1 czlonka Rady Nadzorczej powoluje i odwoluje Akcjonariusz Dariusz Jaszczyniski;-----

d) 1 czlonka Rady Nadzorczej powoluje i odwoluje Akcjonariusz Capital Strategy Spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowa z siedzibg w Warszawie, Nr
KRS: 0000310529;-- -

e) Pozostalych czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje i odwoluje Walne Zgromadzenie, z

zastrzezeniem, ze jesli Akcjonariuszami Spaétki sg inne podmioty niz wskazane w lit. a)
—d), to prawo wyboru pozostalych czlonkéw Rady Nadzorczej przystuguje wylacznie
tym podmiotom, z wylgczeniem podmiotdw powigzanych z ktdryms z podmiotow
wskazanych w lit a) — d), przy czym za podmiot powiazany uwaia sie w szczegdlnosci
osobe, ktdra Akcjonariusz wskazany w lit a) — d) powola do Rady Nadzorczej; --—---—-—--
f) W przypadku, gdy liczba czlonkoéw Rady Nadzorczej powolywanych w sposdhb okreslony
w lit. &), jest wieksza niZ jeden, na wniosek Akcjonariusza uprawnionego do udzialu w
wyborze tych czionkéw, wybdr tych czlonkdw przeprowadza sie poprzez glosowanie
oddzielnymi grupami. -
Uprawnienie do powolania okreslone powyzej w ust. 1 a) — d} Akcjonariusze uprawnieni

wykonuja poprzez zloienie Spolce, w terminie 14 dni od daty zaistnienia zdarzenia
powodujagcego koniecznodé uzupelnienia skladu Rady MNadzorczej, pisemnego
oswiadczenia wskazujacego osobe powolana do sprawowania funkcji czlonka Rady
Nadzorczej, podpisanego przez Akcjonariusza. Uprawnienie do odwolania okreslone w
ust. 1 lit. a) — d) powyzej Akcjonariusze uprawnieni wykonujg poprzez zlozenie Spélce
pisemnego oswiadczenia o odwolaniu powolanego przez siebie czlonka Rady
Nadzorczej. W przypadku niewykonywania przez danego Akcjonariusza uprawnienia do
powolywania czfonka Rady Nadzorczej, czego skutkiem bedzie niepelny sklad Rady
Nadzorczej, kazdy z pozostalych Akcjonariuszy bedzie uprawniony do samodzielnego
zwolania Walnego Zgromadzenia celem powolania brakujgcego czlonka Rady
Nadzorczej. ---—- --
Do kompetencji Rady Nadzorczej, poza innymi uprawnieniami okreslonymi we
wlasciwych przepisach prawa, nalezy: -
wyhdr sposrad powolanych cztonkéw Przewodniczacego Rady Nadzorczej; --—---------
zatwierdzenie rocznego budzetu Spaolki, -
wyrazanie zgody na rozporzadzenie przez Spdtke prawem lub zaciggniecie
zobowigzania, w tym w szczegdlnosci z tytutu emisji obligacji, kredytu, gwarancji,
poreczenia, poiyczki, etc. — ktdre nie zostalo ujete w budzecie zatwierdzonym przez
Rade Nadzorcza i ktdrego wartosc przekracza kwote 250.000,00 zf (sfownie: dwiescie
piecdziesiat tysiecy zlotych) netto, zardwno w jednej, jak i w kilku transakcjach tacznie
w okresie jednego roku obrotowego; -
wyrazanie zgody na wystawienie lub poreczenie przez Spdtke weksla, bez wzgledu
na wartosc; - -

wyrazanie zgody na zawarcie przez Spdotke umowy z podmiotem powigzanym ze
Spotka, Akcjonariuszami, czlonkami Zarzadu, czlonkami Rady Nadzorczej lub
prokurentem, bez wzgledu na wartosc; -

wyrazanie zgody na objecie, nabycie, obciazenie lub zbycie przez Spotke tytulu

uczestnictwa w jakimkolwiek innym podmiocie; --
wybor profesjonalnego doradcy finansowego, o ktérym mowa w § 9 i 11 oraz
wyrazenie zgody na obcigienie Akcji (w tym ustanowienie ograniczonych praw
rzeczowych), z zastrzezeniem postanowien §9; --
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h) powolywanie | odwolywanie Zarzadu oraz ustalanie wynagrodzenia czlonkow
Zarzadu; - -

i) wyrazenie zgody na powolanie i odwolanie prokurenta przez Zarzad oraz wyrazenie
zgody na ustalenie wynagrodzenia prokurenta; -

i) wyrazanie zgody na rozporzadzenie lub obciaienie majatkowych praw autorskich lub

innych praw wilasnosci intelektualnej przystugujacych Spodlce, w szczegdlnosci

udzielenie osobie trzeciej prawa do korzystania z nich na podstawie licencji, uzyczenia

lub innej podobnej podstawie prawnej, z wylaczeniem licencji lub podobnych

czynnosci wykonywanych w ramach normalnej dzialalnosci Spotki; —------------=-----——--

k) uchwalenie programu motywacyjnego dla kluczowego personelu Spotki, -----------—---

4. 7 zastrzezeniem ust. 5, uchwaly Rady Nadzorczej zapadac beda wiekszoscig glosdw, przy

czym liczha gloséw za uchwala musi byé zawsze nie mniejsza od 50% (slownie:

pieédziesiat procent) liczby czlonkdw Rady Nadzorcze]. W przypadku oddania rownej

liczby glosow za i przeciw, glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej ma charakter
rozstrzygajacy. -- --

5. Uchwaly Rady Nadzorczej w sprawach, o ktérych mowa w ust. 3 lit. b) - e) oraz g) - j)

wymagac beda glosdéw co najmniej 85% (slownie: osiemdziesiat pieé procent) czlonkow
Rady Nadzorczej. ----- -- --

6. W przypadku braku mozliwosci rozstrzygniecia przez Rade Nadzorczg, sprawa moze
zostac rozstrzygnieta przez Walne Zgromadzenie w drodze uchwaly. Uchwala Walnego
Zgromadzenia w takim przypadku wymaga¢ bedzie glosdow Akcjonariuszy
reprezentujacych ponad 50% kapitalu zaktadowego, a w tym co najmniej trzech sposrad
czterech nastepujacych Akcjonariuszy: Capital Strategy spdlka z ograniczonag
odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedziba w Warszawie, Nr KRS: 0000310529;
Dariusz laszczynski, Waldemar Maj, Andrzej Drukier, a takie wiekszosci glosdow sposrad
pozostalych Akcjonariuszy, tj. Akcjonariuszy innych niz czterej wymienieni wyze] w
niniejszym ustepie oraz Akcjonariusze powigzani z ktéryms z tych czterech
Akcjonariuszy, przy czym za podmiot powigzany uwaza sie w szczegolnosci osobe, ktdrg
jeden z wymienionych czterech Akcjonariuszy powola do Rady Nadzorczej, —-----—----------

7. Uchwaly Rady Nadzorczej moga byc¢ podejmowane poprzez glosowanie pisemne, hez
odbycia posiedzenia. Warunkiem waZinosci uchwaly jest wowczas zawiadomienie
wszystkich czlonkdw Rady Nadzorczej o tresci proponowane] uchwaly, wziecie udziatu
w glosowaniu przez co najmniej polowe czfonkéw Rady Nadzorcze] oraz uzyskanie
wymaganej dla danej sprawy wiekszosci glosdw, zgodnie z ust. 4 lub ust. 5. Glosowanie
pisemne wymaga spefnienia nastepujacych warunkow: -

a) Zawiadomienia przez Przewodniczacego Rady Nadzorcze] wszystkich jej czlonkéw o
tresci uchwal, ktére podejmowane beda w formie pisemnej na adres e-mail wskazany

Spalce przez czlonkdw Rady jako adres do korespondencji elektronicznej, lub w braku
tego wskazania tego adresu, listem poleconym na adres wskazany przez czfonka Rady
Nadzorczej jako adres do korespondencji. Zawiadomienie zawierac bedzie takze karte
do glosowania;------ -- --

b) Glosowanie odbywa sie w ten sposob, ze czlonek Rady Nadzorcze] zobowigzany jest
w terminie 7 dni od dnia otrzymania zawiadomienia, o ktérym mowa w lit. a) przestac
do Spotki wypelniong karte do glosowania. Karta wraz ze zgodsa powinna zostac
przestana listem poleconym na adres siedziby Spotki; --

c) Przewodniczacy Rady Nadzorczej zobowigzany jest do sporzadzenia protokelu z
pisemnego glosowania w ten sposdb, ze protokol ten wskazywac bedzie co najmniej:
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date i sposob zawiadomienia czlonkéw Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w lit. a),
termin przeslania kart do glosowania przez poszczegdlnych czlonkdw Rady Nadzorczej
zgodnie z postanowieniami lit. b) oraz wynik glosowania. Protokdl powinien zostaé
sporzadzony nie pozniej niz 7 dni po uplywie terminu, o ktérym mowa w lit. b).
Niezwlocznie, nie poziniej jednak niz w terminie 2 dni, od sporzadzenia protokolu,
Przewodniczacy Rady Nadzorcze] przesyla kopie protokolu pozostalym czlonkom Rady
Nadzorczej. W przypadku wplywu gloséw oddanych w terminie, po dniu sporzadzenia
protokolu Przewodniczgcy Rady Nadzorcze] zamieszcza takg informacje w tresci
protokotu. W przypadku, jesli przy uwzglednieniu pdiniejszych glosdw, wynik
glosowania uleglby zmianie, a w wyniku czynnosci lub oswiadczen zlozonych w
wykonaniu uchwaly zmianie ulegl skfad organdw Spdflki, osoba trzecia nabyla prawo,
bad? doszlo do zawarcia z osoba trzecia jakiejkolwiek umowy, glosy spéZnione uznaje
sie za nieoddane. -- -
8. Rada Nadzorcza moze takie odbywac posiedzenia z wykorzystaniem srodkow
hezposredniego porozumiewania sie na odleglosé, w szczegdlnosci w formie
wideokonferencji lub telekonferencji, przy czym stosowany sposob odbycia

wideokonferencji lub konferencji powinien zapewnia¢ mozliwosé identyfikacji
uczestnikow, a takZze zabezpieczac przed dostepem do jej tresci oséb nieuprawnionych,
w szczegolnosci poprzez szyfrowanie polaczenia lub zastosowanie facza VPN. Odbycie
posiedzenia z wykorzystaniem srodkéw bezposredniego komunikowania sie na
odleglos¢ wymaga spelnienia nastepujacych warunkow:---- -
a) Zawiadomienia przez Przewodniczacego Rady Nadzorcze] wszystkich jej cztonkdw o
planowanym porzadku obrad i proponowane] tresci uchwal, ktére podejmowane
beda z wykorzystaniem srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglosc na

adres e-mail wskazany Spélce przez czlonkéw Rady jako adres do korespondencji
elektronicznej, lub w braku tego wskazania tego adresu, listem poleconym na adres
wskazany przez czlonka Rady MNadzorczej jako adres do  korespondenci.
Zawiadomienie wskazywac bedzie czas odbycia posiedzenia oraz sposob odbycia

posiedzenia (telekonferencja, wideokonferencja, itp.}; --- --

b) W przypadku, jesli odbycie posiedzenia z wykorzystaniem srodkow bezposredniego
porozumiewania sie na odleglos¢ wymagac bedzie podania hasla, uzycia linka lub
innych czynnosci, Przewodniczacy Rady Nadzorcze] zobowigzany jest udostepnic
niezbedne dane wszystkim czlonkom Rady Nadzorcze] przed rozpoczeciem

posiedzenia. -
c) Glosowanie odbywa sie w ten sposéb, ze kazdy czlonek Rady Nadzorczej przesyla tresc
swojego glosu z wykorzystaniem srodka porozumiewania sie na odleglos¢ w sposob
wiasciwy dla tego srodka. Sposéb ten okreéla Przewodniczacy Rady Nadzorczej
najpézniej przed rozpoczeciem glosowania; -
d) Przewodniczacy Rady Nadzorczej zobowigzany jest do sporzadzenia protokolu z

posiedzenia odbywajacego sie z  wykorzystaniem srodkdw bezposredniego
komunikowania sie na odleglosc w ten sposdh, 7e protokol ten wskazywac bedzie co
najmniej: date i sposob zawiadomienia cztonkdw Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w
lit. a) oraz lit. b), przebieg posiedzenia, tres¢ uchwal poddanych pod glosowanie oraz
wynik glosowania. Protokdl powinien zostac sporzadzony tego samego dnia, co
posiedzenie. Niezwlocznie, nie poiniej jednak niz w terminie 2 dni, od sporzadzenia
protokofu, Przewodniczacy Rady Nadzorcze] przesyla kopie protokolu pozostalym
czlonkom Rady Nadzorczej; -
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e) W przypadku, jesli nastapig przeszkody techniczne uniemezliwiajgce ktoremukolwiek
z czlonkéw Rady Nadzorczej udzial w posiedzeniu lub oddanie przez niego glosdw,
posiedzenie powinno zostac przerwane, a posiedzenie moze zostac zwolane w innym
terminie lub odby¢ sie w inny sposab przewidziany w umowie spdtki lub kodeksie
spotek handlowych.

9. Do sposobdw glosowania, o ktorych mowa w ust. 7 i 8 stosuje sie postanowienia ust. 4 -
6 powyziej. -

10. Zarzad Spotki ma prawo zwolania posiedzenia Rady Nadzorczej Spotki z porzadkiem obrad
obejmujacym wyhdr profesjonalnego doradcy finansowego, o ktdrym mowa w § 91 11
lub podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na obciaienie akcji Spotki, —----—-—----—---

11. Rada Nadzorcza okresli w formie regulaminu szczegdtowe zasady udzialu w posiedzeniu
Rady Nadzorczej przy wykorzystywaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. Regulamin
nie moze okreslac wymogdw i ograniczen, ktdre nie sa niezbedne do identyfikacji
czlfonkdw Rady Nadzorczej i zapewnienia bezpieczenstwa komunikacji elektronicznej, ----

ZARZAD

§24
1. Zarzad prowadzi sprawy Spolki i reprezentuje Spolke we wszystkich czynnosciach
sgdowych ipozasadowych Spotki nie zastrzezonych do kompetencji innych organow
Spotki. -— --
2. Kazdy czlonek Zarzadu ma prawo i obowigzek prowadzenia spraw Spotki. ------—-----------

§25

1. Zarzad sklada sie z 1 (jednego) do 5 (pieciu) czlonkdw, w tym z Prezesa i pozostalych
Cztonkoéw Zarzadu, wsrdd ktérych moga byé wiceprezesi. ----

2. Zarzad powolywany jest na 5-letnig wspdlna kadencje. Mandat czlonka Zarzadu wygasa z
chwila jego smierci, rezygnacji lub odwolania.

3. Prezes, wiceprezesi i pozostali czlonkowie Zarzadu sg powolywani i odwolywani przez
Rade Nadzorcza.

4. Do skladania oswiadczen woli w imieniu Spatki uprawnieni sa:
a) w przypadku Zarzadu jednoosobowego — jedyny czlonek Zarzadu samodzielnie, --—--

b) w przypadku Zarzadu wieloosobowego — dwdch czlonkéw Zarzadu dzialajacych
facznie lub czlonek Zarzadu dzialajacy tacznie z prokurentem.

RACHUNKOWOSCE

§26
Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy. -

§27
1. W Spdlce tworzy sie nastepujace kapitaly: kapital zakladowy i kapital zapasowy. Walnego
Zgromadzenie moze tworzy¢ kapitaly rezerwowe, fundusze celowe lub inne fundusze. --
2. Kapital zapasowy tworzy sie zgodnie z wymogami kodeksu spélek handlowych. Kapital
zapasowy moze by¢ przeznaczony na pokrycie strat bilansowych, podwyzszenie kapitalu
zakladowego lub zgodnie z uchwalg Walnego Zgromadzenia na inny prawem
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dopuszczalny cel, z uwzglednieniem ograniczen wynikajgcych z przepisow prawa. ----—-—-

§28

Spotka prowadzi rachunkowoséc zgodnie z obowigzujacymi przepisami. ——----------—----memoeeeeeev

POSTANOWIENIA KONCOWE

§29

Rozwigzanie Spdtki powoduje uchwala Walnego Zgromadzenia o rozwigzaniu Spolki przyjeta

kwalifikowana wiekszoscig 2/3 glosdw oraz inne przyczyny przewidziane prawem, --------------

w

§30

Likwidacje Spétki prowadzi Zarzad lub jednoosobowy likwidator wybrany przez Walne

ZEromMadzenie, -
Z chwilg otwarcia likwidacji tracg uprawnienia prokurenci.------=-------—-——- -
Likwidacje prowadzi sie pod firma Spétki z dodatkiem ,w likwidacji”, -------mmmmmmmmmmmmeemmee
Srodki finansowe pochodzace z likwidacji Spéiki, pozostale po zaspokojeniu zobowiazan
wobec podmiotéw zewnetrznych w sposdb i w stopniu wymaganym bezwzglednie
obowigzujgcymi przepisami prawa, zostang podzielone w sposdh nastepujgcy: —-—--—--——-—-

a)

c)

w pierwszej kolejnosci, podzial srodkdow nastapi z pominieciem Akcjonariuszy: Capital
Strategy spdlka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k., KRS: 0000310529, Dariusz
Jaszczyniski, Waldemar Maj i Andrzej Drukier. Srodki zostang przekazane
uczestniczacym w podziale Akcjonariuszom do wysokosci sumy wniesionych przez
nich wkiadéw (w tym wkladu zaliczonego na poczet kapitalu zakladowego i
stanowigcego agio — dotyczy rowniez wkladdw wniesionych do Spotki przeksztalconej
Neutrino Geology spolki z ograniczona odpowiedzialnoscia) i podzielone
proporcjonalnie do wkladdw wniesionych przez tych Akcjonariuszy do Spoétki;--—----—---
nastepnie, w drugiej kolejnosci, pozostale srodki finansowe zostang podzielone
pomiedzy Akcjonariuszy: Capital Strategy spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp.k., KRS: 0000310529, Dariusza Jaszczyhnskiego, Waldemara Maja i Andrzeja
Drukiera, do wysokosci sumy wniesionych przez nich wkladéw (w tym wkiadu
zaliczonego na poczet kapitalu zakladowego i stanowiacego agio — dotyczy réwniez
wkladow wniesionych do Spotki przeksztalcone] Neutrino Geology spolki z
ograniczong odpowiedzialnoscia). Podzial srodkéw pomiedzy tych Akcjonariuszy
nastapi proporcjonalnie do wkladéw wniesionych przez nich do Spétki; --—------------—---
pozostaly majatek zostanie podzielony pomiedzy wszystkich Akcjonariuszy
proporcjonalnie do wartosci wkladéw poszczegdlnych Akcjonariuszy do Spotki
(dotyczy rowniez wkladow wniesionych do Spotki przeksztalconej Neutrino Geology
spotki z ograniczona odpowiedzialnoscig). -

§31

Spotka publikuje swoje ogloszenia nakazane prawem w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym.

§32
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We wszystkich sprawach nieuregulowanych umowsg Spotki zastosowanie majg przepisy
Kodeksu spotek handlowych oraz innych aktéw prawnych obowigzujacych spotki prawa
handlowego. -- --

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

SMarsalee

Stefan Kawalec
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Protokdt z pisemnego glosowania

Uchwaty nr 14/2022 Rady Nadzorczej Spotki Neutrino Geology SA z dnia 29 czerwca 2022r. w
sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki zgodnie z upowaznieniem udzielonym przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odbyte w dniu 27 maja 2022 r.

1. Przewodniczacy Rady Nadzorcze] zarzadzit glosowanie w dniu 27 czerwca 2022 r,,
przesylajgc wszystkim czlonkom Rady Nadzorczej Spotki, na ich adresy mailowe uzywane
do kontaktu ze Spdtka, tres¢ Uchwaly wraz z karta do glosowania, z nastepujaca
informacja: ,Uchwata jest podejmowana w trybie pisemnym na podstawie Art. 222 § 4
k.s.h. Zgodnie z § 23 ust. 4 Statutu Spdfki uchwata bedzie wazna, jesli gtos za uchwatg odda
nie mniej niz 50% cztonkdw Rady Nadzorczej, a przy rownej liczbie gfosdw za i przeciw, gfos
Przewodniczqgcego Rady Nadzorczej ma charakter rozstrzygajgcy. Wobec faktu, ze Rada
Nadzorcza liczy pieciu cztonkdw, oznacza to, ze niniejsza uchwata wejdzie w zycie, jesli gtos
za uchwalg odda co najmniej trzech czfonkdw Rady Nadzorczej.”

2. Do dnia 29 czerwca 2022 r., do godz. 11:30, Przewodniczacy Rady Nadzorczej otrzymal
wypelnione karty do glosowania (lub ich skany) od czterech czlonkdw Rady Nadzorczej:
Macieja Godrskiego, Jarostawa Cybulskiego, Jakuba Jurkowskiego i Stefana Kawalca.
Wszystkie te cztery glosy zostaly oddane za Uchwala.

3. Wobec faktu, ze glos ,,ZA” Uchwalg oddatlo czterech, a wiec nie mniej niz trzech, czfonkdw
Rady Nadzorczej, Przewodniczacy Rady Nadzorczej stwierdzil, Ze Uchwala zostala podjeta
z dniem 29 czerwca 2022 r., niezaleznie od tego czy wplynie jeszcze piaty glos i jaka bedzie
jego tresc.

4. W przypadku wplywu pigtego glosu, protokét zostanie zaktualizowany, lecz nie bedzie to
miato wplywu na waznosc i dzien podjecia Uchwaly.

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

S paralee

Stefan Kawalec
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3. Uchwaly NWZA z dnia 27.05.2022 r.

Repertorium A nr 4648 /2022 WYPIS

Kancelaria Notarialna
Arkadiusz Zarzycki AKT NOTARIALNY
00-549 Warszawa, ul. Pigkna 15/34

tel. 22 25176 02

Dnia dwudziestego siddmego maja dwa tysiace dwudziestego drugiego roku (27-05-
2022 r.), notariusz Arkadiusz Zarzycki, prowadzacy Kancelari¢ Notarialng w Warszawie przy
ulicy Pigknej nr 15 lok. 34, spisal protokdt z odbytego w tym samym dniu w Kancelarii
Domanski, Zakrzewski, Palinka sp.k. pod adresem 00-124 Warszawa Rondo ONZ 1, z
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma: Neutrino Geology spélka
akeyjna z siedzibg w Warszawie (adres: 00-721 Warszawa, ulica Podchorazych numer 16
lokal 14), REGON 369002384, NIP 7010790183, zwanej dalej ,,Spdélka”, wpisanej do rejestru
przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000939839, stosownic
do okazanej przy niniejszym akcie informacji odpowiadajaccj odpisowi aktualnemu z rejestru
przedsiebiorcéw pobranej, na podstawie art. 4a ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o
Krajowym Rejestrze Sadowym wedlug stanu na dzien 27 maja 2022 roku. =s=s-sem-mcsaemamacaan

PROTOKOL

| L Zgromadzenie otworzy! Pan Waldemar Maj — Prezes Zarzadu Spotki, ktory oswiadczyt,
& Ze na dzien dzisiejszy w budynku nr 1 przy Rondzie ONZ - 21 pigtro, w siedzibie spotki
Domanski Zakrzewski Palinka sp.k., o godz. 10:00, zwolane zostato Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie powyzszej Spolki (.. Zgromadzenie™), z nastgpujacym porzadkiem obrad:-------

1. Otwarcie Zgromadzenia,

2. Wybér Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, sporzadzenie i sprawdzenie listy

obecnoéci oraz stwierdzenie prawidlowoséci zwolania Walnego Zgromadzenia i jego
zdolnosei do powziecia uchwal, -----
Wybdr Komisji Skrutacyjnej, ==-==---
Przyjecie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia,
Podjecie uchwaty w sprawie podziatu akcji Spotki poprzez obnizenie wartosci
nominalnej akcji przy jednoczesnym zwigkszeniu ogélnej liczby akeji bez zmiany
wysokosci kapitatu zakladowego Spotki, a takze w sprawie zmiany Statutu Spotki, ----
6. Podjecic uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego przez emisje akcji
serii E w drodze subskrypcji otwarte], z wylgczeniem prawa poboru oraz upowaZnienia
Zarzadu do wykonania uchwaly, a takze w sprawie zmiany Statutu Spotki, --------------

7. Podjecie uchwaly w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu akcji Spotki, -----

8. Zamknigcic obrad Walnego Zgromadzenia. ----
Wobec otwarcia Zgromadzenia przystapiono do realizacji poszezegolnych punktow
porzadku obrad.
Do pkt 2 porzadku obrad: mm—e—
Dariusz Jaszezyfiski w glosowaniu tajnym, w ktérym oddano lacznie waznych glosow

»za” 91.560 akcji z 105.070 akcji, stanowiacych 87,14 % kapitatu zakltadowego Spélki, przy
braku gloséw przeciw” 1 wstrzymujacych si¢” wybrany zostal Przewodniczacym
Zgromadzenia, ktorg to funkcje przyjat. -----
Przewodniczacy oswiadczyl, Zze dzisiejsze Zgromadzenie zostalo zwolane w sposob

T
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prawidlowy, tj. poprzez wysianie na co najmniej dwa tygodnie przed, za pomoca listéw I..{/ -'
poleconych lub przesylek nadanych poczta kurierskg, ogloszenia o zwolaniu przez Zarzad fx
Spolki Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Neutrino Geology spotka akeyjna z
siedzibg w Warszawie, zgodnie z art. 402 § 3 Kodeksu spétek handlowych oraz § 18 ust. 2 /
Statutu Neutrino Geology spotka akeyjna z siedziba w Warszawie, nastepnie zarzadzit o

sporzadzenie listy obecnosci, po czym stwierdzil, ze: -

1) stosownie do tej listy na dzisiejszym Zgromadzeniu reprezentowany jest 87,14 %
kapitatu zakladowego Spélki, to jest 91.560 akeji, uprawniajacych do oddania tyluz samo
glosow, -

2) zostaly spelnione wymogi art. 406 Kodeksu spotek handlowych, =-=-s---emesesnsscan

3) nikt z obecnych nie zglosil sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia lub
wniesienia poszezegélnych spraw do porzadku obrad, -

a w zwigzku z tym Zgromadzenie to, jest zdolne do podjecia uchwal w
zaproponowanym porzadku obrad.

Wobec otwarcia Zgromadzenia Przewodniczacy przeszed! do realizacji kolejnych
punktéw porzadku obrad. -

Do pkt 3 porzagdku obrad: - -
Przewodniczacy poddat pod glosowanie projekt uchwaty o nastepujacej tregci: --------

Uchwala nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firma Neutrino Geology spélka akcyjna
z siedzibag w Warszawie .
z dnia 27 maja 2022 roku
w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej

§1 '
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoélki powoluje Komisje Skrutacyjng w
nastgpujacym skladzie: -- ———
1) Stefan Kawalec, -
§2.

Uchwata wehodzi w Zycie z chwilg jej powziecia. -----

Po przeprowadzeniu glosowania Przewodniczqcy stwierdzil. ze uchwala zostala podjeta w
glosowaniu tajnym. Przewodniczqcy stwierdzil, ze liczba akeji, z ktoryeh oddano wazne glosy
wyniosta 91.560 co stanowi 87,14 % w kapitale zakladowym a nadto, ze nad uchwalg gloséw
oddano:
- lgcznie waznych glosow 91.560,
- »za” uchwalg — 91.560 gloséw,
- wprzeciw” — () glosow,
- wstrzymujgeych sig” — 0 gloséw.

Do pkt 4 porzadku obrad:
Przewodniczgcy poddat pod glosowanie projekt uchwaty o nastepujacej tresei; ---------

Uchwala nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spélki pod firmg Neutrino Geology spélka akeyjna
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A z siedzibg w Warszawie

z dnia 27 maja 2022 roku
«| w sprawie przyjecia porzqdku obrad Walnego Zgromadzenia

§1

Nadzwyczajnc Walne Zgromadzenie Spotki przyjmuje porzadku obrad o nastepujacej tresci:

1.
2.

nkw

Otwarcie Zgromadzenia,
Wybér Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, sporzadzenie i sprawdzenie listy
obecnodci oraz stwierdzenie prawidlowodci zwolania Walnego Zgromadzenia i jego
zdolnosci do powzigcia uchwal, ------ --

Wybor Komisji Skrutacyjnej,
Przyjecie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, —---=--------msmmsmnememmmmmmmmeeee
Podjecie uchwaly w sprawie podziatu akcji Spotki poprzez obnizenie wartosci
nominalnej akcji przy jednoczesnym zwigkszeniu ogélnej liczby akcji bez zmiany
wysokosci kapitatu zakladowego Spoiki, a takze w sprawie zmiany Statutu Spotki, ---
Podj¢cie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego przez emisje akcji
serii E w drodze subskrypcji otwartej, z wylgczeniem prawa poboru oraz upowaznienia
Zarzadu do wykonania uchwaly, a takze w sprawie zmiany Statutu Spotki. --------=-----
Podjgcie uchwaly w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu akeji Spétki. ---
Zamknigcie obrad Walnego Zgromadzenia.

§2.
Uchwala wehodzi w zycie z chwilg jej powziecia.

Po przeprowadzeniu glosowania Przewodniczqcy stwierdzil, ze uchwala zostala podieta w
glosowaniu jawnym. Przewodniczqcy stwierdzil, ze liczba akcji, z kiérych oddano wazne glosy
wyniosta 91.560 co stanowi 87,14 % w kapitale zakiadowym a nadto, ze nad uchwalg gloséw

oddano:
- lgcznie waznych glosow 91.560,
" uchwalg — 91.560 gloséw,
- . przeciw” — () gloséw,
- wwstrzymujgeych si¢” — 0 glosow.

-,za’

Do pkt 5 porzadku obrad:

Przewodniczacy poddat pod glosowanie projekt uchwaly o nastepujacej tredci: -------—

Uchwala nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spélki pod firmg Neutrino Geology spétka akeyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 27 maja 2022 roku
w sprawie podziatu akcji Spotki poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji przy

Jednoczesnym zwigkszeniu ogélnej liczby akcji bez zmiany wysokosci kapitatu zakladowego

1.

Spétki, a takze w sprawie zmiany Statutu Spotki

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg Neutrino Geology Spéika

Akcyjna z siedzibg w Warszawie wyraza zgode na podziat (split) akeji Spotki na zasadach

przewidzianych w niniejszej uchwale.
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2. Dokonuje si¢ zmiany dotychczasowej liczby akcji Spotki w drodze podziatu ich
wartosci nominalnej w stosunku 1:10.
3. Podziat akeji Spotki nastapi w ten sposdb, iz kazda dotychczas wyemitowang w Spolee

1 (jedna) akcje Spélki o wartosci nominalnej 1 zt (jeden zioty) kazda, wymienia sig na 10
(dziesiec) odpowiednich akcji Spotki o wartoéci nominalnej 10 gr (dziesigé groszy) kazda, v
tozsamych w prawach z akcjami przed podziatem. B
4. Na skutek podziatu akcji Spotki zmienia si¢ warto$é nominalna akcji Spétki. Wartos¢
nominalna akcji Spotki po podziale wynosié b@dae 10 gr (dziesig¢ groszy) za kazda
poszezegolna akeje Spotki.
5. Na skutek podziatu akeji Spétki, zmienia si¢ ogolna liczba akeji Spolki. Ogélna liczba
akeji Spolki po podziale wynosi¢ bedzie 1.107.750 (jeden milion sto siedem tysigcy siedemset
pigcdziesiat).
6. Zmiana wartosci nominalnej akeji nie stanowi obnizenia kapitatu zakladowego Spotki.
Wysokosé kapitatu zakladowego Spotki po podziale wynosi¢ bedzie 110.775,00 zt (sto dziesie¢
tysiecy siedemset siedemdziesiat pieé zlotych).
7. Akcje Spétki po podziale uczestnicza w dywidendzie w takim zakresie, jak akcje przed
podzialem.

§2
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spotki do dokonania wszelkich
czynnos$ci prawnych i faktycznych niezbgdnych do wpisania do rejestru podziatu akeji Spotki

dokonanego w oparciu o postanowienia niniejszej uchwaly.

§3

W zwigzku z podzialem akcji Spétki poprzez obnizenie wartosci nominalnej akeji zmienia sig
Statut Spotki w ten sposdb, ze w § 7 ust. 1 Statut Spotki otrzymuje nastgpujace brzmienie: ---

,,1. Kapital zakladowy Spétki wynosi nie mniej niz 110.755,00 zt (slownie: sto dziesig¢ tysigcy
siedemset piecdziesiat pigé ztotych) i dzieli sig na:
a) 1.050.000 (stownie: jeden milion piecdziesiat tysiccy) akcji imiennych serii A o numerach
od A 0000001 do A1050000 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesigé groszy) kazda
akcja, pokrytych wkladem pienigznym,
b) 700 (stownie: siedemset) akeji imiennych serii B o numerach od B0000001 do BUOOO?GO )
warto$ci nominalnej 0,10 zi (slownie: dziesig¢ groszy) kazda akcja, pokrytych wkladem
niepienigznym,
¢) 32.550 (stownie: trzydziesci dwa tysiace pigéset piecdziesigt) akeji na okaziciela serii C, o
numetrach od C0000001 do C0029400 oraz od C0037810 do C0040959, o wartosci nominalnej
0,10 7t (stownie: dziesigé groszy) kazda akcja, pokrytych wkiadem pienigznym, ----------------

d) 24.500 (stownie: dwadziescia cztery tysigce pigéset) akcji na okaziciela serii D, o numerach
od D0000001 do D0024500, o wartoéci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesigc groszy) kazda
akcja, pokrytych wkladem pienigznym.

-w §7 ust. 3 na koficu dodaje sig¢ stwierdzenie: ,.(zapis historyczny)”.
§4

Na podstawic art. 430 § 5 Kodeksu spélek handlowych, upowaznia si¢ Radg Nadzorcza do
ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki, w zwigzku ze zmianami wprowadzonymi do Statutu
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- _B‘pﬁi}u a podstawie niniejszej Uchwaly nr 3, a takze w zwigzku ze zlozeniem przez Zarzad
20 'iié,iaﬂTdc enia, o ktérym mowa w art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 kodeksu spolek

7 hand|owych.
3 §5

o ~Uchwala niniejsza jest skuteczna:
1) w przypadku zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego na podstawie uchwaty nr
3inr 4 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki podijetej w dniu 24 stycznia 2022
roku,
2) w dniu wpisania niniejszej uchwaly do rejestru. -

Po przeprowadzeniu glosowania Przewodniczgey stwierdzil, ze uchwala zostata podieta w
glosowaniu jawnym. Przewodniczqcy stwierdzil, ze liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy
wyniosta 91.560 co stanowi 87,14 % w kapitale zakladowym a nadto, ze nad uchwalg gloséw
oddano:
- fgeznie waznych gloséw 91.560,
-, za" uchwatg — 91.560 glosdw, --
-, przeciw” — () glosow,
- W wstrzymujgeych sie” — 0 glosdw.

Do pkt 6 porzadku obrad:
Przewodniczacy poddal pod glosowanie projekt uchwaly o nastepujacej tresci: ==-==---v

Uchwala nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firmg Neutrino Geology spélka akcyjna

z siedzibg w Warszawie

z dnia 27 maja 2022 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego przez emisj¢ akcji serii E w drodze subskrypcji
otwariej, z wylqczeniem prawa poboru oraz upowaznienia Zarzadu do wykonania uchwaly, a

takze w sprawie zmiany Statutu Spofki

§1.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki pod firma Neutrino Geology
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, postanawia podwyzszy¢ kapitat zakladowy Spoétki z
kwoty 110.775,00 zt (slownie: sto dziesie¢ tysigey siedemset siedemdziesiat pigé zlotych) do
kwoty nie nizszej niz 110.775,10 (stownie: sto dziesigé tysigcy sicdemset siedemdziesiat pie¢
zlotych i dziesig¢ groszy) i nie wyzszej niz 128.632,20 zt (stownie: sto dwadziedcia osiem
tysigcy szeséset trzydziesci dwa zlote i dwadziescia groszy), tj. o kwote nie nizszg niz 0,10
(stownie: dziesig¢ groszy) jednak w kwocie nie wyzej niz 17.857,20 zt (stownie: siedemnascie
tysigcy osiemset pigcdziesigt siedem zlotych i dwadziescia groszy) w drodze emisji nie mniej
niz 1 (stownie: jednej) i nie wiecej niz 178 572 (stownie: sto siedemdziesigt osiem tysigcy
pigcset siedemdziesieciu dwoch) akeji zwyktych imiennych serii E o wartosei nominalnej 0,10
zt (slownie: dziesig¢ groszy) kazda i lacznej wartosci nominalnej 17.857,20 2t (stownie:
siedemnascie tysiecy osiemset pigédziesiat siedem ztotych i dwadziescia groszy) oznaczonych
numerami od E000001 do E178572.
2, Akcje serii E uczestniczg w dywidendzie na takich samych zasadach, jak akcje serii A,
serii B oraz serii C oraz D, to jest akgje serii E uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy
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od wyplat zysku, jaki przeznaczony bedzie do podzialu za rok obrotowy konczacy sig
31.122022 1. /
3. Akeje serii E beda mogly zosta¢ objete wylacznie w zamian za wklady pienigzne, A
pokryte w calosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji (=
akcji serii E. '
4. Wszystkie akcje serii E zaoferowane zostang w trybie subskrypcji otwartej zgodnie z C./ \
art. 431 § 2 pkt 3) Kodeksu spotek handlowych, w ramach oferty publicznej w rozumieniu '
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach publicznych

(s Ustawa o ofercie publicznej”).
5. Z akcjami serii E nie beda zwiazane zadne szczegdlne uprawnienia. --------------=--s-ux
6. Akcje serii E nie beda miaty dokumentu i beda podlegaly dematerializacji zgodnie z
postanowieniami Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi. --
7. Cena Emisyjna akeji serii E zostanie ustalona przez Zarzqd Spétki a nadwyzka ceny
emisyjnej, po jakiej objete zostang akcje serii E, ponad warto$¢ nominalng akcji serii E, zostanie
przelana w calosel na kapital zapasowy Spétki,
8. Upowaznia si¢ Zarzad do okredlenia ostatecznej sumy, jakg kapitat zakltadowy Spotki
ma by¢ podwyzszony, przy czym suma okreslona przez Zarzad nie moze by¢ nizsza niz suma
minimalna ani wyzsza niz suma maksymalna okreslona w ust. | powyzgj. =-=-===smemsmenmemamann
9. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapi w granicach okreslonych w ust. 1 powyzej
w wysokosci odpowiadajacej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji otwartej. ---—---------

§2.

1. W interesie Spotki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosei
prawa poboru Akgji serii E.
2. Zarzad Spétki przedstawil Walnemu Zgromadzeniu pisemna opini¢ uzasadniajaca
powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii E oraz sposob
ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii E. Walne Zgromadzenie przyjmuje do wiadomosci tresc
tej opinii. -

§3.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich
czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki
na podstawie niniejszej Uchwaly 1 przeprowadzenia oferty publicznej Akcji serii E. -----------
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spolki do podjecia decyzji o
odstgpieniu od przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii E, o jej zawieszeniu lub
wznowieniu, Zarzad Spotki moze nie wskazywaé nowego terminu przeprowadzenia oferty
publicznej akcji serii E, ktory to termin moze zosta¢ ustalony oraz udostepniony do publicznej
wiadomo$ci poZnie;j.
3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do okreslenia
szczegOtowych warunkow emisji akeji serii E, w szczegolnosci do:
a) okreslenia szczegéltowych zasad dokonywania wplat na akeje serii E, ----—---—------mmenmeeaee
b) okreslenia minimalnej kwoty przyjmowanych zapiséw na akcje serii E, -----------nnemeomemev
¢) wskazywania terminéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji akeji serii E, --------=-snsensomnaen
d) ustalenia tresci 1 ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na akcje serii E, ------=-s-n-n-emun-
e) ustalenia ceny emisyjnej akcji Serii E, —=-ememmmmmammmam e oo e
f) okreélenia zasad przydziatu akeji serii E, --
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_g)'qupnania przydziatu akcji serii E albo podjgcia decyzji o niedokonaniu ich przydziatu z
m‘ain}a. powoddéw, w szczegdlnosci zwigzanych z niemozliwoscia wykonania niniejszej
luchwaly,
h) podjgtta decyzji o odstapieniu od emisji akc_]l serii E, o zawieszeniu, wznowieniu, rezy gnacji
_ lubodwplaniu oferty publicznej akeji serii E, w przypadku, gdy zostanic to uznane za
____'uzaa‘.admone interesem Spotki,
. 1) zlozenia o$wiadczenia o wysokosci kapitatu zakladowego objetego w wyniku podwyzszenia
"“‘kapltalu zakladowego na podstawie niniejszej uchwaly stosowanie do art. 310 § 2 w zwiazku z
art. 443' § 7 kodeksu spolek handlowych,
J) sporzadzenia i udostgpnienia do publicznej wiadomosci wszelkich niezbednych do
przeprowadzenia emisji akcji serii E informacji i dokumentéw w tym dokumentu zawierajacego
informacje o ofercie publicznej akcji serii E, o ktérym mowa w Ustawie o ofercie publiczne;.

§4

W zwiazku z podziatem akcji Spolki poprzez obnizenie wartoéci nominalnej akcji zmienia sie
Statut Spétki w ten sposob, ze w § 7 ust. 1 Statut Spotki otrzymuje nastepujace brzmienie: ---
»»1. Kapital zakladowy Spétki wynosi nie mniej niz 110.775,10 zt (stownie: sto dziesie¢ tysigey
siedemset siedemdziesiat pigc zlotych i dziesigé groszy) i nie wiecej niz 128.632,20 zt (stownie:
sto dwadziescia osiem tysigey szeséset trzydziesci dwa zlote i dwadziescia groszy) i dzieli sie
na:
a) 1.050.000 (slownie: jeden milion pigédziesiat tysiecy) akeji imiennych serii A o numerach
od A 0000001 do A1050000 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda
akacja, pokrytych wkiadem pienigznym, -
b) 700 (stownie: siedemdziesiat) akcji imiennych serii B o numerach od B0000001 do
B0000700, o wartosci nominalnej 0,10 zI (stownie: dziesig¢ groszy) kazda akcja, pokrytych
wkiadem niepienieznym,
¢) 32,550 (stlownie: trzydziesci dwa tysiace pieéset pie¢dziesiat) akeji na okaziciela serii C, o
numerach od C0000001 do C0029400 oraz od C0037810 do C0040959, o wartosci nominalnej
0,10 zl (stownie: dziesigé groszy) kazda akcja, pokrytych wkladem pienit;inym,

d) 24.500 (stownie: dwadziescia cztery tysigce pigéset) akcji na okaziciela serii D, o numerach
od D0000001 do D0024500, o wartodei nomlnalnc_] 0,10 zl (stownie: dziesig¢ groszy) kazda
akcja, pokrytych wkladem pienigznym,
¢) Nie mniej niz 1 (stownie: jedng) i nie wiecej niz 178.5?‘2 (stownie: sto siedemdziesigt osiem
tysigcy pigcset siedemdziesiat dwie) akcje zwykle imienne serii E, o numerach E0000001 do
nie wigkszego niz E0178572, kazda z nich o wartogci 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy). -----

§5
Na podstawie art. 430 §5 Kodeksu spélek handlowcy, upowaznia si¢ Rade Nadzorcza do
ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki, w zwiazku ze zmianami wprowadzonymi do Statutu
Spélki na podstawie niniejszej Uchwaly nr 4, a takze w zwigzku ze zlozeniem przez Zarzad
oswiadczenia, o ktorym mowa w art. 310 § 2 w zwiazku z art. 431 § 7 kodeksu spolek
handlowych. - -

§6

Uchwala niniejsza jest skuteczna:
1) w przypadku zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie uchwaty nr
3 inr4 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki podjetej w dniu 24 stycznia 2022
roku,
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2) rejestracji zmiany wynikajacych z podj¢tej uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki podjetej w dniu 27 maja 2022 roku, o
3) w dniu wpisania niniejszej uchwaly do rejestru. ]

Po przeprowadzeniu glosowania Przewodniczqcy stwierdzil, Ze uchwala zostala podjeta w
glosowaniu jawnym. Przewodniczqcy stwierdzil, ze liczba akeji, z kiérych oddano wazne glosy /
wyniosta 91.560 co stanowi 87,14 % w kapitale zakladowym a nadto, ze nad uchwatg gloséw N
oddano:
- lgcznie waznych gloséw 91.560,
- v za” uchwalg — 91.560 glosow,
-, przeciw” — 0 glosow,
- wstrzymujgeych si¢” — 0 glosow.

Do pkt 7 porzadku obrad:
Przewodniczacy poddat pod glosowanie projekt uchwaly o nastgpujacej tresei: ---------

Uchwala nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
sp6lki pod firmg Neutrino Geology spélka akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 27 maja 2022 roku
w sprawie ubiegania sig o dopuszezenie do obrotu akcji Spotki

§1

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzi¢ akcje serii E i prawa do
akcji serii E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect. e

2. Akcije serii E i prawa do akji serii E bgdg mialy formg zdematerializowang. ----------—
3. Zarzad Spolki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca
2005t. o obrocie instrumentami finansowymi, uméw z Krajowym Depozytem Papierow
Warto$ciowych S.A. dotyczacych rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych akeji serii
E i praw do akcji serii E.
4. Wprowadzenie akcji serii E i prawa do akcji serii E do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod
nazwa NewConnect, nastapi nie pdzniej niz w terminie 3 lat od dnia zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu w zwiazku z emisja akcji serii E. --—-----—
5. Przed wprowadzeniem akcji serii E i prawa do akcji serii E do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gieldg Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod
nazwa NewConnect, Walne Zgromadzenie Spotki dokona stosowanych zmian w statucie
Spotki dostosowujae go do wymagan okreslonych przepisami powszechnic obowiazujacego
prawa.

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego w
ramach emisji akeji serii E.

Po przeprowadzeniu glosowania Przewodniczqcy stwierdzil, ze uchwala zostata podjeta w
glosowaniu jawnym. Przewodniczqcy stwierdzil, ze liczba akcji, z kidrych oddano wazne glosy
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7 wymiosta 91.560 co stanowi 87,14 % w kapitale zakladowym a nadio, ze nad uchwalg glosow
- oddano:

waznych gloséw 91.560,

// za"aichwalg — 91.560 gloséw,
7 e ;z_g iw” — 0 gloséw,
i wstrzymujgeyeh sig” — 0 gloséw.

-'D"o;-'pkt 8 porzadku obrad:
Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczacy zamknagl Zgromadzenie,
zataczajac do protokotu listg obecnosci z podpisami uczestnikéw Walnego Zgromadzenia. ----
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4. Uchwala Zarzadu z dnia 11.07.2022 r. w sprawie ustalenia parametréw emisji akcji

PODPIS ZAUFANY PODPIS ZAUFANY

DARIUSZ ANDRZE ) ANDRZEJ KAMIL
JASZCZYNSKI DRUKIER

jaMT2] c% 1107.

139 {GMT+2]

of

ktranezie

Uchwala Zarzydu Neutrino Geology S.A. z siedziby w Warszawie
z dnia 11 lipea 2022 roku
W sprawie ustalenia parametréw emisji akeji imiennych serii E

Zarzad Neutrino Geology Spélka Akeyjna z siedzibg przy ul. Podchorazych 16/14, w Warszawie 00-721 wpisanej
do rejestru przedsi¢biorcaw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie X111 Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000939839, NIP: 7010790183, REGON: 369002384
(..Spdlka™) dzialajac na podstawie Uchwaty nr 4 z dnia 27 maja 2022 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Neutrino Geology Spétka Akcyjna w sprawic podwyzszenia kapitalu zakladowego przez emisje akeji serii E w
drodze subskrypcji otwartej, z wylaczeniem prawa poboru oraz upowaznienia Zarzadu do wykonaniu uchwaly, a
takze w sprawie zmiany statutu (,,Uchwala Emisyjna Nowych AKeji™) niniejszym postanawia:

§1
Ustali¢ ceng emisyjng za | akcje serii E Spolki w wysokosci 14,00 zlotyeh (czternasceie zfotych) kazda akcja, co
przy srednim kursic 4,7976 EUR/PLN opublikowanym przez NBP w dniu 11 lipca 2022 (Tabela nr
1532/A/NBP/2022 z dnia 2022-07-11), tj. w dniu ustalenia ceny emisyjnej, przy lacznej liczbie oferowanych akcji

serii E w ilosci 178.572 sztuk implikuje wartodé wplywow brutto z ofert publicznej Akgji Oferowanych na
terytorium Unii Europejskiej w wysokosci 521.095,55 EUR.

Laczna wartos¢ wplywow brutto z ofert publicznych akeji Spétki przeprowadzanych na terytorium  Unii
Europejskiej na podstawie art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwea 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma byé publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(Dz.U.UE.L.2017.168.12 z pozn. zm.) przez Spétke w okresic ostatnich 12 miesigey, {gcznie z wartodeig brutto
wplywéw z oferty publicznej akcji serii E wynosi 521.095,55 EUR.

§2

I, Ustalic termin przyjmowania przez Spotke zapisow na Akcje Oferowane od 12 lipca 2022 roku do 25 sierpnia
2022 roku.

2. Minimalny zapis ustala sie na kwote 20 akeji.

3. Termin zakoiczenia przyjmowania zapisow wskazany w ust. I moze ulec skréceniu lub wydluzeniu, jezeli
dzialanie takie zostanie przez Zarzad Spélki uznane za uzasadnione i zgodne z interesem Spolki,

4. Termin zakoiiczenia przyjmowania zapisow wskazany w ust. 1| moze ulec skréceniu w przypadku
prawidlowego zlozenia zapisow i oplacenia wszystkich Akji Oferowahych przed uplynieciem wyznaczonego
terminu zakoficzenia przyjmowania zapisow. W takim przypadku za termin przyjmowania zapiséw na Akcje
Oferowane uznaje si¢ dzicn, w ktérym nastgpilo prawidlowe zlozenie zapisow i oplacenie wszystkich Akcji
Oferowanych.

3. W przypadku gdy zostana zlozone zapisy na wszystkie Akceje Oferowane, a jednej lub wigeej inwestoréw nie
dokonal ich oplacenia lub nie dostarczy poprawnie podpisanego formularza zapisu, Zarzad Spolki moze
skierowac zaproszenie do zlozenia zapiséw na akeje w liczbie odpowiadajacej liczbie akeji, w odniesieniu do
ktorych Spélka nie otrzymala wplat lub poprawnie podpisanego formularza zapisu, do wybranych przez
Zarzad Spolki inwestoréw. Dodatkowy termin na zlozenie takich zapiséw uplywa z koncem 7 dnia od dnia
wskazanego jako koniec terminu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane.

6. Przydzial akcji nastapi w ciggu 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.

§5

Zapisy na Akcje Oferowane moga by¢ skladane zgodnie z trybem okreslonym w art. 437 Kodeksu Spotek
Handlowych, w tym w postaci elektronicznej, poprzez uzupelnienie formularza elektronicznego na stronie
https://emisja.neutrinogeology .pl/
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I Wplaty na Akcje Oferowane beda dokonywane za posrednictwem udostgpnionej na stronic Spotki bramki

platniczej Krajowego Integratora Platnosci S.A. (,,TPay”) na rachunek platniczy prowadzony dla Emitenta
przez TPay S.A. ‘

2. W przypadku zlozenia formularza elektronicznego, dla waznosci zlozonego przez inwestora zapisu na akcje
rozumie sig uznanie rachunku bankowego, o ktdrym mowa u ust. 2 powyzej, kwota pienigzna wynikajaca ze
zlozanego zapisu. Nieodeslanie Spolce wlasciwie podpisanego forn}ularu zapisu lub nieoplacenie zapisu na

akeje we wskazanym terminie moze skutkowad nieuwzglednianiem przez Spotke zapisu zlozonego przez ‘
inwestora, ‘
\

§6

Przydzial akeji serii E nastapi wedlug kolejnosci prawidlowo zlozonych i oplaconych zapiséw na akcje. Zarzad
przyznaje sobie prawo do nieprzydzielenia akeji serii E wszystkim lub niektdrym inwestorom, w calosci lub w

czedei.
Q E Waldemar Maj 5
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Akcje Spolki

Akcje Serii A

Akcje Serii B

Akcje Serii C

Akcje Serii D

Akcje Oferowane, Akcje
Serii E, Akcje Nowej
Emisji

ASO

Dokument Ofertowy

EUR
GPW
KDPW
KNF

Kodeks Spétek
Handlowych, KSH

KRS

Definicje i objasnienia skrotow

= 1050000 (stownie: jeden milion pi¢édziesiat tysiecy) akcji imiennych serii
A, o wartoéci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda akcja,

= 700 (stownie: siedemset) akcji imiennych serii B, o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja,

= 32 550 (stownie: trzydziesci dwa tysiace pieCset pi¢cdziesiat) akcji
na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢
groszy) kazda akcja,

= 24 500 (stownie: dwadziescia cztery tysigce piecset) akcji na okaziciela
serii D, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja.

1 050 000 (stownie: jeden milion piecdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii A,
o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda akcja.

700 (stownie: siedemset) akcji imiennych serii B, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda akcja.

32 550 (stownie: trzydzie$ci dwa tysigce piecset pieédziesiat) akcji na okaziciela
serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja.

24 500 (stownie: dwadzie$cia cztery tysigce piecset) akcji na okaziciela serii D,
o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesi¢é groszy) kazda akcja.

178 572 (stownie: sto siedemdziesigt osiem tysiecy piecset siedemdziesigt dwie)
nowych akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda i tacznej warto$ci nominalnej do 17 857,20 zt
(stownie: siedemnascie tysigcy osiemset pi¢édziesigt siedem  ztotych
i dwadzie$cia groszy), oznaczonych numerami od E-1 do numeru E-178572.

Alternatywny system obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie,
organizowany przez Gietde Papieroéw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy Dokument Ofertowy sporzadzony w zwigzku z publiczna emisja
do 178572 (stownie: sto siedemdziesigt osiem tysiecy pigcset siedemdziesiat
dwie) nowe akcje zwykte na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda i tacznej warto$ci nominalnej do 17 857,20 zt
(stownie: siedemnascie tysigcy osiemset pieédziesigt siedem  zlotych
i dwadzie$cia groszy), oznaczonych numerami od E-1 do numeru E-178572.

Euro — waluta obowigzujaca w krajach Strefy Euro.
Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych S.A.
Komisja Nadzoru Finansowego.

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (tekst jednolity
Dz.U. z 2020 r. poz. 1526).

Krajowy Rejestr Sagdowy.
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Oferta Publiczna, Oferta

Organizator ASO
PLN, zi

Prawo Dewizowe
Rada Nadzorcza

Regulamin ASO

Rozporzadzenie w
Sprawie Koncentracji

Spotka, Emitent

Spétka publiczna

Sprawozdanie Finansowe

Statut

Szczegdélowe Zasady
Dzialania KDPW

UOKIK
usD

Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych

Ustawa o Kontroli
Inwestycji

Ustawa o Obrocie
Ustawa o Ochronie

Konkurencji i
Konsumentow

Oferta Akcji Oferowanych bgdaca oferta publiczng przeprowadzana w zwigzku
z zamiarem wprowadzenia Akcji Oferowanych do ASO.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Zloty polski — prawny $rodek platniczy na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.

Ustawa z dnia z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (tekst jednolity Dz.U.
z 2022 r. poz. 309).

Rada Nadzorcza Spofki.

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zalacznikami, w brzmieniu
przyjetym Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy z dnia 1 marca 2007 r.,
Z podzn. zm.

Rozporzadzenie Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsigbiorstw (rozporzadzenie WE w sprawie kontroli
Iaczenia przedsigbiorstw) (Dz. U. UE L 24/1 z 29 stycznia 2004 r., ze zm.).

Neutrino Geology Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie i adresem:
Podchorazych 16/14, 00-721 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000939839; NIP: 7010790183,
REGON: 369002384.

Spoltka, ktorej co najmniej jedna akcja jest dopuszczona do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzona do alternatywnego systemu obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r.
Statut Spotki.

Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
(tekst ujednolicony obowigzujacy od dnia 25 kwietnia 2022 r. w wersji
udostgpnionej na stronie internetowej KDPW).

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.
Dolar amerykanski — waluta obowigzujaca w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz.U. z 2021 r.
poz. 605).

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 roku o kontroli niektorych inwestycji (tekst jednolity:
Dz. U. z 2020 r., poz. 2145).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity Dz.U. z 2022 r. poz. 861).

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow
(tekst jednolity Dz.U. z 2021 r. poz. 275).
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Ustawa o Ofercie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tekst jednolity Dz.U. z 2021 r. poz. 1983).

Ustawa o Podatku Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych
Dochodowym od Osob (tekst jednolity Dz.U. z 2021 r. poz. 1128).

Fizycznych

Ustawa o Podatku Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych
Dochodowym od Osob (tekst jednolity Dz.U. z 2021 r. poz. 1800).

Prawnych

Ustawa o Podatku od Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
CzynnoSci (tekst jednolity Dz.U. z 2022 r. poz. 111).

Cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku od Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity
Spadkéw i Darowizn Dz.U. z 2021 r. poz. 1043).

WZA, Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Spotki.

Walne Zgromadzenie

Zarzad Zarzad Spoiki.
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