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Neutrino Geology S.A. z siedzibŃ w Warszawie 

DOKUMENT OFERTOWY  

   

Niniejszy dokument ofertowy (ĂDokument Ofertowyò) zostağ sporzŃdzony przez Neutrino Geology S.A.  

z siedzibŃ w Warszawie w zwiŃzku z publicznŃ emisjŃ do 178 572 (sğownie: sto siedemdziesiŃt osiem tysiňcy 

piňĺset siedemdziesiŃt dw·ch) nowych akcji zwykğych na okaziciela serii E, o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ 

(sğownie: dziesiňĺ groszy) kaŨda i ğŃcznej wartoŜci nominalnej do 17 857,20 zğ (sğownie: siedemnaŜcie tysiňcy 

osiemset piňĺdziesiŃt siedem zğotych i dwadzieŜcia groszy), oznaczonych numerami od E-1 do numeru E-178572 

(ĂAkcje Serii Eò; ĂAkcje Nowej Emisjiò; ĂAkcje Oferowaneò). 

Akcje Serii E sŃ oferowane wyğŃcznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w trybie oferty publicznej  

w rozumieniu art. 3 ust. Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrument·w finansowych  

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·ğkach publicznych (ĂUstawa o Ofercieò) i w spos·b wskazany  

w art. 37a Ustawy o Ofercie (ĂOfertaò; ĂOferta Publicznaò) przeprowadzanej w trybie subskrypcji otwartej  

w rozumieniu art. 431 Ä 2 pkt 3 ustawy z dnia 15 wrzeŜnia 2000 r. ï Kodeks sp·ğek handlowych (ĂKSHò). Oferta 

przeprowadzana jest w zwiŃzku z zamiarem wprowadzenia Akcji Oferowanych docelowo do alternatywnego 

systemu obrotu na rynku NewConnect organizowanego przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. 

(ĂGPWò). 

Cena emisyjna 1 (sğownie: jednej) Akcji Serii  E wynosi 14 zğ (sğownie: czternaŜcie zğotych). 

Niniejszy Dokument Ofertowy nie byğ zatwierdzany ani weryfikowany w Ũaden spos·b przez Komisjň Nadzoru 

Finansowego (ĂKNFò). Niniejszy Dokument Ofertowy nie stanowi dokumentu informacyjnego, w rozumieniu 

przepis·w Regulaminu ASO a jego treŜĺ nie byğa badana ani zatwierdzana przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych 

w Warszawie S.A. 

Niniejszy Dokument Ofertowy moŨe r·Ũniĺ siň pod wzglňdem formy lub treŜci od przyszğego dokumentu 

informacyjnego, w rozumieniu przepis·w Regulaminu ASO, kt·ry bňdzie sporzŃdzony przez Sp·ğkň w zwiŃzku  

z ubieganiem siň o wprowadzenie Akcji Oferowanych bňdŃcych przedmiotem niniejszej oferty, do alternatywnego 

systemu obrotu na rynku NewConnect. Informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym nie stanowiŃ porady 

prawnej, finansowej, inwestycyjnej lub podatkowej. 

Dokument Ofertowy zostağ sporzŃdzony w Warszawie, w dniu 12 lipca 2022 r. 
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WSTŇP 

1) Tytuğ 

DOKUMENT OFERTOWY  

2) Dane emitenta. 

Firma:  Neutrino Geology S.A. 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba i adres: ul. PodchorŃŨych 16 / 14, 00-721 Warszawa 

Adres poczty elektronicznej: biuro@neutrinogeology.pl 

Strona internetowa: https://www.neutrinogeology.pl/ ; https://emisja.neutrinogeology.pl/  

SŃd rejestrowy XIII Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego prowadzonego 

przez SŃd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie 

KRS 0000939839 

REGON 369002384 

NIP 7010790183 

 

3) Liczba, rodzaj, jednostkowa wartoŜĺ nominalnŃ i oznaczenie emisji papier·w wartoŜciowych 

oferowanych w trybie oferty publicznej 

Dokument Ofertowy przygotowany zostağ w zwiŃzku z publicznŃ emisjŃ do 178 572 (sğownie: sto siedemdziesiŃt 

osiem tysiňcy piňĺset siedemdziesiňciu dw·ch) nowych akcji zwykğych na okaziciela serii E, o wartoŜci 

nominalnej 0,10 zğ (sğownie: dziesiňĺ groszy) kaŨda i ğŃcznej wartoŜci nominalnej do 17 857,20 zğ (sğownie: 

siedemnaŜcie tysiňcy osiemset piňĺdziesiŃt siedem zğotych i dwadzieŜcia groszy), oznaczonych numerami od E-1 

do numeru E-178572. 

4) Nazwa (firma), siedziba i adres podmiotu udzielajŃcego zabezpieczenia (gwarantujŃcego),  

ze wskazaniem zabezpieczenia 

W zwiŃzku z OfertŃ PublicznŃ Akcji Oferowanych nie zostağy ustanowione Ũadne zabezpieczenia,  

a zatem nie wystňpuje podmiot udzielajŃcy zabezpieczenia (gwarantujŃcy). 

5) Cena emisyjna (sprzedaŨy) oferowanych papier·w wartoŜciowych albo spos·b jej ustalenia oraz tryb 

i termin udostňpnienia ceny do publicznej wiadomoŜci 

Cena emisyjna 1 (sğownie: jednej) Akcji Serii E wynosi 14 zğ (sğownie: czternaŜcie zğotych). 

6) Stwierdzenie, Ũe oferowanie papier·w wartoŜciowych odbywa siň wyğŃcznie na warunkach i zgodnie 

z zasadami okreŜlonymi w dokumencie ofertowym, jak r·wnieŨ Ũe jest on jedynym prawnie 

wiŃŨŃcym dokumentem zawierajŃcym informacje o papierach wartoŜciowych, ich ofercie i emitencie 

https://www.neutrinogeology.pl/
https://emisja.neutrinogeology.pl/
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Oferowanie Akcji Oferowanych odbywa siň wyğŃcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreŜlonymi  

w Dokumencie Ofertowym, kt·ry jest jedynym prawnie wiŃŨŃcym dokumentem w zakresie dotyczŃcym Oferty 

Publicznej, zawierajŃcym informacje o Akcjach Oferowanych, Ofercie Publicznej i Emitencie.  

7) Wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z kt·rym oferta publiczna moŨe byĺ prowadzona na podstawie 

dokumentu ofertowego 

Akcje Serii E sŃ oferowane wyğŃcznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w trybie oferty publicznej  

w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie i w spos·b wskazany w art. 37a Ustawy o ofercie przeprowadzanej  

w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 Ä 2 pkt 3 ustawy z dnia 15 wrzeŜnia 2000 r. ï Kodeks sp·ğek 

handlowych (ĂKSHò).  

Zgodnie z art. 37a ust. 1 Ustawy o Ofercie, oferta publiczna papier·w wartoŜciowych, w wyniku kt·rej zakğadane 

wpğywy brutto emitenta lub oferujŃcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedğug ich ceny emisyjnej  

lub ceny sprzedaŨy z dnia jej ustalenia, stanowiŃ nie mniej niŨ 100.000 EUR i mniej niŨ 1.000.000 EUR,  

i wraz z wpğywami, kt·re emitent lub oferujŃcy zamierzağ uzyskaĺ z tytuğu takich ofert publicznych takich 

papier·w wartoŜciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiňcy, nie bňdŃ mniejsze niŨ 100.000 EUR  

i bňdŃ mniejsze niŨ 1.000.000 EUR, wymaga udostňpnienia do publicznej wiadomoŜci dokumentu zawierajŃcego 

informacje o tej ofercie.  

Niniejszy Dokument Ofertowy zostağ udostňpniony na stronie internetowej Emitenta: 

https://emisja.neutrinogeology.pl/  

Stosownie do art. 37a ust. 2 Ustawy o Ofercie, dokument taki jest sporzŃdzany w jňzyku polskim i zawiera  

co najmniej: 

1. podstawowe informacje o emitencie papier·w wartoŜciowych, w tym informacje finansowe, informacje 

o oferowanych papierach wartoŜciowych oraz o warunkach i zasadach ich oferty; 

2. podstawowe informacje o planowanym sposobie wykorzystania Ŝrodk·w uzyskanych z emisji papier·w 

wartoŜciowych; 

3. podstawowe informacje o istotnych czynnikach ryzyka; 

4. oŜwiadczenie emitenta o odpowiedzialnoŜci za informacje zawarte w tym dokumencie. 

OŜwiadczenie emitenta, o kt·rym mowa w art. 37a ust. 2 pkt 4  Ustawy o Ofercie, zawiera stwierdzenie, Ũe zgodnie 

z jego najlepszŃ wiedzŃ i przy doğoŨeniu naleŨytej starannoŜci informacje zawarte w dokumencie sŃ prawdziwe, 

rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym (art. 37a ust. 3 Ustawy o Ofercie). 

JednoczeŜnie w zwiŃzku z faktem, iŨ zakğadane wpğywy z Oferty Publicznej razem z wpğywami z takich ofert 

publicznych z ostatnich 12 miesiňcy, nie przekraczajŃ 1.000.000 EUR, zgodnie z art. 1 ust. 3 RozporzŃdzenia 

Prospektowego, do Oferty nie majŃ zastosowania przepisy dotyczŃce prospektu emisyjnego. 

8) Wskazanie nazwy (firmy) i siedziby firmy inwestycyjnej oraz subemitent·w 

Nie dotyczy. W zwiŃzku z OfertŃ PublicznŃ Emitent nie zawarğ umowy z firmŃ inwestycyjnŃ. JednoczeŜnie  

na dzieŒ udostňpnienia niniejszego Dokumentu Ofertowego Emitent nie zawarğ i nie planuje zawarcia umowy  

o subemisjň usğugowŃ ani subemisjň inwestycyjnŃ. 

9) Data waŨnoŜci dokumentu ofertowego oraz data, do kt·rej informacje aktualizujŃce dokument 

ofertowy zostağy uwzglňdnione w jego treŜci 

Dokument Ofertowy zostağ udostňpniony do publicznej wiadomoŜci w dniu 12 lipca 2022 r. i zawiera dane 

aktualizujŃce jego treŜĺ na dzieŒ sporzŃdzenia Dokumentu Ofertowego tj. na dzieŒ 12 lipca 2022 r.  

Termin waŨnoŜci Dokumentu Ofertowego rozpoczyna siň z chwilŃ jego publikacji i koŒczy siň z: 

Á z upğywem dnia przydziağu Akcji Serii E lub  

https://emisja.neutrinogeology.pl/
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Á z podaniem do publicznej wiadomoŜci przez Emitenta informacji o odwoğaniu oferty publicznej Akcji 

Serii E przeprowadzanej na podstawie niniejszego dokumentu. 

W przypadku odstŃpienia przez Emitenta od przeprowadzenia Oferty Publicznej waŨnoŜĺ Dokumentu Ofertowego 

koŒczy siň z dniem podania do publicznej wiadomoŜci informacji o tym fakcie w spos·b, w jaki zostağ 

udostňpniony Dokument Ofertowy,  to jest na stronie internetowej Emitenta: https://emisja.neutrinogeology.pl/. 

10) Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w dokumencie ofertowym, w okresie jego 

waŨnoŜci, bňdŃ podawane do publicznej wiadomoŜci 

Emitent udostňpni do publicznej wiadomoŜci niezwğocznie, nie p·Ŧniej jednak niŨ w terminie 24 godzin  

od wystŃpienia zdarzenia lub powziňcia o nim informacji, w formie suplementu do Dokumentu Ofertowego  

oraz w spos·b, w jaki zostağ udostňpniony Dokument Ofertowy, informacje o istotnych bğňdach  

lub niedokğadnoŜciach w jego treŜci, lub znaczŃcych czynnikach, mogŃcych wpğynŃĺ na ocenň Akcji 

Oferowanych, zaistniağych w okresie od udostňpnienia Dokumentu Ofertowego do publicznej wiadomoŜci  

lub o kt·rych Emitent powziŃğ wiadomoŜĺ po tym udostňpnieniu ï do dnia wygaŜniňcia waŨnoŜci Dokumentu 

Ofertowego.  

Informacjň powodujŃcŃ zmianň treŜci udostňpnionego do publicznej wiadomoŜci Dokumentu Ofertowego  

lub suplement·w do Dokumentu Ofertowego w zakresie organizacji, lub prowadzenia Oferty Publicznej, 

niemajŃcŃ wpğywu na ocenň Akcji Oferowanych Emitent moŨe udostňpniĺ do publicznej wiadomoŜci w formie 

komunikatu aktualizujŃcego, w spos·b, w jaki zostağ udostňpniony Dokument Ofertowy tj. na stronie internetowej 

Emitenta.  

Suplementy do Dokumentu Ofertowego i komunikaty aktualizujŃce bňdŃ publikowane na stronie internetowej 

Emitenta: https://emisja.neutrinogeology.pl/. 

https://emisja.neutrinogeology.pl/
https://emisja.neutrinogeology.pl/
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ZASTRZEŧENIA DO DOKUMENTU OFERTOWEGO 

1. Dokument Ofertowy zostağ przygotowany przez Neutrino Geology S.A. z siedzibŃ w Warszawie i zawiera 

podstawowe informacje na temat Sp·ğki, udostňpniane w zwiŃzku OfertŃ PublicznŃ Akcji Oferowanych. 

Osoby bňdŃce w posiadaniu Dokumentu Ofertowego powinny zapoznaĺ siň z wszelkimi ograniczeniami  

w tym zakresie i stosowaĺ siň do nich. 

2. Informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym nie stanowiŃ porady inwestycyjnej, prawnej, finansowej, 

podatkowej ani porady jakiegokolwiek innego rodzaju. Zaleca siň, aby przed dokonaniem inwestycji w Sp·ğkň 

kaŨdy przyszğy inwestor uzyskağ poradň swoich doradc·w inwestycyjnych, prawnych, finansowych  

lub podatkowych w kwestiach inwestycyjnych, prawnych, finansowych lub podatkowych. NaleŨy przy tym 

mieĺ ŜwiadomoŜĺ, Ũe zar·wno cena akcji, jak i ich rentownoŜĺ mogŃ podlegaĺ wahaniom. 

3. Dokument Ofertowy ma charakter wyğŃcznie informacyjny i stanowi zbi·r podstawowych informacji na temat 

Sp·ğki aktualnych na moment ich publikacji. Sp·ğka nie zobowiŃzuje siň aktualizowaĺ lub uzupeğniaĺ Ũadnych 

informacji po upğywie terminu aktualnoŜci, wskazanego w Dokumencie Ofertowym. 

4. Zwraca siň uwagň potencjalnym inwestorom, Ũe inwestycja w Sp·ğkň pociŃga za sobŃ ryzyko finansowe  

i Ũe w zwiŃzku z tym przed podjňciem jakiejkolwiek decyzji dotyczŃcej objňcia Akcji Serii E przyszli 

inwestorzy powinni wnikliwie zapoznaĺ siň ze wszystkimi informacjami przedstawionymi w niniejszym 

Dokumencie Ofertowym, a w szczeg·lnoŜci z treŜciŃ rozdziağu ĂCzynniki ryzykaò. PodejmujŃc decyzjň 

inwestycyjnŃ, przyszli inwestorzy muszŃ polegaĺ na swojej wğasnej analizie Sp·ğki oraz na informacjach 

zawartych w Dokumencie Ofertowym, a w szczeg·lnoŜci wziŃĺ pod uwagň ryzyko zwiŃzane z inwestycjŃ  

w Sp·ğkň. 

5. Dane zamieszczone w Sprawozdaniu Finansowym, jak r·wnieŨ inne dane finansowe oraz operacyjne, zostağy 

podane w zğotych lub w tysiŃcach zğotych, jeŨeli nie wskazano inaczej. Sprawozdanie Finansowe zamieszczone 

w Dokumencie Ofertowym zostağo sporzŃdzone zgodnie z zasadami Ustawy o rachunkowoŜci z dnia  

29 wrzeŜnia 1994 r. - Polskimi Standardami RachunkowoŜci (PSR). SporzŃdzenie Sprawozdania Finansowego 

zgodnie z PSR wymagağo od ZarzŃdu przyjňcia pewnych osŃd·w, szacunk·w i zağoŨeŒ, kt·re majŃ wpğyw  

na przyjňte zasady oraz prezentowane wartoŜci aktyw·w, zobowiŃzaŒ, przychod·w i koszt·w. Szacunki  

oraz zwiŃzane z nimi zağoŨenia opierajŃ siň na doŜwiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, kt·re sŃ 

uznawane za racjonalne w danych okolicznoŜciach, a ich wyniki dajŃ podstawň osŃdu, co do wartoŜci 

bilansowej aktyw·w i zobowiŃzaŒ, kt·ra nie wynika bezpoŜrednio z innych Ŧr·değ. W przypadku przyjňcia 

odmiennych zağoŨeŒ faktyczna wartoŜĺ moŨe r·Ũniĺ siň od wartoŜci szacowanej. O ile nie wskazano inaczej, 

wszystkie dane finansowe dotyczŃce Sp·ğki przedstawione w Dokumencie Ofertowym pochodzŃ  

ze Sprawozdania Finansowego lub zostağy obliczone na ich podstawie. Niekt·re dane finansowe i operacyjne 

znajdujŃce siň w Dokumencie Ofertowym zostağy zaczerpniňte i opracowane lub obliczone na podstawie 

innych Ŧr·değ niŨ Sprawozdania Finansowe, w szczeg·lnoŜci na podstawie dokument·w oraz zağŃcznik·w  

do nich opracowanych na potrzeby sprawozdawczoŜci zarzŃdczej w ramach Sp·ğki do uŨytku wewnňtrznego. 

Dane te nie podlegağy badaniu ani przeglŃdowi niezaleŨnego biegğego rewidenta. W takim przypadku 

wskazano Sp·ğkň jako Ŧr·dğo takich informacji. W niekt·rych wypadkach suma liczb w poszczeg·lnych 

kolumnach lub wierszach tabel zawartych w Dokumencie Ofertowym moŨe nie odpowiadaĺ dokğadnie ğŃcznej 

sumie wyliczonej dla danej kolumny lub wiersza. 

6. Wybrane dane makroekonomiczne i statystyczne zawarte w Dokumencie Ofertowym obejmujŃ dane 

szacunkowe pochodzŃce z publicznie dostňpnych Ŧr·değ informacji o r·Ũnym stopniu wiarygodnoŜci.  

Nie moŨna zapewniĺ, Ũe osoba trzecia stosujŃca odmienne metody zbierania danych, ich analizy oraz ich 

przetwarzania uzyskağaby takie same wyniki. Informacje na temat rynku jak r·wnieŨ pewne informacje 

branŨowe i prognozy, a takŨe informacje na temat pozycji rynkowej Sp·ğki w Dokumencie Ofertowym zostağy 

opracowane i oszacowane na podstawie zağoŨeŒ, kt·re ZarzŃd uznağ za rozsŃdne, jak r·wnieŨ na podstawie 
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danych z publicznie dostňpnych Ŧr·değ. ťr·dğo pochodzenia informacji zewnňtrznych podawane  

jest kaŨdorazowo w przypadku uŨycia takich informacji w Dokumencie Ofertowym. OpracowujŃc, wyszukujŃc 

i przetwarzajŃc dane makroekonomiczne, rynkowe, branŨowe lub inne dane zaczerpniňte ze Ŧr·değ 

zewnňtrznych, takich jak publikacje rzŃdowe, publikacje os·b trzecich, branŨowe lub og·lne, Sp·ğka  

nie weryfikowağa ich przez niezaleŨne Ŧr·dğa. W przypadku informacji pochodzŃcych od os·b trzecich, kt·re 

znajdujŃ siň w Dokumencie Ofertowym, informacje te zostağy dokğadnie przytoczone, jak r·wnieŨ w zakresie, 

w jakim Sp·ğka jest w stanie stwierdziĺ oraz ustaliĺ na podstawie informacji pochodzŃcych od os·b trzecich, 

nie pominiňto Ũadnych fakt·w, kt·rych pominiňcie mogğoby sprawiĺ, Ũe informacje pochodzŃce od os·b 

trzecich byğyby niedokğadne bŃdŦ wprowadzağyby w bğŃd. Publikacje branŨowe, co do zasady, zawierajŃ 

stwierdzenia, Ũe zawarte w nich informacje zostağy uzyskane ze Ŧr·değ, kt·re uwaŨa siň za wiarygodne,  

lecz Ũe nie ma gwarancji, Ũe dane takie sŃ w peğni dokğadne i kompletne. Podczas sporzŃdzania niniejszego 

Dokumentu Ofertowego Sp·ğka nie przeprowadzağa niezaleŨnej weryfikacji takich informacji pochodzŃcych 

od os·b trzecich. Nie przeprowadzono r·wnieŨ analizy adekwatnoŜci metodologii wykorzystanej  

przez te osoby trzecie na potrzeby opracowania takich danych lub dokonania szacunk·w i prognoz. Sp·ğka  

nie jest w stanie zapewniĺ, Ũe informacje takie sŃ dokğadne albo, w odniesieniu do prognozowanych danych, 

Ũe prognozy takie zostağy sporzŃdzone na podstawie poprawnych danych i zağoŨeŒ, ani Ũe prognozy te okaŨŃ 

siň trafne. Sp·ğka nie zamierza i nie zobowiŃzuje siň do uaktualniania danych dotyczŃcych branŨy lub rynku, 

zaprezentowanych w Dokumencie Ofertowym. 

7. Dokument Ofertowy zawiera stwierdzenia dotyczŃce przyszğoŜci, kt·re odzwierciedlajŃ obecnŃ ocenň Sp·ğki 

lub, w zaleŨnoŜci od kontekstu, ZarzŃdu, odnoŜnie do czynnik·w zewnňtrznych, strategii biznesowej, plan·w 

i cel·w Sp·ğki dotyczŃcych jej przyszğej dziağalnoŜci. Stwierdzenia dotyczŃce przyszğoŜci odnoszŃ siň  

do Sp·ğki oraz sektor·w i branŨy, w kt·rych Sp·ğka prowadzi dziağalnoŜĺ. Do stwierdzeŒ dotyczŃcych 

przyszğoŜci naleŨŃ stwierdzenia zawierajŃce sğowa takie jak Ăceleò, Ăoczekujeò, Ăzamierzaò, Ăplanujeò, ĂsŃdziò, 

Ăprzewidujeò, Ăspodziewa siňò, Ăbňdzieò, Ăma w planachò, Ăstawia sobie za celò, ĂmoŨeò, Ăbyğbyò, Ăm·gğbyò, 

Ăbňdzie nadalò oraz inne podobne stwierdzenia odnoszŃce siň do przyszğych zdarzeŒ lub okolicznoŜci i ich 

zaprzeczenia. Wszystkie stwierdzenia dotyczŃce przyszğoŜci zawarte w Dokumencie Ofertowym odnoszŃ siň 

do kwestii obarczonych ryzykiem i niepewnoŜciŃ. W zwiŃzku z tym stanowiŃ lub mogŃ stanowiĺ one waŨne 

czynniki, kt·re mogŃ spowodowaĺ, Ũe faktyczne okolicznoŜci bňdŃ siň istotnie r·Ũniğy od okolicznoŜci 

przewidywanych w tych stwierdzeniach lub z nich wynikajŃcych. Wszelkie ewentualne stwierdzenia dotyczŃce 

przyszğoŜci zawarte w Dokumencie Ofertowym odzwierciedlajŃ obecne przewidywania Sp·ğki  

co do przyszğych zdarzeŒ i podlegajŃ oddziağywaniu zar·wno wymienionych, jak i innych ryzyk, niepewnoŜci 

i zağoŨeŒ dotyczŃcych dziağalnoŜci Sp·ğki, jego wynik·w, strategii rozwoju i pğynnoŜci. 

8. Sp·ğka nie zobowiŃzuje siň aktualizowaĺ lub uzupeğniaĺ Ũadnych stwierdzeŒ dotyczŃcych przyszğoŜci  

w wyniku pozyskania nowych informacji, przyszğych zdarzeŒ lub z innego powodu. 

9. Przed podjňciem decyzji inwestycyjnej potencjalni inwestorzy powinni w szczeg·lnoŜci wziŃĺ pod uwagň 

wyŨej wskazane czynniki, kt·re mogŃ powodowaĺ, Ũe faktyczne wyniki bňdŃ r·Ũniĺ siň od tych wyraŨonych 

w stwierdzeniach dotyczŃcych przyszğoŜci. Sp·ğka ani Ũaden z jego podmiot·w powiŃzanych, doradc·w  

lub przedstawicieli nie zamierzajŃ sporzŃdzaĺ ani rozpowszechniaĺ Ũadnych aneks·w, zmian, aktualizacji  

lub ponownych przeglŃd·w jakichkolwiek informacji, opinii lub stwierdzeŒ dotyczŃcych przyszğoŜci 

zawartych w Dokumencie Ofertowym w celu odzwierciedlenia zmiany zdarzeŒ, warunk·w lub okolicznoŜci  

i oŜwiadcza, Ũe nie jest w Ũadnym zakresie zobowiŃzana do podjňcia takich dziağaŒ. Nie zostaje zğoŨone Ũadne 

oŜwiadczenie, zapewnienie ani zobowiŃzanie, wyraŦne lub dorozumiane, co do trafnoŜci, kompletnoŜci  

i prawidğowoŜci informacji lub opinii zawartych w Dokumencie Ofertowym. 

10. Dokument Ofertowy nie moŨe byĺ przekazywany, powielany, kopiowany lub dystrybuowany, bezpoŜrednio 

lub poŜrednio, w cağoŜci lub w czňŜci, w innych celach, niŨ w kt·rych zostağ przygotowany. 
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DANE DOTYCZłCE AKCJI OFEROWANYCH 

1. Rodzaj, liczba oraz ğŃczna wartoŜĺ Akcji Oferowanych 

Dokument Ofertowy przygotowany zostağ w zwiŃzku z publicznŃ emisjŃ  do 178 572 (sğownie: sto siedemdziesiŃt 

osiem tysiňcy piňĺset siedemdziesiŃt dw·ch) nowych akcji zwykğych na okaziciela serii E, o wartoŜci 

nominalnej 0,10 zğ (sğownie: dziesiňĺ groszy) kaŨda i ğŃcznej wartoŜci nominalnej do 17 857,20 zğ (sğownie: 

siedemnaŜcie tysiňcy osiemset piňĺdziesiŃt siedem zğotych i dwadzieŜcia groszy), oznaczonych numerami od E-1 

do numeru E-178572.  

2. OkreŜlenie podstawy prawnej emisji papier·w wartoŜciowych 

2.1. Organ uprawniony lub osoby uprawnione do podjňcia decyzji o emisji Akcji Oferowanych  

Organem uprawnionym do podjňcia decyzji o emisji Akcji Oferowanych jest Walne Zgromadzenia Emitenta. 

2.2. Data i forma podjňcia decyzji o emisji Akcji Oferowanych, z przytoczeniem jej treŜci 

Akcje Oferowane sŃ emitowane na podstawie Uchwağy nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia sp·ğki  

pod firmŃ Neutrino Geology sp·ğka akcyjna z siedzibŃ w Warszawie z dnia 27 maja 2022 roku w sprawie 

podwyŨszenia kapitağu zakğadowego przez emisjň akcji serii E w drodze subskrypcji otwartej, z wyğŃczeniem 

prawa poboru oraz upowaŨnienia ZarzŃdu do wykonania uchwağy, a takŨe w sprawie zmian Statutu Sp·ğki. TreŜĺ 

Uchwağy nr 4 z dnia 27 maja 2022 roku stanowi ZağŃcznik nr 3 do niniejszego Dokumentu Ofertowego. 

3. Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszeŒstwa do objňcia akcji przez dotychczasowych 

akcjonariuszy oraz okreŜlenie przyczyn wyğŃczeŒ lub ograniczeŒ tego prawa 

Prawo pierwszeŒstwa do objňcia akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy nie ma zastosowania. Prawo 

pierwszeŒstwa do objňcia akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy zostağo wyğŃczone na podstawie Uchwağy 

nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia sp·ğki pod firmŃ Neutrino Geology sp·ğka akcyjna z siedzibŃ  

w Warszawie z dnia 27 maja 2022 roku w sprawie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego przez emisjň akcji serii E 

w drodze subskrypcji otwartej, z wyğŃczeniem prawa poboru oraz upowaŨnienia ZarzŃdu do wykonania uchwağy, 

a takŨe w sprawie zmian Statutu Sp·ğki. TreŜĺ Uchwağy nr 4 z dnia 27 maja 2022 roku stanowi ZağŃcznik nr 3  

do niniejszego Dokumentu Ofertowego. 

Zgodnie z opiniŃ ZarzŃdu Sp·ğki, przyczyny uzasadniajŃce wyğŃczenie prawa poboru sŃ nastňpujŃce: 

ĂPozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do akcji serii E ma na celu 

umoŨliwienie zaoferowania akcji w drodze subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 Ä2 pkt. 3) Kodeksu sp·ğek 

handlowych, w ramach oferty publicznej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej 

i warunkach wprowadzania instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz sp·ğkach 

publicznych, a co za tym idzie zaoferowanie akcji Sp·ğki szerokiemu spektrum nowych akcjonariuszy. 

Emisja akcji serii E z wyğŃczeniem prawa poboru jest dziağaniem poprzedzajŃcym starania Sp·ğki o dopuszczenie 

akcji serii E do alternatywnego systemu obrotu prowadzonym przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych  

w Warszawie S.A. pod nazwŃ NewConnect, zaŜ akcje serii E stanowiĺ bňdŃ mniej niŨ 14 % wszystkich akcji 

Sp·ğki.  

Poszerzenie spektrum potencjalnych inwestor·w zdaniem ZarzŃdu pozwoli na szybkie pozyskanie kapitağu  

przez Sp·ğkň. 
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Wskazane czynniki sprawiajŃ, Ũe pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w cağoŜci prawa poboru akcji  

serii E jest ekonomicznie uzasadnione i bňdzie leŨeĺ w interesie Sp·ğki, co w konsekwencji budowaĺ bňdzie jej 

wartoŜĺ zar·wno dla dotychczasowych jak i dla nowych akcjonariuszy.ò 

4. Oznaczenie dat, od kt·rych Akcje Oferowane majŃ uczestniczyĺ w dywidendzie, ze wskazaniem 

waluty, w jakiej wypğacana bňdzie dywidenda 

Stosownie do art. 347 Ä 1 KSH Akcjonariusze majŃ prawo do udziağu w zysku wykazanym w sprawozdaniu 

finansowym zbadanym przez biegğego rewidenta, kt·ry zostağ przeznaczony przez walne zgromadzenie w drodze 

uchwağy o podziale zysku do wypğaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela siň w stosunku do liczby akcji (art. 347  

Ä 2 KSH). 

Dokonanie przez Sp·ğkň wypğaty dywidendy podlega zasadniczo r·Ũnego rodzaju ograniczeniom, w tym 

ustawowym i umownym. Zgodnie z art. 348 Ä 1 KSH kwota przeznaczona do podziağu miňdzy akcjonariuszy  

nie moŨe przekraczaĺ zysku za ostatni rok obrotowy, powiňkszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegğych  

oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitağ·w zapasowego i rezerwowych, kt·re mogŃ byĺ 

przeznaczone na wypğatň dywidendy. Kwotň tň naleŨy pomniejszyĺ o niepokryte straty, akcje wğasne oraz o kwoty, 

kt·re zgodnie z KSH lub statutem powinny byĺ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitağy 

zapasowy lub rezerwowe. Zgodnie z art. 396 Ä 1 KSH, dop·ki kapitağ zapasowy sp·ğki nie osiŃgnie co najmniej 

jednej trzeciej wartoŜci kapitağu zakğadowego, co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy przeznacza siň  

na kapitağ zapasowy.  

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sŃ akcjonariusze, kt·rym przysğugiwağy akcje w dniu 

powziňcia uchwağy o podziale zysku (art. 348 Ä 2 KSH). W sp·ğce publicznej zwyczajne walne zgromadzenie 

ustala dzieŒ dywidendy oraz termin wypğaty dywidendy. DzieŒ dywidendy moŨe byĺ wyznaczony na dzieŒ 

przypadajŃcy nie wczeŜniej niŨ piňĺ dni i nie p·Ŧniej niŨ trzy miesiŃce od dnia powziňcia uchwağy. Termin wypğaty 

dywidendy moŨe byĺ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiňcy, liczŃc od dnia dywidendy (art. 348  

Ä 4 KSH). 

Statut Emitenta nie przewiduje innego sposobu podziağu zysku. Statut Sp·ğki nie zawiera takŨe postanowieŒ 

wprowadzajŃcych ograniczenia w zakresie wypğaty dywidendy, innych niŨ okreŜlone w przepisach prawa 

regulujŃcych dziağalnoŜĺ Emitenta. Wedğug wiedzy ZarzŃdu Emitent nie jest stronŃ jakiejkolwiek umowy,  

w tym umowy kredytowej, kt·ra nakğadağaby na Emitenta ograniczenia w zakresie moŨliwoŜci wypğaty 

dywidendy.  

Na datň Dokumentu Ofertowego wysokoŜĺ kapitağu zapasowego Sp·ğki speğnia okreŜlone wyŨej wymogi KSH 

dotyczŃce minimalnej wysokoŜci kapitağu zapasowego.  

Statut nie zawiera postanowieŒ w zakresie uprzywilejowania Akcji Emitenta co do wypğaty dywidendy. Wszystkie 

akcje Sp·ğki, wğŃcznie z Akcjami Oferowanymi, majŃ r·wne prawa do dywidendy i uprawniajŃ posiadaczy  

do udziağu w zyskach Sp·ğki od daty ich nabycia pod warunkiem, Ũe Walne Zgromadzenie podejmie uchwağň  

o podziale zysku. W przypadku Akcji Oferowanych bňdŃ uczestniczyĺ w dywidendzie za rok obrotowy 2022 tj. 

poczŃwszy od dnia 1 stycznia 2022 r., a ewentualna dywidenda bňdzie wypğacana w polskich zğotych. Walne 

Zgromadzenie Emitenta okreŜla dzieŒ, wedğug kt·rego ustala siň listň akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy 

za dany rok obrotowy (dzieŒ dywidendy) i termin wypğaty dywidendy.  

W przypadku wypracowania na koniec roku obrotowego zysku netto ZarzŃd Sp·ğki nie wyklucza wnioskowania 

do Walnego Zgromadzenia o wypğatň dywidendy, jeŜli realizowane wyniki dadzŃ takŃ moŨliwoŜĺ,  

przy zachowaniu wystarczajŃcych Ŝrodk·w na dziağalnoŜĺ inwestycyjnŃ oraz przy odpowiednim zabezpieczeniu 

pğynnoŜci Sp·ğki, przy czym nie ma pewnoŜci, Ũe Walne Zgromadzenie podejmie uchwağň umoŨliwiajŃcŃ wypğatň 

dywidendy. 
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5. OkreŜlenie zasad dystrybucji Akcji Oferowanych 

5.1. Warunki Oferty  

Zgodnie z art. 37a ust. 1 Ustawy o Ofercie, Oferta Publiczna papier·w wartoŜciowych, w wyniku kt·rej zakğadane 

wpğywy brutto emitenta lub oferujŃcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedğug ich ceny emisyjnej  

lub ceny sprzedaŨy z dnia jej ustalenia, stanowiŃ nie mniej niŨ 100.000 EUR i mniej niŨ 1.000.000 EUR,  

i wraz z wpğywami, kt·re emitent lub oferujŃcy zamierzağ uzyskaĺ z tytuğu takich ofert publicznych takich 

papier·w wartoŜciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiňcy, nie bňdŃ mniejsze niŨ 100.000 EUR  

i bňdŃ mniejsze niŨ 1.000.000 EUR, wymaga udostňpnienia do publicznej wiadomoŜci dokumentu zawierajŃcego 

informacje o tej ofercie.  

Stosownie do art. 37a ust. 2 Ustawy o Ofercie, dokument taki jest sporzŃdzany w jňzyku polskim i zawiera  

co najmniej: 

1. podstawowe informacje o emitencie papier·w wartoŜciowych, w tym informacje finansowe, informacje 

o oferowanych papierach wartoŜciowych oraz o warunkach i zasadach ich oferty; 

2. podstawowe informacje o planowanym sposobie wykorzystania Ŝrodk·w uzyskanych z emisji papier·w 

wartoŜciowych; 

3. podstawowe informacje o istotnych czynnikach ryzyka; 

4. oŜwiadczenie emitenta o odpowiedzialnoŜci za informacje zawarte w tym dokumencie. 

OŜwiadczenie emitenta, o kt·rym mowa w art. 37a ust. 2 pkt 4  Ustawy o Ofercie, zawiera stwierdzenie, Ũe zgodnie 

z jego najlepszŃ wiedzŃ i przy doğoŨeniu naleŨytej starannoŜci informacje zawarte w dokumencie sŃ prawdziwe, 

rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym (art. 37a ust. 3 Ustawy o Ofercie). 

Niniejszy Dokument Ofertowy zostağ udostňpniony na stronie internetowej Emitenta: 

https://emisja.neutrinogeology.pl/. 

Na podstawie Dokumentu Ofertowego w ramach Oferty Publicznej oferowanych jest do 178 572 (sğownie: sto 

siedemdziesiŃt osiem tysiňcy piňĺset siedemdziesiŃt dwie) nowe akcje zwykğych na okaziciela serii E, o wartoŜci 

nominalnej 0,10 zğ (sğownie: dziesiňĺ groszy) kaŨda i ğŃcznej wartoŜci nominalnej do 17 857,20 zğ (sğownie: 

siedemnaŜcie tysiňcy osiemset piňĺdziesiŃt siedem zğotych i dwadzieŜcia groszy). Oferta Publiczna Akcji 

Oferowanych nie jest podzielona na transze. 

Emitent nie zapewnia inwestorom moŨliwoŜci odkupu Akcji Oferowanych. Emitent nie zawarğ umowy 

zapewniajŃcej inwestorom odkup Akcji Oferowanych w jakimkolwiek przypadku, w tym w przypadku odmowy 

wprowadzenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu Akcji Oferowanych do Alternatywnego 

Systemu Obrotu albo niewprowadzenia ich do tego obrotu z innych przyczyn.  

Informacje o istotnych bğňdach lub niedokğadnoŜciach w treŜci Dokumentu Ofertowego, lub znaczŃcych 

czynnikach, mogŃcych wpğynŃĺ na ocenň Akcji Oferowanych, zaistniağych w okresie od udostňpnienia 

Dokumentu Ofertowego lub o kt·rych Emitent powziŃğ wiadomoŜĺ po tym udostňpnieniu do dnia wygaŜniňcia 

waŨnoŜci Dokumentu Ofertowego, bňdŃ udostňpniane niezwğocznie od wystŃpienia zdarzenia lub powziňcia o nim 

informacji, w formie suplementu oraz w spos·b, w jaki zostağ udostňpniony Dokument Ofertowy. 

Informacje powodujŃce zmianň treŜci udostňpnionego Dokumentu Ofertowego lub suplement·w w zakresie 

organizacji, lub przeprowadzenia Oferty Publicznej niemajŃce charakteru suplementu Emitent moŨe udostňpniĺ  

w formie komunikatu aktualizujŃcego, w spos·b, w jaki zostağ udostňpniony Dokument Ofertowy. 

Dokument Ofertowy nie byğ zatwierdzany ani weryfikowany w Ũaden spos·b przez Komisjň Nadzoru 

Finansowego, z uwagi na brak takiego obowiŃzku.  

Oferta Publiczna odbywa siň wyğŃcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreŜlonymi w Dokumencie 

Ofertowym, kt·ry jest jedynym prawnie wiŃŨŃcym dokumentem zawierajŃcym informacje o Akcjach 

Oferowanych, Ofercie Publicznej i Emitencie. 

https://emisja.neutrinogeology.pl/
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5.2. Wskazanie os·b, do kt·rych kierowana jest Oferta 

Podmiotami uprawnionymi do obejmowania Akcji Oferowanych sŃ osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki 

organizacyjne nieposiadajŃce osobowoŜci prawnej, zar·wno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu art. 2  

ust. 1 pkt 1 - 3 Prawa Dewizowego, z zastrzeŨeniem poniŨszych postanowieŒ. 

Inwestor, bňdŃcy nierezydentem w rozumieniu Prawa Dewizowego, zamierzajŃcy objŃĺ Akcje Oferowane, 

powinien zapoznaĺ siň z odpowiednimi przepisami prawa polskiego oraz przepisami obowiŃzujŃcymi w paŒstwie 

jego rezydencji, kt·re mogŃ mieĺ do niego zastosowanie w tym zakresie. 

Oferta Publiczna jest przeprowadzana wyğŃcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej niniejszy Dokument Ofertowy nie moŨe byĺ traktowany jako rekomendacja, 

propozycja, zaproszenie lub oferta objňcia Akcji Oferowanych, ani jako zamiar pozyskania ofert kupna Akcji 

Oferowanych w jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w kt·rej podjňcie takich dziağaŒ byğoby niezgodne  

z obowiŃzujŃcymi regulacjami. 

Dokument Ofertowy nie podlega ani nie jest przeznaczony do rozpowszechniania, ogğaszania, dystrybucji  

poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej, a w szczeg·lnoŜci nie moŨe byĺ poŜrednio lub bezpoŜrednio, w cağoŜci 

ani w czňŜci rozpowszechniany w Stanach Zjednoczonych Ameryki P·ğnocnej, Kanadzie, Japonii, Australii,  

ani w Ũadnej jurysdykcji, w kt·rej stanowiğoby to naruszenie wğaŜciwych przepis·w prawa lub wymagağoby 

rejestracji, zgğoszenia lub uzyskania zezwolenia. 

W Ŝwietle ograniczeŒ prawnych, osoby zdefiniowane jako ĂUS Personò, zgodnie z definicjŃ wskazanŃ w Regulacji 

S, wydanej na podstawie amerykaŒskiej ustawy o papierach wartoŜciowych z 1933 r. (z p·Ŧn. zm.) ï ĂUS 

Securities Act 1933ò, ani osoby dziağajŃce w imieniu lub na rzecz os·b zdefiniowanych jak ĂUS Personò nie sŃ 

uprawnione do objňcia lub nabycia Akcji Oferowanych. Dokument Ofertowy oraz Akcje Oferowane nie byğy 

przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia ani notyfikacji w jakimkolwiek paŒstwie. 

5.3. Terminy otwarcia i zamkniňcia subskrypcji 

Harmonogram Oferty przedstawia poniŨsza tabela. 

 

Terminy Zdarzenie 

12.07.2022 r. Publikacja Dokumentu Ofertowego 

12.07.2022 r. Rozpoczňcie przyjmowania Zapis·w i wpğat na Akcje Oferowane 

25.08.2022 r. ZakoŒczenie przyjmowania Zapis·w i wpğat na Akcje Oferowane 

ťr·dğo: Emitent 

Sp·ğka zastrzega sobie moŨliwoŜĺ zmiany termin·w podanych w powyŨszym harmonogramie, w szczeg·lnoŜci 

poszczeg·lne terminy mogŃ zostaĺ wydğuŨone lub skr·cone jeŨeli Emitent uzna takie dziağanie za uzasadnione  

i zgodne z interesem Sp·ğki. 

W przypadku przedğuŨenia kt·regoŜ z wyŨej wymienionych termin·w Oferty Publicznej przekazanie informacji 

nastŃpi nie p·Ŧniej niŨ w dniu upğywu pierwotnego terminu. PrzedğuŨenie terminu przyjmowania Zapis·w moŨe 

nastŃpiĺ wyğŃcznie w terminie waŨnoŜci Dokumentu Ofertowego. 

Po rozpoczňciu przyjmowania zapis·w Emitent zastrzega sobie prawo do wydğuŨenia termin·w przyjmowania 

zapis·w, w sytuacji, gdy ğŃczna liczba Akcji Oferowanych objňtych zğoŨonymi zapisami bňdzie mniejsza niŨ liczba 

Akcji Oferowanych w ramach Oferty Publicznej. Termin ten, stosownie do 438 Ä1 KSH nie moŨe byĺ dğuŨszy, 

niŨ trzy miesiŃce od dnia otwarcia subskrypcji. 
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W przypadku skr·cenia kt·regoŜ z wyŨej wymienionych termin·w Oferty Publicznej lub przeğoŨenia go na okres 

wczeŜniejszy, przekazanie informacji nastŃpi nie p·Ŧniej niŨ w dniu poprzedzajŃcym nadejŜcie wczeŜniejszego 

terminu. 

Sp·ğka zastrzega sobie prawo skr·cenia okresu skğadania Zapis·w w przypadku prawidğowego zğoŨenia zapis·w 

i opğacenia wszystkich Akcji Oferowanych przed upğyniňciem wyznaczonego terminu zakoŒczenia przyjmowania 

zapis·w. W takim przypadku za termin przyjmowania zapis·w na Akcje Oferowane uznaje siň dzieŒ,  

w kt·rym nastŃpiğo prawidğowe zğoŨenie zapis·w i opğacenie wszystkich Akcji Oferowanych. 

W przypadku, gdy zostanŃ zğoŨone zapisy na wszystkie Akcje Oferowane, a jeden lub wiňcej inwestor·w  

nie dokona ich opğacenia lub nie dostarczy poprawnie podpisanego formularza zapisu, ZarzŃd Sp·ğki moŨe 

skierowaĺ zaproszenie do wybranych przez ZarzŃd Sp·ğki inwestor·w do zğoŨenia zapis·w na akcje w liczbie 

odpowiadajŃcej liczbie akcji, w odniesieniu do kt·rych Sp·ğka nie otrzymağa wpğat lub poprawnie podpisanego 

formularza zapisu. Dodatkowy termin na zğoŨenie takich zapis·w upğywa z koŒcem 7 dnia od dnia wskazanego 

jako koniec terminu przyjmowania zapis·w na Akcje Oferowane. 

Przydziağ akcji nastŃpi w ciŃgu 14 dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w. 

Informacja o zmianie termin·w Oferty Publicznej zostanie przekazana w formie suplementu do Dokumentu 

Ofertowego, kt·ry zostanie udostňpniony do publicznej wiadomoŜci w spos·b, w jaki zostağ udostňpniony 

Dokument Ofertowy, czyli na stronie internetowej Emitenta: https://emisja.neutrinogeology.pl/. 

W przypadku niedojŜcia do skutku Oferty Publicznej dokonane przez inwestor·w wpğaty na Akcje Oferowane 

bňdŃ zwracane na wskazany przez danego inwestora rachunek bankowy, w terminie 7 (siedmiu) dni liczŃc od dnia 

opublikowania przez Sp·ğkň informacji o niedojŜciu Oferty Publicznej do skutku. 

5.4. Zasady, miejsca i terminy skğadania Zapis·w 

Minimalna i maksymalna wielkoŜĺ Zapisu  

Minimalna liczba Akcji Oferowanych objňta Zapisem wynosi 20 (sğownie: dwadzieŜcia) sztuk Akcji 

Oferowanych.  

Inwestor moŨe zğoŨyĺ wielokrotne zapisy, przy czym ğŃczna liczba Akcji Serii E okreŜlona w zapisach zğoŨonych 

przez jednego inwestora nie moŨe byĺ wiňksza niŨ liczba Akcji Serii E zaoferowanych do objňcia. Zapis  

(lub ğŃczne Zapisy jednego inwestora) opiewajŃcy na liczbň Akcji Oferowanych wiňkszŃ niŨ liczba Akcji 

Oferowanych przeznaczonych do objňcia powoduje niewaŨnoŜĺ zğoŨonych zapis·w w czňŜci przekraczajŃcej 

liczbň Akcji Oferowanych. 

Zasady skğadania Zapis·w oraz pğatnoŜci za Akcje Oferowane  

Zapisy na Akcje Oferowane skğadane i przyjmowane bňdŃ w terminach trwania zapis·w, wyğŃcznie w postaci 

elektronicznej poprzez wypeğnienie Formularza Zapisu zamieszczonego na stronie Emitenta: 

https://emisja.neutrinogeology.pl/ z wykorzystaniem podpisu kwalifikowanego, EPUAP lub podpisu odrňcznego. 

ZğoŨenie Zapisu oznacza w szczeg·lnoŜci, Ũe inwestor: 

1. zapoznağ siň z treŜciŃ Dokumentu Ofertowego i informacji podawanych w zwiŃzku z OfertŃ PublicznŃ 

Akcji Oferowanych do publicznej wiadomoŜci w spos·b, w jaki zostağ opublikowany Dokument 

Ofertowy i jŃ zaakceptowağ; 

2. zapoznağ siň z treŜciŃ Statutu Emitenta i jŃ zaakceptowağ; 

3. zapoznağ siň z treŜciŃ Oferty Publicznej Akcji Oferowanych i jŃ zaakceptowağ; 

4. jest osobŃ, kt·ra zgodnie z przepisami prawa obowiŃzujŃcego w kraju, kt·rego jest rezydentem,  

moŨe wziŃĺ udziağ w Ofercie Publicznej Akcji Oferowanych; 

https://emisja.neutrinogeology.pl/
https://emisja.neutrinogeology.pl/
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5. wyraziğ zgodň na przetwarzanie swoich danych osobowych w zakresie niezbňdnym do przeprowadzenia 

Oferty Publicznej Akcji Oferowanych oraz zapewnienia zgodnoŜci z odpowiednimi przepisami prawa, 

oraz innymi odpowiednimi regulacjami. 

Wszelkie konsekwencje wynikajŃce z niewğaŜciwego wypeğnienia Formularza Zapisu ponosi skğadajŃcy Zapis.  

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy i nieodwoğalny.  

Zapis nie moŨe zawieraĺ jakichkolwiek zastrzeŨeŒ. Zapis na akcje dokonany pod warunkiem lub z zastrzeŨeniem 

jest niewaŨny. ZğoŨony Zapis wiŃŨe skğadajŃcego Zapis inwestora do momentu przydziağu Akcji Oferowanych 

bŃdŦ odstŃpienia przez Emitenta od przeprowadzenia Oferty. W momencie skğadania Zapis·w inwestorzy nie bňdŃ 

ponosiĺ dodatkowych koszt·w.  

ZğoŨenie zapisu na Akcje Oferowane nie skutkuje opodatkowaniem tej transakcji podatkiem dochodowym.  

W Ŝwietle postanowieŒ Ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych oraz Ustawy o podatku dochodowym 

od os·b prawnych wydatek na objňcie akcji stanowi koszt uzyskania przychodu, kt·ry bňdzie zrealizowany 

dopiero przy zbyciu tych akcji.  

Inwestorzy skğadajŃcy Zapis na Akcje Oferowane powinni opğaciĺ Akcje Oferowane w momencie skğadania 

Zapisu w kwocie r·wnej iloczynowi liczby Akcji Oferowanych, na jakŃ inwestor skğada Zapis oraz ceny emisyjnej 

dla jednej Akcji Oferowanej.  

 

Wpğata na Akcje Oferowane dokonuje siň na za poŜrednictwem udostňpnionej na stronie Emitenta bramki 

pğatniczej Krajowego Integratora PğatnoŜci S.A. (ĂTPayò) na rachunek pğatniczy prowadzony dla Emitenta 

przez TPay S.A. 

Wpğata na Akcje Oferowane powinna zostaĺ uiszczona w peğnej wysokoŜci w taki spos·b, aby najp·Ŧniej do koŒca 

ostatniego dnia przyjmowania Zapis·w na Akcje Oferowane wpğynňğa na rachunek Emitenta wskazany powyŨej.  

Zwraca siň uwagň inwestor·w, iŨ ponoszŃ oni wyğŃcznŃ odpowiedzialnoŜĺ z tytuğu peğnego i terminowego 

wniesienia wpğat na Akcje Oferowane. W szczeg·lnoŜci dotyczy to opğat i prowizji bankowych oraz termin·w 

realizacji przez bank przelew·w.  

Skğadanie dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych 

W razie skğadania Zapisu i dyspozycji deponowania przez peğnomocnika, w treŜci peğnomocnictwa powinno byĺ 

zawarte wyraŦne umocowanie do skğadania Zapisu oraz dokonania dyspozycji deponowania. 

5.5. Cena emisyjna Akcji Oferowanych  

Cena emisyjna 1 (sğownie: jednej) Akcji Serii E wynosi 14 zğ (sğownie: czternaŜcie zğotych). 

Cena emisyjna jest r·wna dla wszystkich inwestor·w.  

5.6. Terminy i szczeg·ğowe zasady przydziağu papier·w wartoŜciowych 

Przy przydziale akcji Emitent bňdzie brağ pod uwagň liczbň akcji subskrybowanych przez poszczeg·lnych 

Inwestor·w i wartoŜĺ wpğat.  

W przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych objňtych prawidğowo zğoŨonymi zapisami bňdzie r·wna lub niŨsza 

od maksymalnej liczby oferowanych akcji, wszystkie zapisy na Akcje Serii E zostanŃ zrealizowane w cağoŜci.  

W przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych objňtych prawidğowo zğoŨonymi zapisami bňdzie niŨsza  

od minimalnej liczby oferowanych akcji (tj. 1 Akcja Nowej Emisji), Oferta nie dojdzie do skutku.  
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W przypadku liczby wyŨszej od maksymalnej liczby oferowanych Akcji Serii E objňtych zapisami,  

o pierwszeŒstwie przydziağu decyduje kolejnoŜĺ wpğat, a w przypadku braku moŨliwoŜci jednoznacznego ustalenia 

tej kolejnoŜci Emitent zastrzega sobie moŨliwoŜĺ podjňcia decyzji w spos·b uznaniowy.  

W przypadku zğoŨenia zapis·w na kwotň r·wnŃ lub wyŨszŃ od maksymalnej liczby oferowanych akcji Emitent 

moŨe zamknŃĺ emisjň przed terminem. 

Inwestorowi zostanŃ przydzielone Akcje Serii E w liczbie wynikajŃcej ze zğoŨonego i prawidğowo opğaconego 

Zapisu. Informacja o dokonaniu przydziağu Akcji Serii E zostanie podana do publicznej wiadomoŜci. 

W przypadku, gdy zostanŃ zğoŨone zapisy na wszystkie Akcje Oferowane, a jeden lub wiňcej inwestor·w  

nie dokona ich opğacenia lub nie dostarczy poprawnie podpisanego formularza zapisu, ZarzŃd Sp·ğki moŨe 

skierowaĺ zaproszenie do wybranych przez ZarzŃd Sp·ğki inwestor·w do zğoŨenia zapis·w na akcje w liczbie 

odpowiadajŃcej liczbie akcji, w odniesieniu do kt·rych Sp·ğka nie otrzymağa wpğat lub poprawnie podpisanego 

formularza zapisu. Dodatkowy termin na zğoŨenie takich zapis·w upğywa z koŒcem 7 dnia od dnia wskazanego 

jako koniec terminu przyjmowania zapis·w na Akcje Oferowane. 

Przydziağ akcji nastŃpi w ciŃgu 14 dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w. 

5.7. Przypadki, w kt·rych Oferta moŨe nie dojŜĺ do skutku lub Emitent moŨe odstŃpiĺ od jej 

przeprowadzenia 

NiedojŜcie Oferty do skutku 

Oferta Akcji Serii E nie dojdzie do skutku w nastňpujŃcych przypadkach: 

Á gdy do dnia zamkniňcia subskrypcji w terminach okreŜlonych w Dokumencie Ofertowym nie zostanie 

objňte zapisem i naleŨycie opğacone przynajmniej 1 akcja, 

Á ZarzŃd Emitenta podejmie decyzjň o odstŃpieniu od Oferty Publicznej, 

Á ZarzŃd Emitenta nie zğoŨy do wğaŜciwego sŃdu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyŨszenia 

kapitağu zakğadowego w ciŃgu szeŜciu miesiňcy od dnia powziňcia przez Walne Zgromadzenie Sp·ğki 

uchwağy o podwyŨszeniu kapitağu zakğadowego poprzez emisjň Akcji Serii E lub 

Á sŃd rejestrowy wyda prawomocne orzeczenie w przedmiocie odmowy zarejestrowania podwyŨszenia 

kapitağu zakğadowego w drodze emisji Akcji Serii E. 

PodwyŨszenie kapitağu dokonane uchwağŃ nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia sp·ğki pod firmŃ 

Neutrino Geology sp·ğka akcyjna z siedzibŃ w Warszawie dnia 27 maja 2022 roku objňtŃ protokoğem notarialnym 

sporzŃdzonym przez Arkadiusza Zarzyckiego prowadzŃcego kancelariň notarialnŃ w Warszawie przy ulicy 

Piňknej nr 15/34, za Repetytorium A nr 4648/2022 (ZağŃcznik nr 3 do niniejszego Dokumentu Ofertowego), 

uwaŨane bňdzie za skuteczne w przypadku objňcia i naleŨytego opğacenia co najmniej  1 (sğownie: jednej) akcji 

serii E.   

W razie niedojŜcia Oferty Publicznej do skutku stosowne informacje zostanŃ niezwğocznie przekazane  

przez Sp·ğkň inwestorom, kt·rzy zğoŨyli Zapis i naleŨycie opğacili Akcje Oferowane, a wpğaty dokonane  

przez inwestor·w zostanŃ zwr·cone inwestorom na wskazane przez nich rachunki bankowe w terminie 7 (siedmiu) 

dni, liczŃc od dnia przekazania inwestorowi przez Sp·ğkň informacji o niedojŜciu Oferty Publicznej do skutku. 

Zwrot powyŨszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowaŒ. 

Rejestracja podwyŨszenia kapitağu zakğadowego, wynikajŃcego z emisji Akcji Serii E uzaleŨniona jest takŨe  

od zğoŨenia przez ZarzŃd, w formie aktu notarialnego, oŜwiadczenia o wysokoŜci objňtego kapitağu zakğadowego 

oraz postanowienia o dookreŜleniu wysokoŜci kapitağu zakğadowego, okreŜlajŃcego wysokoŜĺ podwyŨszenia 

kapitağu zakğadowego na podstawie iloŜci Akcji Serii E objňtych prawidğowymi zapisami. OŜwiadczenie to, 

zğoŨone zgodnie z art. 310 KSH w zwiŃzku z art 431 Ä7 KSH, powinno okreŜliĺ wysokoŜĺ kapitağu zakğadowego 

po zakoŒczeniu publicznej subskrypcji w granicach okreŜlonych w uchwale o podwyŨszeniu kapitağu zakğadowego 
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w drodze emisji Akcji Serii E. NiezğoŨenie powyŨszego oŜwiadczenia przez ZarzŃd spowodowağoby niemoŨnoŜĺ 

rejestracji podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w drodze emisji Akcji Serii E i tym samym niedojŜcie emisji Akcji 

Serii E do skutku. Analogiczny skutek nastŃpi w przypadku, gdy SŃd rejestrowy prawomocnie oddali wniosek 

Emitenta o zarejestrowanie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego. 

OdstŃpienie od Oferty 

Na dzieŒ sporzŃdzania Dokumentu Ofertowego ZarzŃd Emitenta nie przewiduje odstŃpienia od Oferty. Niemniej 

jednak Emitent zastrzega sobie prawo do odstŃpienia od Oferty po jej rozpoczňciu (tj. po publikacji Dokumentu 

Ofertowego).  

OdstŃpienie od Oferty moŨe nastŃpiĺ w dowolnym czasie, zar·wno przed rozpoczňciem, jak i po rozpoczňciu 

okresu przyjmowania Zapis·w, jednak nie p·Ŧniej niŨ w dniu przydziağu Akcji Oferowanych.  

Do czasu rozpoczňcia przyjmowania Zapis·w na Akcje Oferowane Emitent moŨe odstŃpiĺ od Oferty  

bez podawania przyczyny. Po rozpoczňciu przyjmowania Zapis·w na Akcje Oferowane do dnia przydziağu Akcji 

Oferowanych Emitent moŨe odstŃpiĺ od Oferty jedynie z waŨnych powodu. Do waŨnych powod·w moŨna 

zaliczyĺ w szczeg·lnoŜci: 

Á nagğe lub nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju, 

kt·re mogğyby mieĺ istotny negatywny wpğyw na rynki finansowe, gospodarkň Polski, Ofertň  

lub na dziağalnoŜĺ Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie); 

Á nagğe i nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym charakterze niŨ wskazane powyŨej, mogŃce 

mieĺ istotny negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ Emitenta lub mogŃce skutkowaĺ poniesieniem  

przez Emitenta istotnej szkody, lub istotnym zakğ·ceniem jej dziağalnoŜci; 

Á istotnŃ negatywnŃ zmianň dotyczŃcŃ dziağalnoŜci, sytuacji finansowej lub wynik·w operacyjnych 

Emitenta; 

Á zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartoŜciowymi na rynku regulowanym, 

NewConnect lub na innych rynkach gieğdowych w przypadku, gdy mogğoby to mieĺ istotny negatywny 

wpğyw na Ofertň; 

Á sytuacjň, gdy wynik procesu Zapis·w okaŨe siň niesatysfakcjonujŃcy w ocenie Emitenta; 

Á nagğe i nieprzewidziane zmiany majŃce bezpoŜredni, istotny i negatywny wpğyw na funkcjonowanie 

Emitenta. 

W przypadku odstŃpienia przez Emitenta od Oferty po rozpoczňciu przyjmowania Zapis·w wszystkie zğoŨone 

Zapisy zostanŃ uniewaŨnione, a wszelkie kwoty wpğacone na Zapisy zostanŃ zwr·cone bez odsetek  

czy odszkodowania w terminie 7 (siedmiu) dni od daty zawiadomienia o odstŃpieniu od przeprowadzania Oferty. 

Wpğaty dokonane na Akcje Oferowane nie podlegajŃ oprocentowaniu, a dokonujŃcy wpğaty, w przypadku 

odstŃpienia przez Emitenta od Oferty, nie jest uprawniony do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu 

wydatk·w, w tym koszt·w poniesionych w zwiŃzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych. 

Informacja o odstŃpieniu od przeprowadzania Oferty zostanie podana do wiadomoŜci publicznej w spos·b,  

w jaki zostağ opublikowany Dokument Ofertowy, czyli na stronie internetowej Emitenta: 

https://emisja.neutrinogeology.pl/. W takim przypadku waŨnoŜĺ udostňpnionego do publicznej wiadomoŜci 

Dokumentu Ofertowego wygasa z dniem ogğoszenia przez Emitenta informacji o odwoğaniu oferty publicznej. 

Zawieszenie Oferty 

Na dzieŒ sporzŃdzania Dokumentu Ofertowego ZarzŃd Emitenta nie przewiduje zawieszenia Oferty. Niemniej 

jednak Emitent zastrzega sobie prawo do zawieszenia Oferty po jej rozpoczňciu (tj. po publikacji Dokumentu 

Ofertowego).  

Decyzja o zawieszeniu Oferty bez podawania powodu moŨe byĺ podjňta kiedykolwiek przed rozpoczňciem okresu 

Zapis·w.  

https://emisja.neutrinogeology.pl/
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Od dnia rozpoczňcia przyjmowania Zapis·w do dnia przydziağu Akcji Oferowanych, Emitent moŨe zawiesiĺ 

Ofertň PublicznŃ wyğŃcznie z waŨnych powod·w, do kt·rych w szczeg·lnoŜci naleŨŃ zdarzenia, kt·re w ocenie 

Emitenta mogğyby w negatywny spos·b wpğynŃĺ na powodzenie Oferty lub powodowaĺ zwiňkszone ryzyko 

inwestycyjne dla nabywc·w Akcji Oferowanych.  

Decyzjň o zawieszeniu Oferty podejmie ZarzŃd Emitenta, jeŜli uzna takie dziağanie za uzasadnione i zgodne  

z interesem Emitenta. 

Oferta Publiczna moŨe zostaĺ zawieszona bez r·wnoczesnego podania nowych dat jej przeprowadzenia. Decyzja 

o wznowieniu Oferty zostanie jednak podjňta w czasie pozwalajŃcym na zakoŒczenie Oferty zgodnie z prawem.  

JeŨeli Oferta zostanie zawieszona po rozpoczňciu przyjmowania Zapis·w, informacja o tym zostanie udostňpniona 

do publicznej wiadomoŜci w spos·b, w jaki zostağ udostňpniony do publicznej wiadomoŜci Dokument Ofertowy, 

czyli na stronie internetowej Emitenta: https://emisja.neutrinogeology.pl/. W takim przypadku wszystkie 

dokonane juŨ Zapisy pozostanŃ waŨne i wiŃŨŃce. 

5.8. Sposoby i forma ogğoszenia o dojŜciu lub niedojŜciu Oferty do skutku oraz sposobie i terminie 

zwrotu wpğaconych kwot, oraz o odstŃpieniu od przeprowadzenia Oferty lub jej odwoğaniu 

Informacja o dojŜciu lub niedojŜciu Oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wpğaconych kwot 

Informacjň o dojŜciu albo niedojŜciu Oferty do skutku Emitent poda do publicznej wiadomoŜci w spos·b,  

w jaki zostağ opublikowany Dokument Ofertowy (czyli na stronie internetowej Emitenta) niezwğocznie  

po dokonaniu przydziağu albo powziňciu przez Emitenta informacji o niedojŜciu Oferty do skutku. 

W przypadku niedojŜcia Oferty do skutku zwrot wpğaconych przez inwestor·w Ŝrodk·w pieniňŨnych zostanie 

dokonany zgodnie z dyspozycjŃ wskazanŃ w treŜci zğoŨonego Formularza Zapisu. Zwrot Ŝrodk·w pieniňŨnych 

nastŃpi bez jakichkolwiek odsetek bŃdŦ odszkodowaŒ, w terminie 7 (siedmiu) dni roboczych od dnia przekazania 

do publicznej wiadomoŜci przez Emitenta informacji o niedojŜciu Oferty do skutku. 

Informacja o odstŃpieniu od przeprowadzenia Oferty  

W przypadku odstŃpienia od przeprowadzenia Oferty albo jej odwoğania informacja ta zostanie przekazana  

do publicznej wiadomoŜci w spos·b, w jaki zostağ opublikowany Dokument Ofertowy, czyli na stronie 

internetowej Emitenta. 

5.9. Informacja na temat wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu 

Po dokonaniu przydziağu Akcji Serii E Emitent zğoŨy wniosek do sŃdu rejestrowego o zarejestrowanie 

podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki. Emitent doğoŨy wszelkich staraŒ, aby po rejestracji Akcji Serii E  

w KRS zğoŨyĺ wniosek o rejestracjň Akcji Serii  E w KDPW oraz wniosek do GPW o wprowadzenie Akcji Serii 

E do obrotu w ASO na rynku NewConnect. 

UchwağŃ nr 5 z dnia 27 maja 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie sp·ğki pod firmŃ Neutrino Geology 

sp·ğka akcyjna z siedzibŃ w Warszawie postanowiğo ubiegaĺ siň o wprowadzenie wszystkich akcji Sp·ğki: serii E 

do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu  

o przepisy Ustawy o Obrocie przez GPW,  w tym r·wnieŨ praw do Akcji Serii E, jeŜli na dzieŒ skğadania 

odpowiedniego wniosku o wprowadzenie, podwyŨszenie kapitağu w zwiŃzku z emisjŃ Akcji Serii E nie zostanie 

https://emisja.neutrinogeology.pl/
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zarejestrowane w Krajowym Rejestrze SŃdowym oraz wyraziğo zgodň na dokonanie dematerializacji wszystkich 

lub niekt·rych akcji Sp·ğki: serii E w rozumieniu przepis·w Ustawy o Obrocie.  

TreŜĺ Uchwağy 5 z dnia 27 maja 2022 roku jest objňta protokoğem notarialnym sporzŃdzonym przez Arkadiusza 

Zarzyckiego prowadzŃcego kancelariň notarialnŃ w Warszawie przy ulicy Piňknej nr 15/34, za Repetytorium A  

nr 4648/2022  i stanowi ZağŃcznik nr 3 do niniejszego Dokumentu Ofertowego.  
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CELE EMISJI AKCJI OFEROWANYCH  

W ramach pierwszej transzy Oferty Publicznej Emitent oferuje 178 572 (sğownie: sto siedemdziesiŃt osiem 

tysiňcy piňĺset siedemdziesiŃt dwie) akcje zwykğe na okaziciela serii E. W przypadku objňcia przez inwestor·w 

w Ofercie Publicznej wszystkich Akcji Oferowanych Emitent spodziewa siň pozyskaĺ Ŝrodki pieniňŨne  

w wysokoŜci 2 500 008,00 zğ (sğownie: dwa miliony piňĺset tysiňcy osiem zğotych). Pozyskane Ŝrodki Emitent 

planuje przeznaczyĺ na nastňpujŃce cele: 

Cele emisyjne Kwota (w PLN) Termin realizacji  

Finansowanie prac Etapu II projektu 

wsp·ğfinansowanego przez NCBiR 
ok. 1 500 000 do koŒca 2022 r. 

Koszty og·lne Emitenta ok. 500 000 do koŒca 2022 r. 

Finansowanie czňŜci prac Etapu III  projektu 

wsp·ğfinansowanego przez NCBiR 
ok. 500 000 do poğowy 2023 r. 

Razem 2 500 008  - 

ťr·dğo: Emitent 

Podstawowym celem emisji Akcji Oferowanych jest zebranie kapitağu na sfinansowanie realizowanego projektu 

B+R oraz koszt·w og·lnych Emitenta. 

W przypadku uplasowania wszystkich Akcji Oferowanych Emitent planuje uzyskaĺ wpğywy w wysokoŜci  

ok. 2,5 mln zğ brutto. środki z emisji Akcji Serii E zostanŃ przeznaczone na sfinansowanie wkğadu wğasnego  

i koszt·w og·lnych Emitenta w ramach Etapu II projektu badawczo-rozwojowego zakğadajŃcego realizacjň  

5 zadaŒ badawczych w terminie do koŒca 2022 r.: 

(i) optymalizacjň skğadu roztworu [H2O; H2O2; katalizator] w detektorze neutrin, 

(ii)  opracowanie powğoki ochronnej dla test·w prototypu detektora na neutronach i neutrinach, 

(iii)  testy prototypu detektora przy uŨyciu neutron·w, 

(iv) testy prototypu detektora przy uŨyciu neutrin z reaktora jŃdrowego, 

(v) opracowanie systemu ekspercko-informatycznego do generowania map rozkğadu. 

Zadanie (i) realizowane bňdzie we wsp·ğpracy z Uniwersytetem im. Adama Mickiewicza w Poznaniu, zadania 

(ii ) ï (iv) realizowane sŃ we wsp·ğpracy z Narodowym Centrum BadaŒ JŃdrowych w świerku, zaŜ zadanie  

(v) we wsp·ğpracy z AkademiŃ G·rniczo-HutniczŃ w Krakowie. 

Ponadto pozyskana kwota w wysokoŜci ok. 0,5 mln zğ  zostanie przeznaczona na wsp·ğfinansowanie realizacji 

Etapu III projektu zakğadajŃcego opracowanie prototypu moduğowego systemu detektor·w oraz jego testy  

w warunkach terenowych. 

Emitent zamierza przeprowadziĺ dwie emisje akcji, pierwszŃ w drodze emisji Akcji Serii E na kwotň  

ok. 2,5 mln zğ i drugŃ na kwotň ok. 2,1 mln zğ w poğowie 2023 roku. KwotŃ zaspokajajŃcŃ bieŨŃce potrzeby 

Sp·ğki i pozwalajŃcŃ na kontynuacjň prac w ramach Etapu II projektu wsp·ğfinansowanego przez NCBiR jest  

1 mln zğ. Pozyskanie dodatkowego 1,5 mln zğ z emisji Akcji Serii E pozwoli zrealizowaĺ czňŜĺ prac w ramach 

Etapu III projektu i zabezpieczyĺ finansowanie Sp·ğki aŨ do kolejnej emisji akcji planowanej na poğowň  

2023 roku. W scenariuszu braku pozyskania zakğadanej peğnej kwoty ok. 2,5 mln zğ z emisji Akcji Serii E 

przeprowadzona zostanie dodatkowa emisja akcji w IV kw. 2022 r. / I kw. 2023 r.  w celu uzupeğnienia brakujŃcej 

kwoty. 
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DANE O EMITENCIE  

1. Nazwa (firma), forma prawnŃ, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami 

telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks), adres poczty elektronicznej i adres gğ·wnej strony 

internetowej, identyfikatorem wedğug wğaŜciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedğug 

wğaŜciwej identyfikacji podatkowej 

Firma:  Neutrino Geology Sp·ğka Akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba i adres: ul. PodchorŃŨych 16 / 14, 00-721 Warszawa 

Adres poczty elektronicznej: biuro@neutrinogeology.pl 

Strona internetowa: https://www.neutrinogeology.pl/ ; https://emisja.neutrinogeology.pl/  

SŃd rejestrowy XIII Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego prowadzonego 

przez SŃd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie 

KRS 0000939839 

Regon 369002384 

NIP 7010790183 

2. Wskazanie czasu trwania Sp·ğki, jeŨeli jest oznaczony 

Zgodnie z Ä4 Statutu, czas trwania Sp·ğki jest nieograniczony. 

3. Wskazanie przepis·w prawa, na podstawie kt·rych zostağa utworzona Sp·ğka 

Emitent jest sp·ğkŃ akcyjnŃ utworzonŃ na podstawie prawa polskiego. Emitent dziağa na podstawie Kodeksu 

Sp·ğek Handlowych oraz innych powszechnie obowiŃzujŃcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 

przepis·w prawa, a takŨe na podstawie Statutu i wydawanych na jego podstawie Regulamin·w. 

Sp·ğka powstağa z przeksztağcenia Neutrino Geology sp. z o.o. w Neutrino Geology S.A. na podstawie Uchwağy 

nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp·lnik·w Neutrino Geology sp. z o.o. z dnia 25 listopada 2021 r.  

(akt notarialny Rep. A nr 10271/2021). 

4. Wskazanie sŃdu, kt·ry wydağ postanowienie o wpisie do wğaŜciwego rejestru, wraz z podaniem 

daty dokonania tego wpisu, a w przypadku, gdy Sp·ğka jest podmiotem, kt·rego utworzenie 

wymagağo uzyskania zezwolenia ī przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, kt·ry 

je wydağ 

Postanowienie o wpisie sp·ğki Neutrino Geology S.A. do rejestru przedsiňbiorc·w KRS zostağo wydane  

przez SŃd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziağ Gospodarczy Krajowego rejestru 

SŃdowego w dniu 31 grudnia 2021 r. Sp·ğka zostağa zarejestrowana pod numerem 0000939839.  

Do utworzenia Sp·ğki nie byğo wymagane uzyskanie jakiegokolwiek zezwolenia. 

5. Informacje czy dziağalnoŜĺ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji  

lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu ï dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, 

licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, kt·ry je wydağ 

DziağalnoŜĺ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody. 

mailto:Biuro@neutrinogeology.pl
https://www.neutrinogeology.pl/
https://emisja.neutrinogeology.pl/
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6. Kr·tki opis historii Emitenta 

Data Wydarzenie 

XII 2017 r. Utworzenie sp·ğki Neutrino Geology sp. z o.o. 

XII 2018 r. 
ZğoŨenie wniosku do NCBiR o finansowanie Projektu pt: ĂNeutrino Geology - nowa metoda 

eksploracji zğ·Ũ mineralnych z uŨyciem mobilnych detektor·w geoneutrinò. 

VI 2019 r. Podpisanie umowy z NCBiR. 

XII 2019 r. Wniesienie 6 zgğoszeŒ patentowych aportem do sp·ğki 

XII 2019 r. Uruchomienie Projektu w ramach umowy z NCBiR. 

XII 2019 r. Pozyskanie pierwszych 2 inwestor·w finansowych. 

II 2020 r. Pozyskanie kolejnych 3 inwestor·w finansowych. 

IX 2020 r. Pozyskanie kolejnych 2 inwestor·w finansowych. 

IV 2021 r. 
ZakoŒczenie realizacji Etapu I Projektu. Zbudowanie i przetestowanie ukğadu pomiarowego 

prototypu detektora o masie 8 kg i 64 kg. Wykonanie charakteryzacji dostňpnych katalaz. 

Zbadanie korelacji miňdzy zawartoŜciŃ U/Th i ropy/gazu w ğupkach w Polsce.  

XII  2021 r. Przeksztağcenie Neutrino Geology w sp·ğkň akcyjnŃ. 

ťr·dğo: Emitent. 

7. OkreŜlenie rodzaj·w i wartoŜci kapitağ·w (funduszy) wğasnych Sp·ğki oraz zasad ich tworzenia 

Zgodnie z przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu Sp·ğka tworzy nastňpujŃce kapitağy i fundusze:  

(i) kapitağ zakğadowy, (ii) kapitağ zapasowy, (iii) fundusz rezerwowy. 

Na datň Dokumentu Ofertowego kapitağ zakğadowy Sp·ğki wynosi 110 775,00 zğ (sğownie: sto dziesiňĺ tysiňcy 

siedemset siedemdziesiŃt piňĺ zğotych) i dzieli siň na 1 107 750 (sğownie: jeden milion sto siedem tysiňcy siedemset 

siedemdziesiŃt piňĺdziesiŃt) akcji o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ (sğownie: dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja. 

Podsumowanie w zakresie dotychczas zarejestrowanych Akcji Sp·ğki zawiera poniŨsza tabela: 

Seria 

akcji  

Liczba 

akcji  

Liczba 

gğos·w 

Rodzaj 

akcji  

WartoŜĺ 

nominalna 

Cena 

emisyjna 

Data uchwağy 

emisyjnej 

Data rejestracji  

w KRS 

A 1 050 000 1 050 000 imienne 0,10 zğ ~0,92 zğ* 31.12.2021 r. 31.12.2021 r. 

B 700 700 imienne 0,10 zğ 
~158,90 

zğ* 
31.12.2021 r. 31.12.2021 r. 

C 32 550 32 550 na okaziciela 0,10 zğ 
~10,71 

zğ**  
24.01.2022 r. 23.06.2022 r. 

D 24 500 24 500 na okaziciela 0,10 zğ 
~2,27 

zğ***  
24.01.2022 r. 23.06.2022 r. 

*akcje powstağe z przeksztağcenia Neutrino Geology sp. z o.o. w Neutrino Geology S.A. 

** wskazana jednostkowa cena emisyjna stanowi zaokrŃglenie ilorazu wartoŜci objňtych akcji oraz liczby 

wyemitowanych akcji w ramach tej serii. Akcje Serii C zostağy objňte za ğŃcznŃ wartoŜĺ 348 750,00 zğ. Emisja akcji 

serii C zwiŃzana byğa z wykonaniem przez Sp·ğkň zobowiŃzania umownego z tytuğu tzw. opcji pierwszej 

przysğugujŃcej inwestorom finansowym, kt·rzy zgodnie z zawartymi umowami inwestycyjnymi nabyli prawo do 

objňcia takiej samej iloŜci akcji, jakŃ objňli przy wejŜciu do Sp·ğki po cenie toŨsamej z cenŃ emisyjnŃ wejŜcia, kt·ra 

wynosiğa 10,17 zğ za 1 akcje. 

*** wskazana jednostkowa cena emisyjna stanowi zaokrŃglenie ilorazu wartoŜci objňtych akcji oraz liczby 

wyemitowanych akcji w ramach tej serii. Akcje Serii D zostağy objňte za ğŃcznŃ wartoŜĺ 55 500,00 zğ. Emisja akcji 

serii D zwiŃzana byğa z wykonaniem przez Sp·ğkň zobowiŃzania umownego z tytuğu opcji typu call w stosunku  

do inwestor·w finansowych, kt·rzy w styczniu 2021 r.  nabyli prawo opcji w aukcji dotyczŃcej nabycia nieobjňtych 

przez pracownik·w udziağ·w oferowanych w ramach emisji motywacyjnej dla pracownik·w, w ramach kt·rej 
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udziağy byğy oferowane po cenach preferencyjnych. Realizacja nabytego prawa opcji mogğa byĺ zrealizowana  

przez inwestor·w finansowych wyğŃcznie w przypadku skorzystania z tzw. opcji pierwszej, kt·rej dotyczyğa emisja 

akcji serii C. 

 

Zgodnie z art. 396 Ä 1 KSH na pokrycie straty naleŨy utworzyĺ kapitağ zapasowy, do kt·rego przelewa siň  

co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dop·ki kapitağ ten nie osiŃgnie co najmniej jednej trzeciej kapitağu 

zakğadowego. Ponadto, do kapitağu zapasowego naleŨy przelewaĺ nadwyŨki, osiŃgniňte przy emisji akcji powyŨej 

ich wartoŜci nominalnej, a pozostağe ī po pokryciu koszt·w emisji akcji. 

Zgodnie z art. 396 Ä 4 KSH statut moŨe przewidywaĺ tworzenie innych kapitağ·w na pokrycie szczeg·lnych strat 

lub wydatk·w (kapitağy rezerwowe). W tym zakresie zgodnie z Ä 26 Statutu w Sp·ğce tworzy siň nastňpujŃce 

kapitağy: kapitağ zakğadowy i kapitağ zapasowy. Walne Zgromadzenie moŨe tworzyĺ kapitağy rezerwowe, fundusze 

celowe lub inne fundusze. Kapitağ zapasowy tworzy siň zgodnie z wymogami kodeksu sp·ğek handlowych. Kapitağ 

zapasowy moŨe byĺ przeznaczony na pokrycie strat bilansowych, podwyŨszenie kapitağu zakğadowego lub zgodnie 

z uchwağŃ Walnego Zgromadzenia na inny prawem dopuszczalny cel, z uwzglňdnieniem ograniczeŒ wynikajŃcych 

z przepis·w prawa.  

PoniŨej przedstawiono wysokoŜĺ kapitağu wğasnego Sp·ğki na dzieŒ 31.12.2021 r. 

(dane w  zğ) 31.12.2021 

Kapitağ wğasny .....................................................................................................................  613 658,49 zğ 

Kapitağ (fundusz) podstawowy ...........................................................................................  105 070,00 zğ 

Kapitağ zapasowy ...............................................................................................................  965 910,00 zğ 

Zysk (strata) z lat ubiegğych ...............................................................................................  -273 711,23 zğ 

Zysk (strata) netto ..............................................................................................................  -183 610,28 zğ 

8. Informacje o nieopğaconej czňŜci kapitağu zakğadowego 

Kapitağ zakğadowy Sp·ğki  w ramach emisji Akcji Serii A, Akcji Serii C oraz Akcji Serii D zostağ pokryty w cağoŜci 

w zamian za wkğad pieniňŨny w formie przelew·w bankowych. 

W przypadku Akcji Serii B kapitağ zakğadowy zostağ pokryty w cağoŜci w zamian za wkğad niepieniňŨny w postaci: 

i. Praw majŃtkowych, w tym praw do uzyskania patentu na wynalazek o tytule ĂNeutrino Geology ï Physical 

Principles and Implementationsò wraz ze wszystkimi powiŃzanymi prawami, dokumentacjŃ  

i innymi materiağami, w szczeg·lnoŜci wnioskiem o przyznanie patentu prowizorycznego zğoŨonym  

w Biurze Patent·w i Znak·w Towarowych Stan·w Zjednoczonych (United States Patent and Trademark 

Office) z dnia 10 paŦdziernika 2018 r., oraz wszystkimi innymi prawami majŃtkowymi do dokument·w  

i materiağ·w koniecznych do prawidğowego rozwoju technologii stanowiŃcej podstawň ww. wynalazku  

w celu opracowania dalszych zastosowaŒ komercyjnych i naukowych w ramach dziağalnoŜci Sp·ğki; 

ii.  Praw majŃtkowych, w tym praw do uzyskania patentu na wynalazek o tytule ĂRead out of new class  

of neutral particles detectors based on heat and mass ï transferò wraz ze wszystkimi powiŃzanymi prawami, 

dokumentacjŃ i innymi materiağami, w szczeg·lnoŜci wnioskiem o przyznanie patentu prowizorycznego 

zğoŨonym w Biurze Patent·w i Znak·w Towarowych Stan·w Zjednoczonych (United States Patent  

and Trademark Office) z dnia 10 paŦdziernika 2018 r., oraz wszystkimi innymi prawami majŃtkowymi  

do dokument·w i materiağ·w koniecznych do prawidğowego rozwoju technologii stanowiŃcej podstawň 

ww. wynalazku w celu opracowania dalszych zastosowaŒ komercyjnych i naukowych w ramach 

dziağalnoŜci Sp·ğki; 

iii.  Praw majŃtkowych, w tym praw do uzyskania patentu na wynalazek o tytule ĂNeutrino Geology using 

nanoexplosive detectors: read ï out modesò wraz ze wszystkimi powiŃzanymi prawami, dokumentacjŃ  
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i innymi materiağami, w szczeg·lnoŜci wnioskiem o przyznanie patentu prowizorycznego zğoŨonym  

w Biurze Patent·w i Znak·w Towarowych Stan·w Zjednoczonych (United States Patent and Trademark 

Office) z dnia 10 paŦdziernika 2018 r., oraz wszystkimi innymi prawami majŃtkowymi do dokument·w  

i materiağ·w koniecznych do prawidğowego rozwoju technologii stanowiŃcej podstawň ww. wynalazku  

w celu opracowania dalszych zastosowaŒ komercyjnych i naukowych w ramach dziağalnoŜci Sp·ğki; 

iv. Praw majŃtkowych, w tym praw do uzyskania patentu na wynalazek o tytule ĂNeutrino signature  

for selected geological structuresò wraz ze wszystkimi powiŃzanymi prawami, dokumentacjŃ i innymi 

materiağami, w szczeg·lnoŜci wnioskiem o przyznanie patentu prowizorycznego zğoŨonym w Biurze 

Patent·w i Znak·w Towarowych Stan·w Zjednoczonych (United States Patent and Trademark Office)  

z dnia 10 paŦdziernika 2018 r., oraz wszystkimi innymi prawami majŃtkowymi do dokument·w  

i materiağ·w koniecznych do prawidğowego rozwoju technologii stanowiŃcej podstawň ww. wynalazku  

w celu opracowania dalszych zastosowaŒ komercyjnych i naukowych w ramach dziağalnoŜci Sp·ğki; 

v. Praw majŃtkowych, w tym praw do uzyskania patentu na wynalazek o tytule ĂNeutrino Geology ï 

Advanced Applicationsò wraz ze wszystkimi powiŃzanymi prawami, dokumentacjŃ i innymi materiağami, 

w szczeg·lnoŜci wnioskiem o przyznanie patentu prowizorycznego zğoŨonym w Biurze Patent·w  

i Znak·w Towarowych Stan·w Zjednoczonych (United States Patent and Trademark Office) z dnia  

10 paŦdziernika 2018 r., oraz wszystkimi innymi prawami majŃtkowymi do dokument·w i materiağ·w 

koniecznych do prawidğowego rozwoju technologii stanowiŃcej podstawň ww. wynalazku w celu 

opracowania dalszych zastosowaŒ komercyjnych i naukowych w ramach dziağalnoŜci Sp·ğki; 

vi. Praw majŃtkowych, w tym praw do uzyskania patentu na wynalazek o tytule ĂNeutrino Geology ï Some 

direct applicationsò wraz ze wszystkimi powiŃzanymi prawami, dokumentacjŃ i innymi materiağami,  

w szczeg·lnoŜci wnioskiem o przyznanie patentu prowizorycznego zğoŨonym w Biurze Patent·w  

i Znak·w Towarowych Stan·w Zjednoczonych (United States Patent and Trademark Office) z dnia  

10 paŦdziernika 2018 r., oraz wszystkimi innymi prawami majŃtkowymi do dokument·w i materiağ·w 

koniecznych do prawidğowego rozwoju technologii stanowiŃcej podstawň ww. wynalazku w celu 

opracowania dalszych zastosowaŒ komercyjnych i naukowych w ramach dziağalnoŜci Sp·ğki. 

WartoŜĺ wkğadu niepieniňŨnego wniesionego do Sp·ğki w zamian za akcje Serii B zostağa ustalona metodŃ 

odtworzeniowŃ w wysokoŜci 111 230 zğ (sğownie: sto jedenaŜcie tysiňcy dwieŜcie trzydzieŜci zğotych). 

9. Informacje o przewidywanych zmianach kapitağu zakğadowego w wyniku realizacji  

przez obligatariuszy uprawnieŒ z obligacji zamiennych lub z obligacji dajŃcych pierwszeŒstwo  

do objňcia w przyszğoŜci nowych emisji akcji, lub w wyniku realizacji uprawnieŒ przez posiadaczy 

warrant·w subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartoŜci przewidywanego warunkowego podwyŨszenia 

kapitağu zakğadowego oraz terminu wygaŜniňcia praw podmiot·w uprawnionych do nabycia tych 

akcji  

Emitent nie emitowağ dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszeŒstwa do objňcia 

akcji. 

CzňŜĺ akcjonariuszy posiada zawarte z Emitentem umowy inwestycyjne, w ramach kt·rych przysğuguje im prawo 

tzw. opcji drugiej uprawniajŃcej do objňcia dodatkowych akcji po speğnieniu okreŜlonych kamieni milowych. 

Akcjonariuszami posiadajŃcymi te uprawnienia sŃ: K. Zakrzewski, B. DobrzyŒski, Jayar S.̈ r.l., Xarus Holdings 

Limited, J. Simmons, B-Act p. Z o.o. oraz B. Rayska. Zgodnie z obecnym harmonogramem projektu, Sp·ğka moŨe 

przeprowadziĺ kolejnŃ emisjň akcji po zakoŒczonym etapie II projektu (tj. w 2023 r.), w celu umoŨliwienia realizacji 

ww. prawa do objňcia akcji. Maksymalna liczba akcji, kt·re mogŃ byĺ wyemitowane i objňte  

przez dotychczasowych akcjonariuszy w ramach realizacji przysğugujŃcych opcji wynosi 71 400 sztuk. 

Ponadto Sp·ğka rozwaŨa przeprowadzenie w II p·ğroczu 2022 r. emisji akcji serii F skierowanej wyğŃcznie  

do czğonk·w zarzŃdu ï  jako premii motywacyjnej. Liczba nowo wyemitowanych akcji serii F nie bňdzie wiňksza 
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od ilorazu wartoŜci umorzonych przez zarzŃd honorari·w i ceny emisyjnej akcji serii E. WartoŜĺ zwolnienia 

Emitenta z dğugu przez czğonk·w zarzŃdu wynosi 945 tys. zğotych. Przy cenie emisyjnej akcji serii E r·wnej  

14 zğ za akcjň ï wielkoŜĺ emisji akcji serii F bňdzie nie wiňksza niŨ 67 500 sztuk akcji. Przy zağoŨeniu objňcia  

przez inwestor·w peğnej emisji akcji serii E, akcje emisji serii F bňdŃ stanowiĺ nie wiňcej niŨ 5,25% kapitağu 

zakğadowego Sp·ğki. 

10. Wskazanie liczby akcji i wartoŜci kapitağu zakğadowego, o kt·re na podstawie statutu 

przewidujŃcego upowaŨnienie zarzŃdu do podwyŨszenia kapitağu zakğadowego, w granicach kapitağu 

docelowego moŨe byĺ podwyŨszony kapitağ zakğadowy, jak r·wnieŨ liczby akcji i wartoŜci kapitağu 

zakğadowego, o kt·re moŨe byĺ jeszcze podwyŨszony kapitağ zakğadowy w tym trybie 

Statut  Emitenta  nie  zawiera  upowaŨnienia  do  podwyŨszenia  kapitağu  zakğadowego,  w  granicach  kapitağu 

docelowego. 

11. Wskazanie, na jakich rynkach papier·w wartoŜciowych sŃ lub byğy notowane papiery wartoŜciowe 

Emitenta, lub wystawiane w zwiŃzku z nimi kwity depozytowe 

Nie dotyczy. Akcje Emitenta nie byğy dotychczas notowane na rynkach papier·w wartoŜciowych. 

12. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom wartoŜciowym 

Emitentowi oraz emitowanym przez niego papierom wartoŜciowym nie zostağ przyznany rating. 

13. Podstawowe informacje o powiŃzaniach organizacyjnych lub kapitağowych Emitenta majŃcych 

istotny wpğyw na jego dziağalnoŜĺ, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitağowej,  

z podaniem w stosunku do kaŨdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, 

przedmiotu dziağalnoŜci i udziağu Emitenta w kapitale zakğadowym i og·lnej liczbie gğos·w 

Emitent nie identyfikuje jakichkolwiek powiŃzaŒ kapitağowych lub organizacyjnych, kt·re miağyby istotny wpğyw 

na jego dziağalnoŜĺ, jak r·wnieŨ wedle najlepszej wiedzy Emitenta nie istniejŃ inne podmioty istotne  

dla dziağalnoŜci prowadzonej przez Emitenta, kt·re byğyby powiŃzane kapitağowo lub osobowo z Emitentem, 

osobami wchodzŃcymi w skğad organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych Emitenta, lub znaczŃcymi 

akcjonariuszami Emitenta. Zar·wno w przeszğoŜci jak i na datň Dokumentu Ofertowego Emitent nie posiadağ sp·ğek 

zaleŨnych. 

14. Informacja o powiŃzaniach osobowych, majŃtkowych i organizacyjnych pomiňdzy: 

14.1. Emitentem a osobami wchodzŃcymi w skğad organ·w zarzŃdzajŃcych i nadzorczych Emitenta 

Pomiňdzy Emitentem a osobami wchodzŃcymi w skğad organ·w zarzŃdzajŃcych i nadzorczych Emitenta istniejŃ 

nastňpujŃce powiŃzania osobowe, majŃtkowe i organizacyjne: 

Á Andrzej Drukier ï Czğonek ZarzŃdu Sp·ğki Neutrino Geology S.A. jest jednoczeŜnie akcjonariuszem 

Emitenta i na datň Dokumentu Ofertowego posiada ğŃcznie 654 500 akcji Emitenta stanowiŃcych 

59,08% udziağu w kapitale zakğadowym Sp·ğki i tyle samo w gğosach na WZA Emitenta. 

Á Waldemar Maj ï Prezes ZarzŃdu Sp·ğki Neutrino Geology S.A. jest jednoczeŜnie akcjonariuszem 

Emitenta i na datň Dokumentu Ofertowego posiada ğŃcznie 93 100 akcji Emitenta stanowiŃcych 8,40% 

udziağu w kapitale zakğadowym Sp·ğki i tyle samo w gğosach na WZA Emitenta. 

Á Dariusz JaszczyŒski ï Czğonek ZarzŃdu Sp·ğki Neutrino Geology S.A. jest jednoczeŜnie 

akcjonariuszem Emitenta i na datň Dokumentu Ofertowego posiada ğŃcznie 51 100 akcji Emitenta 

stanowiŃcych 4,61% udziağu w kapitale zakğadowym Sp·ğki i tyle samo w gğosach na WZA Emitenta. 
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Á Stefan Kawalec ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej Sp·ğki Neutrino Geology S.A. jest jednoczeŜnie 

udziağowcem i Prezesem Capital Strategy sp. z o.o. sp. k., kt·ra jest akcjonariuszem Emitenta  

i na datň Dokumentu Ofertowego posiada ğŃcznie 84 700 akcji Emitenta stanowiŃcych 7,65% udziağu 

w kapitale zakğadowym Sp·ğki i tyle samo w gğosach na WZA Emitenta. 

Á Maciej G·rski ï WiceprzewodniczŃcy Rady Nadzorczej Sp·ğki Neutrino Geology S.A. jest 

jednoczeŜnie akcjonariuszem Emitenta i na datň Dokumentu Ofertowego posiada ğŃcznie 11 200 akcji 

Emitenta stanowiŃcych 1,01% udziağu w kapitale zakğadowym Sp·ğki i tyle samo w gğosach na WZA 

Emitenta. 

14.2. Emitentem lub osobami wchodzŃcymi w skğad organ·w zarzŃdzajŃcych i nadzorczych Emitenta, 

a znaczŃcymi akcjonariuszami Emitenta 

Pomiňdzy Emitentem a osobami wchodzŃcymi w skğad organ·w zarzŃdzajŃcych i nadzorczych Emitenta,  

a znaczŃcymi akcjonariuszami Emitenta istniejŃ nastňpujŃce powiŃzania osobowe, majŃtkowe i organizacyjne: 

Á Stefan Kawalec ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej Sp·ğki Neutrino Geology S.A. jest jednoczeŜnie 

udziağowcem i Prezesem Capital Strategy sp. z o.o. sp. k., kt·ra jest akcjonariuszem Emitenta  

i na datň Dokumentu Ofertowego posiada ğŃcznie 84 700 akcji Emitenta stanowiŃcych 7,65% udziağu 

w kapitale zakğadowym Sp·ğki i tyle samo w gğosach na WZA Emitenta. 

15. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub usğugach, wraz z ich okreŜleniem wartoŜciowym 

i iloŜciowym oraz udziağem poszczeg·lnych grup produkt·w, towar·w i usğug albo, jeŨeli jest to 

istotne, poszczeg·lnych produkt·w, towar·w i usğug w przychodach ze sprzedaŨy og·ğem dla grupy 

kapitağowej i Emitenta, w podziale na segmenty dziağalnoŜci 

15.1. Podstawowe obszary dziağalnoŜci oraz rodzaj prowadzonej przez Emitenta dziağalnoŜci operacyjnej 

Neutrino Geology S.A. prowadzi w chwili obecnej badania naukowe nad opracowaniem detektora neutrin 

emitowanych przez pierwiastki promieniotw·rcze w skorupie ziemskiej oraz nad opracowaniem systemu ekspercko-

informatycznego, kt·ry ma umoŨliwiĺ tworzenie tr·jwymiarowych obraz·w rozkğadu pierwiastk·w 

promieniotw·rczych w badanym zğoŨu surowc·w. W zwiŃzku z tym, Ũe rozkğad pierwiastk·w promieniotw·rczych 

w skorupie ziemskiej jest skorelowany z rozkğadem zğ·Ũ surowc·w takich jak uran, miedŦ, zğoto, metale ziem 

rzadkich lub ropa i gaz ğupkowy bňdzie moŨna trafniej niŨ przy pomocy dotychczasowych metod okreŜlaĺ rozkğad 

zğ·Ũ surowc·w, jednoczeŜnie zmniejszajŃc liczbň tzw. suchych odwiert·w, kt·rych przeprowadzanie jest bardzo 

kosztowne i szkodliwe Ŝrodowiskowo. W 2024 roku prowadzone badania majŃ zostaĺ skomercjalizowane,  

co ma doprowadziĺ do osiŃgania przez Sp·ğkň zysk·w z dziağalnoŜci gospodarczej. 

Opracowywaniem detektora neutrin oraz systemu pozwalajŃcego na tworzenie tr·jwymiarowych obraz·w zajmuje 

siň zesp·ğ specjalist·w z dziedzin fizyki jŃdrowej, elektroniki, geologii, biologii, chemii i  informatyki. Emitent 

posiada trzy grupy badawcze. Grupa zlokalizowana w Warszawie zajmuje siň prowadzeniem eksperyment·w  

w Narodowym Centrum BadaŒ JŃdrowych w świerku. Grupa badawcza zlokalizowana w Krakowie zajmuje siň 

przygotowywaniem system·w detekcji oraz ï przy wsp·ğpracy z zespoğem Akademii G·rniczo-Hutniczej  

w Krakowie ï weryfikacjŃ korelacji rozkğadu pierwiastk·w promieniotw·rczych z rozkğadem gazu ğupkowego  

w zğoŨach w Polsce i opracowaniem systemu ekspercko-informatycznego. Z kolei grupa badawcza zlokalizowana 

w Poznaniu wraz z zespoğem Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza prowadzi prace w zakresie biologii i chemii. 

Technologia Neutrino Geology opiera siň na zağoŨeniu, Ũe kaŨda formacja geologiczna ma specyficznŃ 

charakterystykň strumienia geoneutrin (na podstawie wniosk·w patentowych dr. Andrzeja Drukiera, zağoŨyciela  

oraz Czğonka ZarzŃdu Emitenta): 

Á ok. 80% surowc·w (wg wartoŜci) wydobywane jest z ok. 15-20 formacji geologicznych, takich jak Ăczarne 

ğupkiò lub zğoŨa polimetaliczne o duŨej koncentracji tlenk·w Ũelaza, miedzi i zğota, 
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Á kaŨda formacja geologiczna ma specyficznŃ charakterystykň strumienia geoneutrin, kt·ry moŨna opisaĺ 

przy pomocy kombinacji 6 mierzalnych parametr·w ï koncentracja uranu, toru i potasu oraz ich wzajemne 

proporcje (NU, Th, K, U/Th, U/K, Th/K), 

Á Neutrino Geology poprzez pomiar tych parametr·w powinno umoŨliwiĺ nie tylko identyfikacjň formacji 

geologicznej, ale r·wnieŨ okreŜlenie koncentracji poszukiwanego surowca oraz gğňbokoŜci poğoŨenia 

zğoŨa. 

Wystňpowanie korelacji pomiňdzy zawartoŜciŃ poszukiwanych surowc·w a zawartoŜciŃ uranu ma fundamentalne 

znaczenie dla komercyjnego wykorzystania Neutrino Geology. PoniŨej przedstawiono wyniki korelacji zebrane  

i opracowane przy wsp·ğpracy z AGH w Krakowie oraz wykorzystane we wnioskach patentowych dr. Andrzeja 

Drukiera. 

 
ťr·dğo: Emitent 
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ťr·dğo: Emitent 
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ťr·dğo: Emitent 

 
ťr·dğo: Emitent 

Co to sŃ neutrina i jak je zmierzyĺ?  

Neutrina to czŃstki elementarne emitowane w wyniku rozpadu pierwiastk·w promieniotw·rczych. Neutrina  

na Ziemi to m.in. neutrina emitowane przez SğoŒce (Ăsolarneutrinaò), neutrina, kt·re powstajŃ na skutek 

oddziağywania promieni kosmicznych w g·rnych warstwach atmosfery (Ăneutrina atmosferyczneò), neutrina 

emitowane przez pierwiastki promieniotw·rcze w ziemi (Ăgeoneutrinaò). 
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Neutrina nie oddziağujŃ ani elektrycznie, ani magnetycznie z materiŃ. SŃ tak przenikliwe, Ũe obiekt wielkoŜci 

planety nie stanowi dla nich prawie Ũadnej przeszkody ï przez jeden centymetr kwadratowy Ziemi zwr·cony 

prostopadle do SğoŒca, co sekundň przelatuje ponad 60 miliard·w neutrin. 

Neutrina sŃ wychwytywane przez jŃdro atomowe (tzw. przekr·j czynny tego procesu jest bardzo mağy), inicjujŃc 

jego rozpad. Zjawisko to wykorzystuje siň do wykrywania neutrin.  

Neutrina wychwytuje siň w gigantycznych basenach z superczystŃ wodŃ (bŃdŦ innymi substancjami) 

umieszczonych gğňboko pod ziemiŃ i obserwuje siň powstağe w wyniku tego promieniowanie. Jest kilka takich 

detektor·w na Ŝwiecie o masie rzňdu 1000 ton.  

Detektor 1000 ton Super Kamiokande w Japonii 

ťr·dğo: http://www-sk.icrr.u-tokyo.ac.jp 

Detektor Super Kamiokande w Japonii to przykğad detektora o masie ok. 1000 ton, opartego o rozproszenia neutrin 

na elektronach. Musi byĺ umieszczony gğňboko pod ziemiŃ, by zredukowaĺ tğo oraz musi mieĺ odpowiednio duŨŃ 

masň, by w rozsŃdnym czasie zarejestrowaĺ statystycznie znaczŃcŃ liczbň zdarzeŒ. Na Ŝwiecie jest tylko kilka takich 

detektor·w i sŃ wykorzystywane do badaŒ podstawowych w nauce. Z oczywistych powod·w nie nadajŃ siň one do 

poszukiwaŒ surowc·w naturalnych.  

W 1984 r. dr Andrzej Drukier i Leo Stodolsky przewidzieli teoretycznie istnienie zjawiska tzw. koherentnego 

rozpraszania neutrin na jŃdrach atomowych. Zgodnie z ich teoriŃ przekr·j czynny takiego zjawiska  

jest wielokrotnie wiňkszy niŨ przekr·j czynny niekoherentnego rozproszenia neutrin (o czynnik proporcjonalny do 

kwadratu liczby neutron·w w jŃdrze, na kt·rym neutrino siň rozprasza). Przykğadowo, w przypadku rozproszenia  

na jŃdrze tlenu zawierajŃcego 8 neutron·w, rozproszenie koherentne generowağoby 64 razy wiňcej zdarzeŒ  

niŨ rozproszenie niekoherentne. Ceteris paribus ï masa detektora mogğaby byĺ zmniejszona z 1000 ton do 15 ton,  

a taki mniejszy detektor moŨna wzglňdnie ğatwo transportowaĺ w kontenerze, tirem lub helikopterem. Zjawisko 

zostağo potwierdzone eksperymentalnie.  

Detektor w Oak Ridge National Laboratory to detektor oparty o rozproszenia koherentne neutrin na jŃdrach 

atomowych, dziağajŃcy w bardzo niskich temperaturach (blisko zera bezwzglňdnego). Eksperyment z uŨyciem tego 

detektora potwierdziğ zjawisko rozproszenia koherentnego neutrin na jŃdrach atomowych. Niemniej r·wnieŨ  

z oczywistych wzglňd·w nie nadaje siň do poszukiwaŒ surowc·w naturalnych ze wzglňdu na zbyt niskŃ temperaturň 

dziağania (i zbyt niskŃ czuğoŜĺ, tzn. mierzy jedynie neutrina o wielokrotnie wiňkszych energiach niŨ energie 

geoneutrin).  

Projekt Neutrino Geology polega na opracowaniu przeğomowej technologii poszukiwaŒ surowc·w mineralnych  

z uŨyciem mobilnych detektor·w geoneutrin, dziağajŃcych w temperaturach moŨliwych do osiŃgniňcia  

i utrzymania w terenie, o odpowiednio wysokiej czuğoŜci.  

Produktem koŒcowym usğug Ŝwiadczonych przez Neutrino Geology bňdzie 3-wymiarowa mapa przebadanego 

obszaru z informacjŃ o rozkğadzie przestrzennym uranu.  
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Symulacja rozkğadu przestrzennego sejsmiki 3D i promieniotw·rczoŜci naturalnej 

 
ťr·dğo: Akademia G·rniczo-Hutnicza, zdj. poglŃdowe 

Model biznesowy Emitenta zakğada sprzedaŨ usğug badania rozkğadu zğ·Ũ surowc·w przedsiňbiorstwom 

zajmujŃcym siň ich poszukiwaniem. Oferta Neutrino Geology obejmie badanie rozkğadu zğ·Ũ surowc·w zar·wno 

na lŃdzie, jak i pod wodŃ. Odbiorcami usğug Neutrino Geology bňdŃ zar·wno przedsiňbiorstwa wyspecjalizowane 

w poszukiwaniach nowych zğ·Ũ surowc·w, jak i te zajmujŃce siň ich wydobyciem na cağym Ŝwiecie. 

15.2. Struktura przychod·w 

PoniŨej przedstawiono strukturň przychod·w z podstawowej dziağalnoŜci operacyjnej i zr·wnane z nimi Sp·ğki  

w 2021 r. 

(dane w  zğ) 2021 

Przychody podstawowej dziağalnoŜci operacyjnej i zr·wnane z nimi ....................  2 529 064,23  zğ 

Przychody ze sprzedaŨy produkt·w: ..........................................................................  0,00 zğ 

Zmiana stanu produkt·w ............................................................................................  2 529 064,23 zğ 

Koszt wytworzenia produkt·w na wğasne potrzeby jednostki ...................................  0,00 zğ 

Przychody ze sprzedaŨy towar·w i materiağ·w .........................................................  0,00 zğ 

ťr·dğo: Emitent 

Zgodnie ze Sprawozdaniem Finansowym w 2021 r. Emitent realizowağ program badawczo-rozwojowy  

i nie uzyskağ przychod·w ze sprzedaŨy. Na datň Dokumentu Ofertowego Emitent w przychodach z podstawowej 

dziağalnoŜci i zr·wnanych z nimi wykazywağ zmiany stanu produkt·w, pod kt·rŃ to pozycjŃ bilansowŃ Emitent 

rozpoznaje ksiňgowŃ wartoŜĺ nakğad·w poniesionych na prace nad tworzonŃ technologiŃ. 

Wraz z ukoŒczeniem programu badawczo-rozwojowego, kt·re planowane jest do koŒca 2023 r., oczekuje siň,  

Ũe struktura przychod·w ze sprzedaŨy ulegnie zmianie. W·wczas pojawiŃ siň przychody ze sprzedaŨy usğug badania 

rozkğadu zğ·Ũ surowc·w. 
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15.3. Strategia rozwoju 

Zgodnie z zağoŨonymi celami strategicznymi Emitent w 2024 roku planuje skomercjalizowaĺ Ŝwiadczenie usğug  

w geologii poszukiwawczej dla metali ziem rzadkich niezbňdnych do rozwoju ekologicznych Ŧr·değ energii, 

elektroniki i wielu zastosowaŒ wojskowych.  

Od 2024 roku rozpocznie siň komercjalizacja badaŒ rozkğadu surowc·w z wykorzystaniem detektora neutrin 

emitowanych przez pierwiastki promieniotw·rcze w skorupie ziemskiej oraz systemu ekspercko-informatycznego 

tworzenia tr·jwymiarowych obraz·w rozkğadu pierwiastk·w promieniotw·rczych w badanym zğoŨu surowc·w.  

W dalszej kolejnoŜci bňdŃ to zğoŨa U/Th, zğoŨa w formacji geologicznej IOCG (Fe, Au, REE), a nastňpnie ropa 

naftowa/gaz ziemny, zar·wno na lŃdzie, jak i pod wodŃ.  

Geologia poszukiwawcza proponowana przez Emitenta nie wymaga wstňpnych wierceŒ, co czyni jŃ znacznie taŒszŃ. 

SwojŃ przewagň Emitent zamierza zbudowaĺ w oparciu o wiňkszŃ precyzjň w badaniu rozkğadu surowc·w,  

niŨ stosowane obecnie metody i w zwiŃzku z tym zmniejszenie ryzyka zwiŃzanego z wierceniami majŃcymi  

na celu potwierdzenie obecnoŜci i rozkğadu surowca. Emitent zamierza skoncentrowaĺ siň na Ŝwiadczeniu usğug 

przedsiňbiorstwom zajmujŃcym siň poszukiwaniem nowych zğ·Ũ surowc·w na lŃdzie i pod wodŃ.  

ZakoŒczenie prac nad prototypami detektora neutrin nadajŃcymi siň do testowania w terenie planowane  

jest do wiosny 2023 r. W kolejnym roku planowany jest ukoŒczenie systemu ekspercko-informatycznego  

i przeprowadzenie test·w w terenie w Polsce i dalsze prace nad udoskonaleniem prototyp·w detektora. Do koŒca 

2023 r. planowane jest przeprowadzenie testu na zğoŨu surowca U/Th, a nastňpnie detekcji formacji IOCG (Fe, Au, 

REE). W kolejnych latach Emitent skupi siň na wykrywaniu ropy/gazu, np. gazu ğupkowego, kt·rego rozkğad zostağ 

dobrze zbadany obecnie stosowanymi metodami i potwierdzony wierceniami. Celem tego testu bňdzie detekcja 

iloŜci, gğňbokoŜci i rozkğadu surowca przy pomocy metody Neutrino Geology i por·wnanie wiedzy o rozkğadzie 

surowca dostňpnej po zakoŒczeniu poszukiwaŒ obecnie stosowanymi metodami przed wierceniami  

i po wierceniach.  

W 2023 r. r·wnolegle z prowadzeniem test·w uŨywajŃcych neutriny planowane jest prowadzenie prac 

marketingowych, informujŃcych o nowej metodzie poszukiwaŒ surowc·w potencjalnych klient·w Neutrino 

Geology w Polsce i na Ŝwiecie. Biznesplan zakğada pozyskanie pierwszego komercyjnego klienta w pierwszym 

kwartale 2024 r. i osiŃgniňcie progu rentownoŜci operacyjnej do koŒca 2024 r., tj. wygenerowanie bieŨŃcych 

przychod·w ze sprzedaŨy w wysokoŜci wystarczajŃcej na pokrycie bieŨŃcych koszt·w operacyjnych w got·wce.  

Ze wzglňdu na koszty komercjalizacji jak i ğatwoŜĺ prowadzenia badaŒ w terenie, w poczŃtkowej fazie 

komercjalizacji Emitent skoncentruje siň na Ŝwiadczeniu usğug koncernom g·rniczym na lŃdzie. Docelowo Emitent 

bňdzie Ŝwiadczyĺ usğugi zar·wno dla koncern·w g·rniczych jak i naftowych, poszukujŃcych zğ·Ũ na lŃdzie,  

jak i pod wodŃ. 

Z powodu ryzyka zwiŃzanego z ochronŃ praw wğasnoŜci intelektualnej, tj. ryzyka wykradzenia know-how, 

zbudowania detektora i wykorzystywania go do poszukiwaŒ surowc·w bez zgody Neutrino Geology, w pierwszej 

kolejnoŜci Emitent bňdzie pozyskiwaĺ klient·w zarejestrowanych w krajach gwarantujŃcych ochronň praw 

wğasnoŜci Intelektualnej. Do takich kraj·w naleŨŃ kraje Unii Europejskiej, USA, Kanada, Australia i Wielka 

Brytania.  

Ze wzglňdu na natňŨenie mierzonego sygnağu, pierwszych klient·w Emitent bňdzie poszukiwağ wŜr·d 

przedsiňbiorstw g·rniczych poszukujŃcych zğ·Ũ uranu (zawartoŜĺ uranu w zğoŨu powyŨej 1000 ppm,  

tj. powyŨej 1000 czŃsteczek uranu na milion czŃsteczek w zğoŨu). W drugiej kolejnoŜci planowane jest r·wnieŨ 

pozyskiwanie klient·w wŜr·d przedsiňbiorstw g·rniczych poszukujŃcych zğ·Ũ polimetalicznych (IOCG), o duŨej 

koncentracji tlenk·w Ũelaza, miedzi i zğota (okoğo 500 ppm uranu w zğoŨu). W dalszej kolejnoŜci pozyskiwani bňdŃ 

klienci wŜr·d przedsiňbiorstw poszukujŃcych zğ·Ũ ropy i gazu ğupkowego (od 100 do 400 ppm uranu w zğoŨu).  

Emitent oczekuje, Ũe w okresie do 2025 roku przychody z charakteryzacji zğ·Ũ REE uŨywajŃc wğasnej innowacyjnej 

metody opartej o detekcje neutron·w bňdŃ stanowiğy okoğo 80% dochod·w Sp·ğki. Zakğada siň, Ũe w okresie  
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od 2025 do 2028 r. przychody z poszukiwaŒ zğ·Ũ uranu i zğ·Ũ polimetalicznych o duŨej koncentracji tlenk·w Ũelaza, 

miedzi i zğota na lŃdzie bňdŃ stanowiĺ ok. 75 - 80% og·ğu przychod·w. Wraz z rozwojem efektywnoŜci detektor·w 

udziağ rynku ropy i gazu ğupkowego na lŃdzie wzrosnŃĺ ma do 50%, a od 2030 do 80% og·ğu przychod·w Sp·ğki. 

Zwiňkszenie efektywnoŜci detektor·w bňdzie m.in. polegağo na poprawie wsp·ğczynnika sygnağu do szumu  

(im mniejsza koncentracja uranu w zğoŨu, tym sğabszy sygnağ neutrin i tym wiňksze zaburzenie zwiŃzane  

z szumami).  

15.4. Zesp·ğ Emitenta 

Zesp·ğ Emitenta tworzy ğŃcznie 17 os·b, w tym 14 specjalist·w realizujŃcych Projekt badawczo-rozwojowy 

zorganizowanych w 4 zespoğach kierowanych przez szefa prac B+R Andrzeja Drukiera. 

¶ Dr Andrzej Drukier (Czğonek ZarzŃdu, Kierownik Prac B+R) 

Od 40 lat naleŨy do Ŝwiatowej czoğ·wki ekspert·w w detekcji neutrin oraz w budowaniu superczuğych 

detektor·w. Kierowağ blisko 40 projektami badawczo-rozwojowymi zlecanymi przez takie instytucje jak m.in.: 

NASA, Departament Energii USA, Departament Obrony USA, National Science Foundation. Uzyskağ doktorat 

z fizyki i astrofizyki na Uniwersytecie Kopenhaskim w Instytucie Nielsa Bohra. Byğ zağoŨycielem BioTraces 

Inc, firmy biomedycznej prowadzŃcej badania nad superczuğymi detektorami. Wsp·ğpracowağ z wiodŃcymi 

oŜrodkami badawczymi w Danii, Francji, Niemczech (Instytut Maxa Plancka), USA (Harvard, Princeton), 

Szwecji i Polsce. Jest autorem 18 przyznanych patent·w, 17 oczekujŃcych oraz artykuğ·w cytowanych w ponad 

1000 publikacji. 

 

Zesp·ğ konstrukcji detektor·w i test·w detektor·w ï Lab w Falenicy  

i w świerku 

 Zesp·ğ wsp·ğpracuje z Narodowym Centrum BadaŒ JŃdrowych w świerku  

Drukier Andrzej  Kierownik Prac B+R  i Starszy Naukowiec w dziedzinie fizyki 

Szaban J·zef Gğ·wny InŨynier Mechanik 

BerliŒski Jerzy 
Specjalista ds. wsp·ğpracy mechaniki precyzyjnej, odczytu elektronicznego  

i sensoryki 
 Zesp·ğ elektroniki i konstukcji CR Veto ï Lab w Krakowie 

Pustelny Szymon Wsp·ğpracujŃcy Kierownik Naukowy 

Wğodarczyk Przemysğaw Mğodszy Specjalista ds. Elektroniki 

Gawor Mateusz Mğodszy Specjalista ds. Elektroniki 

Wietrzyk Tomasz Technik elektronik 
 Zesp·ğ enzymologii ï Lab w Poznaniu 
 Zesp·ğ wsp·ğpracuje z Uniwersytetem im. Adama Mickiewicza w Poznaniu 

Piwowarski Jan Gğ·wny Biolog i Specjalista ds. enzymologii 

Marcinkowski Michağ Specjalista ds. Enzymologii 

Zastawny Oliwia Specjalista ds. Enzymologii 

Przychodzka Anna Mğodszy specjalista ds. termodynamiki katalaz 

Lisiecki Mateusz Mğodszy specjalista ds. termodynamiki katalaz 
 Zesp·ğ geologii  
 Zesp·ğ wsp·ğpracuje z AkademiŃ G·rniczo-Hutnicza w Krakowie 

Poprawa Paweğ Kierownik ds. Geologii 

Maj Grzegorz Starszy Programista 
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Dodatkowo prace zwiŃzane z zarzŃdzaniem projektem realizujŃ: 

¶ Dr inŨ. Waldemar Maj (Prezes ZarzŃdu) 

Doktor fizyki, uzyskağ tytuğ MBA na Uniwersytecie Harvarda. Pracowağ jako Senior Investment Officer  

w Departamencie Ropy Naftowej, Gazu i G·rnictwa w International Finance Corporation (grupa Banku 

światowego) w Waszyngtonie w USA, gdzie zajmowağ siň inwestowaniem w kopalnie zğota, srebra, miedzi  

i wňgla na rynkach wschodzŃcych. Byğ wiceprezesem zarzŃdu ds. finansowych w PKN Orlen S.A., prezesem 

zarzŃdu w Amer Bank / DZ Bank oraz wiceprezesem zarzŃdu w BGŧ Bank. Kierowağ g·rniczymi start-upôami 

kanadyjskiego inwestora w Polsce. Pracowağ jako Senior Associate w McKinsey & Company w Warszawie.  

W przeszğoŜci r·wnieŨ przewodniczŃcy rad nadzorczych Banku GdaŒskiego i PZU oraz czğonek rad 

nadzorczych GPW, Ciech, Bank BGŧ, TFI Origin, TMS Broker, Stock Spirits i Ergis. 

¶ Dariusz JaszczyŒski (Czğonek ZarzŃdu) 

Ekonomista, prowadzi dziağalnoŜĺ doradczŃ jako wsp·ğwğaŜciciel lub wğaŜciciel firm konsultingowych. 

Zajmowağ siň ocenŃ projekt·w oraz tworzeniem modeli biznesowych i finansowych w r·Ũnych branŨach,  

m.in. dla takich firm jak: Fiat Auto Poland S.A., Pol-Mot Holding S.A., G·rnoŜlŃski Zakğad Energetyczny S.A., 

STOEN S.A., Hawe S.A., Tele-Fonika S.A., Mennica Polska S.A., Exatel S.A., BIK S.A., Info-Monitor S.A., 

PKO Bank Polski S.A., Lubelski Wňgiel ĂBogdankaò S.A., Krystyna Janda sp. z o.o. Wsp·ğautor koncepcji 

utworzenia funduszy inwestycyjnych przez banki PBG S.A. i BGŧ S.A. Doradzağ przy projektach 

inwestycyjnych realizowanych przez te fundusze. Byğ doradcŃ Ministera Finans·w. Uczestniczyğ  

w przygotowaniu Ustawy o Restrukturyzacji Finansowej Przedsiňbiorstw i Bank·w z 1993 r. Przeprowadziğ 

kilkadziesiŃt projekt·w restrukturyzacji finansowej przedsiňbiorstw. Byğ czğonkiem rad nadzorczych Banku 

BPH S.A. oraz Pemug S.A. 

15.5. Produkty Emitenta 

Nowa klasa detektor·w do poszukiwania zğ·Ũ surowc·w 

ObfitoŜĺ pierwiastk·w uranu i toru w zğoŨu koreluje z obecnoŜciŃ wszystkich metali ciňŨkich, a takŨe z ropŃ/gazem. 

Pierwiastki te emitujŃ czŃstki elementarne zwane neutrinami, kt·re uciekajŃ w kierunku powierzchni. Nowa klasa 

detektor·w opracowywana przez Neutrino Geology moŨe wykrywaĺ te neutrina, a oparta na tomografii neutrinowej 

technika dostarczy niespotykanych dotychczas moŨliwoŜci na rynku geologii eksploracyjnej. 

Do realizacji tomografii Neutrino potrzeba co najmniej 3 detektor·w opartych na tzw. koherentnym rozpraszaniu. 

KaŨdy detektor powinien mieĺ masň wiňkszŃ niŨ 1 tona. Emitent wdraŨa takie detektory oparte na mieszaninie 

perhydrolu (H2O2) i wody, tzw. aktywnym pğynie. Oddziağywanie neutrino prowadzi do rozkğadu H2O i zliczania 

uciekajŃcych atom·w tlenu. Ich liczba jest proporcjonalna do strumienia neutrin i znacznie wzrasta, gdy w skorupie 

znajdujŃ siň zğoŨa metali ciňŨkich lub ropy/gazu. Dziňki tej reakcji chemicznej moŨna zlokalizowaĺ i zmapowaĺ 

zğoŨa niewidoczne dla obecnie stosowanych metod. 

Detektory Neutrino umoŨliwiajŃ szukanie zğ·Ũ do okoğo 10 km gğňbokoŜci, natomiast wiňkszoŜĺ zastosowaŒ bňdzie 

siňgaĺ do okoğo 4 km (ropa/gaz) lub okoğo 1 km (polimetale, np. IOCG) [tj. Iron Oxide Copper Gold = tlenek Ũelaza, 

miedŦ, zğoto]. MoŨna r·wnieŨ wyr·Ũniĺ struktury takie jak r·Ũne warstwy cechsztynu. W zağoŨeniu detektory bňdŃ 

zwykle umieszczane na powierzchni, ale w niekt·rych kopalniach gğňbinowych moŨna je umieŜciĺ r·wnieŨ  

w Ŝrodku i zmapowaĺ ok. 5 tys. km2 wok·ğ takich wnňk. 

IstniejŃ tysiŃce r·Ũnych struktur geologicznych, z kt·rych wydobywano zğoŨa. Jednak nawet 80% wartoŜci 

wydobywanych kopalin, w tym ropy/gazu, pochodzi z 20 z nich. Geologia neutrin pozwala na wykrywanie  

18 z 20 tych kluczowych struktur geologicznych. 
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Testy prowadzone obecnie na Ŧr·dğach neutron·w i neutrin w reaktorze jŃdrowym Narodowego Centrum BadaŒ 

JŃdrowych w świerku zakoŒczŃ siň zimŃ 2022 r. i w·wczas Emitent skupi siň na badaniach terenowych.  

Innowacyjny mobilny detektor zğ·Ũ ropy i gazu 

Metody stosowane dziŜ: Sejsmografia pozwala na ustalenie, jakiego rodzaju skağy znajdujŃ siň w badanym miejscu, 

ale ich skğad chemiczny jest nieznany. Pewne informacje moŨna uzyskaĺ, wprowadzajŃc do odwiertu czujniki 

radiacji. Zazwyczaj mierzy siň naturalnŃ radiacjň K40, U i Th. Niekiedy uŨywa siň bardziej skomplikowanej techniki 

aktywacji neutronowej. Polega ona na wprowadzeniu do odwiertu Ŧr·dğa neutron·w. Skağa pochğania neutrony  

i emituje fotony gamma. Ta metoda jest skomplikowana i kosztowna.  

W poszukiwaniu ropy/gazu potrzebna jest znajomoŜĺ cağkowitego wňgla organicznego (TOC). Takie pomiary 

wykonywane sŃ w wyspecjalizowanych laboratoriach. JeŜli niekt·re skağy majŃ TOC > 5, szanse na znalezienie 

gazu/ropy podczas wiercenia wzrastajŃ okoğo 2-3-krotnie. Gğ·wnŃ zasadŃ jest Ănie wierciĺ w razie wŃtpliwoŜciò. 

Neutrino Geology w toku badaŒ udowodniğo, Ũe poziomy TOC i Uranu (U) sŃ skorelowane: dziňki temu moŨna 

mierzyĺ U w odwiercie, zamiast wyjmowaĺ rdzenie, wysyğaĺ do laboratorium i czekaĺ ok. 2 tygodni na wynik.   

Gğ·wnym Ăknow-howò Geologii Neutrino jest zrozumienie korelacji miňdzy TOC a obecnoŜciŃ/iloŜciŃ uranu/toru 

(U/Th). Korelacja TOC i U daje znacznie lepszŃ informacjň o prawdopodobieŒstwie powstania zğoŨa ropy/gazu.  

Jest to wniosek z badaŒ rdzeni z USA/Kanady oraz z badaŒ skağ powierzchniowych przeprowadzonych  

przez Neutrino Gelogy w ramach projektu prowadzonego z NCBR. 

Nowa metoda: Aby stğumiĺ radioaktywne tğo spowodowane innymi Ŧr·dğami rozszczepienia U, potrzebny  

jest jednoczesny odczyt promieni gamma, emitowanych z dw·ch fragment·w rozszczepienia. W ramach grantu 

Emitent opracowağ technologiň odrzucenia promieni kosmicznych.  Z kolei samo pojňcie ĂzbieŨnej aktywacji 

neutronowejò to autorska technika wynaleziona przez dr A.K. Drukier, kt·ry naleŨy do czoğowych ekspert·w  

ds. zliczeŒ koincydencji promieni gamma. 

W ostatnich latach pojawiğy siň kompaktowe akceleratory, kt·re mogŃ byĺ wykorzystywane jako impulsowe Ŧr·dğa 

neutron·w (neutron·w prňdkich), 100 milion·w neutron·w na sekundň. JeŜli taka wiŃzka zostanie wprowadzona  

do odwiertu z odpowiedniŃ iloŜciŃ U, na poziomie 100 ppm, prowadzi to do okoğo 1,000 zliczeŒ na sekundň.  

To wzglňdnie dobre statystyki. Neutrino Geology zaprojektowağo przenoŜny system detekcji o ğŃcznej wadze  

okoğo 100 kg. Bňdzie on siň skğadağ z generatora neutron·w + 2 detektor·w scyntylacyjnych + elektroniki 

towarzyszŃcej i bňdzie kosztowağ okoğo 100 000 PLN. Dziňki odpowiedniej miniaturyzacji moŨliwe jest jeszcze 

dwukrotne zmniejszenie wagi. Taki system jest juŨ projektowany. 

Wstňpne testy prototypu i badania terenowe bňdŃ kosztowaĺ okoğo 500 000 PLN i potrwajŃ blisko 6 miesiňcy. 

Planuje siň, Ũe produkcja kr·tkoseryjna 10-50 sztuk zostanie zrealizowana od koŒca 2024 roku. 

Wykrywanie zğ·Ũ IOCG z wykorzystaniem dron·w 

Gğ·wnŃ zaletŃ technologii Neutrino Geology jest to, Ũe moŨna bez wierceŒ pozyskiwaĺ informacje o zğoŨach 

podziemnych, co drastycznie obniŨa koszty. Ponadto ta nowa zdolnoŜĺ jest synergiczna ze starszymi technikami 

sejsmografii, podziemnej analizy izotopowej i metodami geomagnetycznymi. Know-how posiadany  

przez Emitenta pozwala ulepszyĺ metody sejsmografii i geomagnetyzmu.  

Zastosowania technologii w sejsmografii: obecnie skany sejsmiczne dostarczajŃ informacji o topologii 

podziemnej, ale nie specjacji chemicznej. Niekt·re waŨne typy struktur geologicznych nie sŃ rozpoznawane 

metodami sejsmicznymi, m.in. zğoŨa IOCG (rudy Ũelaza, miedzi, zğota). R·wnieŨ struktura sejsmiczna moŨe byĺ 

bardzo trudna do rozszyfrowania w przypadku silnie zmodyfikowanej budowy geologicznej, m.in. w g·rach takich 

jak Himalaje, Alpy, Karpaty, Kaukaz i inne. 

Prosty sejsmometr, czuğy na ruchy Ziemi w g·rň i w d·ğ, to ciňŨarek zawieszony na sprňŨynie zawieszonej  

na ramie, kt·ra porusza siň wraz z ruchem podpory sprzňŨonej z ZiemiŃ. Ruch pomiňdzy masŃ a ramŃ pozwala  
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na pomiary pionowego ruchu gruntu i umoŨliwia akwizycjň danych sejsmicznych. Sejsmografy mogŃ byĺ 

zaprojektowane tak, aby byğy czuğe tylko na ruch pionowy lub na wszystkie trzy kierunki. 

W wielu nowoczesnych sejsmografach czujnik sprňŨynowy zostağ zastŃpiony przez czujnik magnetyczny 

wykrywajŃcy siğy miňdzy dwoma magnesami Nd. Odczyt moŨe byĺ optyczny lub za poŜrednictwem przetwornika 

elektromagnetycznego. 

WaŨne jest, aby tğumiĺ wszelkie zakğ·cenia elektroniczne w takich systemach opartych na czujnikach 

magnetycznych, w tym zakğ·cenia elektromagnetyczne i wibracyjne. Neutrino Geology posiada duŨe doŜwiadczenie 

w tğumieniu szum·w elektromagnetycznych i zakğ·ceŒ elektromagnetycznych. Pozyskiwanie danych moŨe 

odbywaĺ siň za poŜrednictwem mikroprocesora Raspberry. 

Aby rozpoznaĺ miňdzy lokalnymi a globalnymi zmianami pola magnetycznego, stosuje siň gradientometr. Typowy 

gradient magnetyczny skğada siň z co najmniej dw·ch czujnik·w magnetycznych. Firma Neutrino Geology 

opracowağa gradientometr skğadajŃcy siň z ukğadu 16 czujnik·w Halla pola magnetycznego. Opracowany zostağ 

bardzo cichy, a jednoczeŜnie niedrogi gradient magnetyczny, kt·ry moŨna modyfikowaĺ pod kŃtem sejsmografii. 

Szacuje siň, Ũe taki projekt badawczo-rozwojowy trwağby okoğo szeŜciu miesiňcy i kosztowağby 100 000 USD,  

co naleŨy traktowaĺ jako jednŃ z potencjalnych opcji rozwoju dla Sp·ğki. 

Zastosowania sejsmografii sŃ bardzo rozbudowane i obejmujŃ:   1)  poszukiwania geologiczne, m.in. do ropy/gazu;  

2)   badanie statecznoŜci duŨych konstrukcji wykonanych przez czğowieka, m.in. wysokie budynki, mosty, zapory, 

tunele;  3)   ocena statecznoŜci gruntu przed budowŃ i 4)  wykrywanie wybuch·w, w tym testy bomb atomowych.  

Istnieje duŨy rynek czuğych sejsmograf·w o wartoŜci okoğo 200 mln dolar·w rocznie. 

Metody geomagnetyczne: Niekt·rych typ·w struktur geologicznych nie da siň wykryĺ samymi metodami 

sejsmicznymi. Na przykğad bardzo waŨne zğoŨe IOCG zostağo wykryte przez poğŃczenie r·Ũnych metod 

geofizycznych, zwğaszcza metody geomagnetycznej. 

Klasycznie bardzo czuğe magnetometry umieszczano w samolotach lub helikopterach. Przelot taki jest drogi,  

a w przypadku samolot·w rozdzielczoŜĺ przestrzenna jest ograniczona (samoloty poruszajŃ siň za szybko i latajŃ  

za wysoko). Czujniki magnetyczne umieszczone w helikopterach majŃ natomiast niŨszŃ czuğoŜĺ ze wzglňdu  

na hağas wibracyjny. Rozw·j tanich dron·w i miniaturyzacja elektroniki moŨe zrewolucjonizowaĺ wykrywanie 

geomagnetyczne. 

Aby zwiňkszyĺ czuğoŜĺ i swoistoŜĺ wyszukiwania, lokalne zmiany pola magnetycznego (szum) naleŨy odr·Ũniĺ  

od zmian globalnych (geomagnetyzm). Wymaga to uŨycia gradientometr·w magnetycznych. Jak opisano powyŨej, 

Neutrino Geology opracowağo bardzo niskoszumowe, ale niedrogie gradientometry magnetyczne oparte na ukğadzie 

16 czujnik·w pola magnetycznego. Za pomocŃ tego urzŃdzenia osiŃgniňto redukcjň szum·w poniŨej 1 rocznie. 

UrzŃdzenie moŨe byĺ zmodyfikowane do przenoszenia przez drona i wykorzystywane w geologii eksploracyjnej. 

Szacuje siň, Ũe wymagane studium wykonalnoŜci zajmie ok. 6 miesiňcy i bňdzie kosztowağo okoğo 150 000 USD, 

co r·wnieŨ jest jednŃ z moŨliwych opcji rozwoju dla Sp·ğki. 

Obecnie rynek jest stosunkowo niewielki, ok. 100 mln dolar·w rocznie, ale konkurencja r·wnieŨ jest bardzo mağa. 

Co wiňcej, oczekuje siň, Ũe rynek ten eksploduje i wzroŜnie do okoğo miliarda dolar·w rocznie z powodu deficytu 

pierwiastk·w ziem rzadkich (REE) i og·lniejszych poszukiwaŒ zğ·Ũ IOCG. Innym zastosowaniem moŨe byĺ 

podwodne poszukiwanie tzw. ciňŨkich piask·w, kt·re zawierajŃ duŨŃ frakcjň REE i toru. W tym przypadku mierniki 

gradientu magnetycznego Neutrino Geology przenoszone byğyby przez podmorskie drony, kt·re sŃ dostňpne  

na rynku. 

Zaawansowanie i harmonogram realizacji projektu badawczego 

Celem gğ·wnym projektu NCBiR jest opracowanie i przygotowanie do wdroŨenia w okresie od poczŃtku 2020 roku 

do koŒca 2023 roku nowej, innowacyjnej metody geologii rozpoznawczej pod nazwŃ Neutrino Geology, 

zastosowanej do eksploracji surowc·w energetycznych (ropa naftowa czy gaz ziemny) oraz duŨej grupy waŨnych 

surowc·w krytycznych np. metali ziem rzadkich czy zğ·Ũ IOCG [tlenki Ũelaza, miedŦ, zğoto]. 
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Podpisana w 2019 r. umowa z Narodowym Centrum BadaŒ i Rozwoju przewiduje finansowanie projektu w latach 

2020-2023 (poczŃtkowo projekt miağ siň zakoŒczyĺ w 2022 r., jednak ze wzglňdu na pandemiň w lipcu 2022 r. 

Sp·ğka uzyskağa zgodň NCBiR na przedğuŨenie trwania projektu do koŒca 2023 roku) na ğŃcznŃ sumň 9,8 miliona 

zğotych przy cağkowitym koszcie projektu szacowanym na ok. 16,2 miliona. 

Harmonogram projektu przewiduje dalsze prowadzenie prac eksperymentalnych (gğ·wnie w Narodowym Centrum 

BadaŒ JŃdrowych w świerku) do koŒca 2022 r., a nastňpnie poŜwiňcenie 2023 r. gğ·wnie na testy terenowe  

i przygotowania do komercjalizacji produktu w nastňpujŃcym roku. 

Neutrino Geology - Harmonogram prac  

badawczo-rozwojowych 
  MiesiŃc 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12  

 Etapy i zadania projektu [zgodnie z umowŃ  

z NCBiR, po zmianach] 
Podwykonawcy 2020  

                 

Etap 1 - badania przemysğowe - zadania:                              

1.1 
Prototyp detektora o masie 5 kg (Proto-1) i testy 
laboratoryjne. 

                          TRL IV 

1.2 
Pomiar zanieczyszczeŒ H2O2 i jego dodatkowe 

oczyszczanie. 
SPIN US Katowice                         n.a. 

1.3 Charakterystyka dostňpnych katalaz. UAM PoznaŒ                         n.a. 

1.4 
Prototyp detektora o masie 50 kg (Proto-2) i testy 

laboratoryjne. 
                          TRL IV 

1.5 Testy Proto-2 przy uŨyciu neutron·w. UAM PoznaŒ                         TRL II 

1.6 
Badanie korelacji pomiňdzy U/Th oraz zawartoŜciŃ 
ropy/gazu w ğupkach w Polsce. 

AGH Krak·w                         n.a. 

 

 

Neutrino Geology - Harmonogram prac  

badawczo-rozwojowych 
  MiesiŃc 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24  

 Etapy i zadania projektu [zgodnie z umowŃ  

z NCBiR, po zmianach] 
Podwykonawcy 2021  

                 

Etap 1 - badania przemysğowe - zadania:                              

1.1 
Prototyp detektora o masie 5 kg (Proto-1) i testy 

laboratoryjne. 
                 TRL IV 

1.2 
Pomiar zanieczyszczeŒ H2O2 i jego dodatkowe 

oczyszczanie. 
SPIN US Katowice                 n.a.  

1.3 Charakterystyka dostňpnych katalaz. UAM PoznaŒ                 n.a.  

1.4 
Prototyp detektora o masie 50 kg (Proto-2) i testy 
laboratoryjne. 

                 TRL IV 

1.5 Testy Proto-2 przy uŨyciu neutron·w. UAM PoznaŒ                TRL II  

1.6 
Badanie korelacji pomiňdzy U/Th oraz 

zawartoŜciŃ ropy/gazu w ğupkach w Polsce. 
AGH Krak·w                 n.a.  

                 

Etap 2 - badania przemysğowe - zadania:                              

2.1 
Optymalizacja skğadu roztworu [H20; H2O2; 

katalizator] w detektorze neutrin. 
UAM PoznaŒ   TRL II                  

2.2 
Opracowanie powğoki ochronnej dla test·w 

prototypu detektora na neutronach i neutrinach. 
NCBJ świerk   TRL II                  

2.3 
Testy prototypu detektora przy uŨyciu 
neutron·w. 

NCBJ świerk   TRL II          
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2.4 
Testy prototypu detektora przy uŨyciu neutrin  

z reaktora jŃdrowego. 
NCBJ świerk   TRL II                  

2.5 
Opracowanie systemu ekspercko-
informatycznego do generowania map rozkğadu. 

AGH Krak·w   TRL II                  

 

 

Neutrino Geology - Harmonogram prac  

badawczo-rozwojowych 
  MiesiŃc 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36  

 Etapy i zadania projektu [zgodnie z umowŃ  

z NCBiR, po zmianach] 
Podwykonawcy 2022  

                 

Etap 2 - badania przemysğowe - zadania:                              

2.1 
Optymalizacja skğadu roztworu [H20; H2O2; 

katalizator] w detektorze neutrin. 
UAM PoznaŒ                          

2.2 
Opracowanie powğoki ochronnej dla test·w 
prototypu detektora na neutronach i neutrinach. 

NCBJ świerk                          

2.3 Testy prototypu detektora przy uŨyciu neutron·w. NCBJ świerk                      

2.4 
Testy prototypu detektora przy uŨyciu neutrin  

z reaktora jŃdrowego. 
NCBJ świerk                          

2.5 
Opracowanie systemu ekspercko-informatycznego 

do generowania map rozkğadu. 
AGH Krak·w                          

 

 

Neutrino Geology - Harmonogram prac  

badawczo-rozwojowych 
  MiesiŃc 37 38 39 40 41 42 43 44 45 46 47 48  

 Etapy i zadania projektu [zgodnie z umowŃ  

z NCBiR, po zmianach] 
Podwykonawcy 2023  

                 

Etap 3 - prace rozwojowe - zadania:                              

3.1 
Opracowanie prototypu moduğowego systemu 

detektor·w. 
NCBJ świerk TRL IV                          

3.2 
Testy moduğowego systemu detektor·w  
w warunkach rzeczywistych. 

AGH Krak·w TRL IV                         TRL IX 

3.3 
Testy oraz optymalizacja prototypu systemu 

ekspercko-informatycznego. 
AGH Krak·w TRL IV                         TRL IX 

 

ETAP 1 

Realizacja zadaŒ Etapu 1 od koŒca 2019 do koŒca kwietnia 2021 r. 

Zadanie 1.1 Prototyp detektora o masie 5 kg (Proto-1) i testy laboratoryjne 

Zadanie zostağo zrealizowane przez zesp·ğ Sp·ğki. W oparciu o przeprowadzone eksperymenty zdecydowano siň  

na uproszczenie geometrii detektora ï zamiast element·w w ksztağcie litery U uŨyto proste pojemniki  

oraz na uproszczenie techniki odczytu magnetycznego ï zamiast cewki uŨyto czujnik Halla. Z uwagi na zakğadanŃ 

modularnoŜĺ budowy detektora zwiňkszono docelowŃ masň Proto-1 z 5 kg do 8 kg: zaprojektowano  

i skonstruowano prototyp detektora, skğadajŃcy siň z 16 pojemnik·w o pojemnoŜci 0,5 litra kaŨdy i docelowej masie 

ok. 8 kg (po docelowym wypeğnieniu roztworem [H2O; H2O2; katalaza]).  

Wykonano i przetestowano szereg prototypowych ukğad·w odczytu detektora, w tym ukğad odczytu magnetycznego, 

akustycznego i optycznego, w geometrii poziomej i pionowej, w potr·jnej koincydencji z op·Ŧnieniami. Sygnağ 

elektromagnetyczny jest natychmiastowy, sygnağ akustyczny ma milisekundowe op·Ŧnienie, sygnağ optyczny  
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ma op·Ŧnienie okoğo sekundy. KaŨda z ww. technik charakteryzuje siň stosunkiem sygnağu do tğa powyŨej 100.  

W zwiŃzku z tym stosunek sygnağu do tğa w potr·jnej koincydencji jest powyŨej 1 miliona. WyŨej opisany system 

skutecznie powinien redukowaĺ szumy i minimalizowaĺ artefakty w docelowym detektorze neutron·w lub neutrin. 

Opracowano odpowiednie systemy akwizycji danych i obrazowania magnetycznego, akustycznego i optycznego.  

W koŒcowym rozwiŃzaniu zaprojektowano: odczyt magnetyczny z uŨyciem magnes·w Nd oraz dw·ch kart Halla 

z czujnikami Halla, odczyt optyczny z uŨyciem jednej kamery oraz odczyt akustyczny z uŨyciem Ăgonguò 

wykonanego z twardego, przezroczystego plastiku i 4 czujnik·w ultradŦwiňkowych.  

Realizacja Kamienia Milowego 1.1 

Zbudowano Proto-1 o masie 8 kg oparty na systemie akwizycji danych i obrazowania magnetycznego, akustycznego 

i optycznego. Przetestowano dziağanie Proto-1 symulujŃc efekt oddziağywania docelowego roztworu z neutronami 

lub neutrinami za pomocŃ impuls·w sprňŨonego powietrza. Artefakty odrzucono koincydencjŃ  

3 r·Ũnych technik odczytu. Liczba artefakt·w jest mniejsza niŨ 1 na dzieŒ. KamieŒ milowy dla zadania 1.1 zostağ 

osiŃgniňty. 

Zadanie 1.2 Pomiar zanieczyszczeŒ H2O2 i jego dodatkowe oczyszczanie 

Zadanie zostağo zrealizowane przez zesp·ğ Sp·ğki przy wsp·ğpracy z podwykonawcŃ, SPIN-US sp. z o.o. ï sp·ğkŃ 

celowŃ Uniwersytetu ślŃskiego. Wytypowane do badania komercyjnie dostňpne preparaty H2O2 uwzglňdniğy 

szerokŃ charakterystykň rynku od profesjonalnych firm chemicznych (Sigma-Aldrich, Chempur) po dostawc·w 

nieukierunkowanych wyğŃcznie na produkcjň odczynnik·w chemicznych. W zwiŃzku z, czym uzyskano r·wnieŨ 

wiedzň w ujňciu parametru jakoŜci do ceny, co jest istotne z punktu widzenia wyliczenia koszt·w stağych  

dla projektowanych produkt·w i usğug w przedmiotowym projekcie. Ocenia siň, iŨ obszarem kontrolnym 

zwiŃzanym ze wdraŨaniem projektowanych produkt·w i usğug moŨe byĺ kaŨdorazowa kontrola zawartoŜci U i Th 

dla dostarczanej wiňkszej partii preparat·w H2O2 celem unikniňcia bğňd·w pomiarowych wynikajŃcych z jakoŜci 

odczynnik·w chemicznych. Ostatecznie naleŨy uznaĺ po przeprowadzonych badaniach, Ũe ryzyko wynikajŃce  

z wpğywu U i Th w rynkowo dostňpnych preparatach H2O2 na planowane rezultaty projektu jest niskie a kontrola 

tego parametru w ujňciu zarzŃdzania ryzkiem jest moŨliwa bezpoŜrednio przez Sp·ğkň.  

Wykonano pomiar poziomu zanieczyszczeŒ U/Th w kilkunastu komercyjnie dostňpnych roztworach [H2O2; H2O] 

przy uŨyciu spektrometru fluorescencji rentgenowskiej cağkowitego odbicia TXRF. Wybrano produkty optymalne 

z punktu widzenia zastosowania w mobilnym detektorze geo-neutrin, kt·rych poziom zanieczyszczeŒ U/Th byğby 

wagowo r·wny lub niŨszy niŨ 1 ppb (liczba czňŜci na miliard): 

¶ 1 ppb ï Envolab / Nadtlenek wodoru 30% cz.d.a. (czysty do analizy) lub Envolab / Nadtlenek wodoru 35% 

OXTERIL 350 Food Grade 

¶ 0,1 ppb - Envolab / Nadtlenek wodoru 60% cz.d.a. po rozcieŒczeniu do 30% cz.d.a. 

¶ 0,01 ppb - Envolab / Nadtlenek wodoru 60% cz.d.a. po rozcieŒczeniu do 3% cz.d.a. 

Nie byğo potrzeby dodatkowego oczyszczania roztwor·w. Przygotowano po 1 litrze wybranych roztwor·w  

do wykorzystania w dalszych badaniach prototypu detektora.  

Realizacja Kamienia Milowego 1.2 

Uzyskano roztw·r H2O2 o czystoŜci 0,01 ppb wymaganej w detektorze neutrin. KamieŒ milowy dla zadania 1.2 

zostağ osiŃgniňty. 

Zadanie 1.3 Charakteryzacja dostňpnych katalaz 

Zadanie zostağo zrealizowane przez zesp·ğ Sp·ğki przy wsp·ğpracy z podwykonawcŃ, Zakğadem Fizyki 

Molekularnej Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu (ĂUAMò). W celu skonstruowania detektora 

neutron·w lub neutrin wykrywajŃcego zderzenia tych czŃstek z atomami roztworu [H2O; H2O2; katalaza] niezbňdne 
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jest opracowanie warunk·w dziağania enzymu katalaza z H2O2, tak aby reakcja zaczynağa siň od energii dostarczonej 

przez neutrony lub neutrina. Katalazy sŃ jednymi z najbardziej reaktywnych enzym·w, stŃd ich wyb·r jako 

wzmacniaczy sğabych sygnağ·w pochodzŃcych od czŃstek elementarnych. ZağoŨeniem projektu jest utrzymanie 

stabilnego roztworu [H2O; H2O2; katalaza] w warunkach, w kt·rych reakcja rozkğadu wody utlenionej nie zachodzi; 

dopiero energia dostarczona przez zderzenia czŃstek zaczyna ğaŒcuchowŃ reakcjň egzoenergetycznŃ rozpadu H2O2 

na tlen i wodň, wzmacnianŃ przez katalazň.  

Wstňpne badania katalaz dostňpnych komercyjnie lub uzyskanych we wğasnym zakresie wykazağy, iŨ badane 

katalazy cechuje wysoka reaktywnoŜĺ nawet w relatywnie niskich temperaturach i niskich stňŨeniach katalazy  

i H2O2. W zwiŃzku z tym zdecydowano, iŨ w detektorze zostanŃ uŨyte tzw. katalazy Ăniskotemperaturoweò. 

Zrezygnowano z badaŒ tzw. katalaz Ăwysokotemperaturowychò (i ĂŜredniotemperaturowychò) ze wzglňdu na duŨŃ 

niestabilnoŜĺ roztworu nawet w niskich temperaturach.   

W laboratoriach UAM zbadano katalazy dostňpne komercyjnie oraz pozyskane we wğasnym zakresie i wybrano 

katalazy nadajŃce siň do uŨycia w detektorach. Katalazy dostňpnie komercyjnie okazağy siň zanieczyszczone,  

w zwiŃzku z tym w celu poprawy jakoŜci, jednorodnoŜci i powtarzalnoŜci parametr·w roztworu opracowano wğasnŃ 

metodň oczyszczania katalazy. W celu zwiňkszenia stabilnoŜci roztworu opracowano wğasnŃ metodň mroŨenia 

katalazy i H2O2 w ciekğym azocie do postaci drobnego pyğu, poniewaŨ roztw·r nadal byğ niestabilny nawet w niskich 

temperaturach, opracowano wğasnŃ metodň unieruchamiania katalazy na zğoŨach mineralnych. W zwiŃzku z tym, 

Ũe podğoŨa mineralne byğy r·wnieŨ zanieczyszczone, opracowano metodň oczyszczania podğoŨa. Zastosowana 

preparatyka stabilizacji pozwala na tworzenie i badanie mieszanin katalazy z substratem od kilku gram·w do kilku 

kilogram·w, kt·re to iloŜci sŃ konieczne do wytworzenia planowanego detektora neutron·w lub neutrin. 

Realizacja Kamienia Milowego 1.3 

Przeprowadzono charakteryzacjň katalaz dostňpnych komercyjnie. Jako docelowŃ katalazň wybrano enzym 

pochodzŃcy z grzyba pleŜniowego kropidlaka czarnego (Aspergillus niger), unieruchomionego na podğoŨu 

diatomitu. Roztw·r [H2O; 2% H2O2; 3,3 mg/l katalazy; plus diatomit] byğ stabilny w temperaturze poniŨej  

-5 st. C., z pikiem aktywnoŜci w przedziale temperatur 15-20 st. C. Dla tego roztworu na tonň detektora potrzebne 

byğoby ok. 3,3 grama katalazy. KamieŒ milowy dla zadania 1.3 zostağ osiŃgniňty. 

Zadanie 1.4 Prototyp detektora o masie 50 kg (Proto-2) i testy laboratoryjne 

Zadanie zostağo zrealizowane przez zesp·ğ Sp·ğki. Dla detekcji neutrin w reaktorze potrzebny bňdzie prototyp 

detektora o masie ok. 500 kg (ze wzglňdu na relatywnie niskŃ czňstotliwoŜĺ oddziağywaŒ). Konieczne byğo wiňc 

potwierdzenie skalowalnoŜci masy jak i metod odczytu opracowanych w Zadaniu 1.1. W tym celu zwiňkszono  

w Proto-1 pojemnoŜĺ pojemnik·w 2-, 4-, 8- i 16-krotnie i tym samym zwiňkszono w prosty spos·b docelowŃ wagň 

prototypu detektora do 16 kg, 32 kg, 64 kg (Proto-2) i 128 kg, odpowiednio. Zestawienie 4 moduğ·w o masie  

128 kg oznacza proste zwiňkszenie docelowej wagi prototypu do 512 kg (Proto-3). Analogicznie zwiňkszono liczbň 

kart Halla i kamer. SkalowalnoŜĺ odczytu akustycznego jest moŨliwa, choĺ trudniejsza. Na obecnym etapie 

potwierdzono dziağanie odczytu akustycznego z uŨyciem Ăgonguò wykonanego z twardego, przezroczystego 

plastiku o wymiarach 32 cm x 32 cm i 4 czujnik·w ultradŦwiňkowych. Niestety tego typu odczyt, gğ·wnie czňŜĺ 

ultradŦwiňkowa, jest doŜĺ drogi. OpracowaliŜmy nowy typ elektroniki do odczytu, zwany Ămagnetycznym jojoò, 

kt·ry jest okoğo 5-krotnie taŒszy i pozwala na > 20-krotnŃ koincydencjň. Odczyt ten pozwoliğ na elektroniczne 

tğumienie szum·w / zakğ·ceŒ o wsp·ğczynnik do 1 000 000. W rzeczywistoŜci wstňpne eksperymenty sugerujŃ,  

Ũe jeszcze lepsze tğumienie 10 000 000 moŨna osiŃgnŃĺ dziňki dokğadnej analizie numerycznej w trybie off-line 

obserwowanych serii impuls·w magnetycznych. Zaleta tej metody jest na tyle duŨa, Ũe od jesieni 2020 roku 

skupiliŜmy siň na dalszym wdroŨeniu i rozwoju tej innowacyjnej metody. 

Dodatkowo Sp·ğka zawarğa umowň o Ŝwiadczenie usğug w ramach Parku Naukowo-Technologicznego Ăświerkò  

na zasadach pomocy de minimis. Przeprowadzono badania na uproszczonym modelu detektora majŃce wykazaĺ, 

czy dostňpny w NCBJ tomograf moŨe byĺ uŨyty do wykrywania efekt·w rozkğadu H2O2 w roztworze detektora 

(docelowo wywoğanego oddziağywaniem neutron·w lub neutrin). Wyniki badaŒ potwierdziğy, Ũe tomograf moŨe 
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byĺ uŨyty w ww. celu. Sprawdzono kilka metod, w tym pomiar zmiany objňtoŜci, obserwacja deformacji rurek 

detektora, pomiar zmiany skğadu chemicznego roztworu, efekt syfonowy, obserwacja powstania piany.  

Realizacja Kamienia Milowego 1.4 

Zbudowano Proto-2 o masie 64 kg oparty na systemie akwizycji danych i obrazowania magnetycznego, 

akustycznego i optycznego. Przetestowano dziağanie Proto-2 symulujŃc efekt oddziağywania docelowego roztworu 

z neutronami lub neutrinami za pomocŃ impuls·w sprňŨonego powietrza. Artefakty odrzucono koincydencjŃ  

3 r·Ũnych technik odczytu. Liczba artefakt·w jest mniejsza niŨ 1 na dzieŒ. KamieŒ milowy dla zadania 1.4 zostağ 

osiŃgniňty. 

Zadanie 1.5 Testy Proto-2 przy uŨyciu Ŧr·dğa neutron·w 

Utrudnienia z dostňpem do reaktora jŃdrowego w NCBJ w świerku ze wzglňdu na COVID zmusiğy Sp·ğkň  

do zğoŨenia wniosku do NCBiR o realizacjň Zadania 1.5 w zmienionym ksztağcie ï wykonanie test·w przy uŨyciu 

neutron·w ze Ŧr·dğa alternatywnego. Natomiast testy przy uŨyciu neutron·w z reaktora jŃdrowego wykonane 

zostanŃ jako Zadanie 2.0 w Etapie 2.  

W zmienionym Zadaniu 1.5 zaplanowano wykorzystanie Ŧr·dğa neutron·w dostňpnego w Pracowni Izotopowej 

Wydziağu Fizyki UAM. Umowň z UAM podpisano 28.09.2020, z warunkiem zawieszajŃcym w postaci podpisania 

przez NCBiR Aneksu do umowy o finansowanie, umoŨliwiajŃcego realizacjň zmienionego Zadania 1.5. Aneks 

zostağ podpisany przez NCBiR 2.04.2021, o czym natychmiast zawiadomiony zostağ UAM i przystŃpiono do prac 

badawczych. Badania realizowane byğy w reŨimie pandemicznym obowiŃzujŃcym w laboratoriach UAM,  

z dodatkowymi ograniczeniami wynikajŃcymi z prac remontowych. 

Zgodnie z planem wykorzystano Ŧr·dğo neutron·w typu 241 Am-Be. Pr·bki zostağy wykonane zgodnie  

z procedurŃ opracowanŃ w Zadaniu 1.3 (mroŨenie na etapie mieszania z wykorzystaniem ciekğego azotu)  

i z domieszkŃ katalazy wybranej w Zadaniu 1.3 do dalszych prac.  Domieszkowanie uranem osiŃgniňto poprzez 

dodanie do pr·bek sproszkowanego szkğa uranowego.  

Pomiary zostağy wykonane na pr·bkach zawierajŃcych roztw·r [H2O; H2O2; katalaza] o ciňŨarze ok. 10 g,  

o zawartoŜci H2O2 ok. 2% i 6% oraz katalazy ok. 3,3 mg/ml roztworu (tj. ğŃcznie 33 mg na pr·bkň), domieszkowanej 

sproszkowanym szkğem uranowym o ciňŨarze ok. 0,5 g, o zawartoŜci soli uranu min. 3%. Gğ·wnym osiŃgniňciem 

tego etapu byğo opracowanie metodologii przygotowywania pr·bek i naŜwietlania neutronami.     

Realizacja Kamienia Milowego 1.5 

OsiŃgniňciem tego etapu byğo opracowanie metodologii przygotowywania pr·bek i naŜwietlania neutronami,  

w reŨimie pandemicznym obowiŃzujŃcym w laboratoriach UAM i w ciŃgu miesiŃca od wejŜcia w Ũycie umowy  

z UAM. KamieŒ milowy dla zmodyfikowanego zadania 1.5 zostağ osiŃgniňty. Testy na reaktorze realizowane bňdŃ 

w ramach Zadania 2.0 w Etapie 2. 

Zadanie 1.6 Badanie korelacji pomiňdzy U/Th oraz zawartoŜciŃ ropy/gazu w ğupkach w Polsce 

Zadanie zostağo zrealizowane przez zesp·ğ Sp·ğki przy wsp·ğpracy z podwykonawcŃ, Wydziağem Geologii, 

Geofizyki i Ochrony środowiska, Akademii G·rniczo-Hutniczej w Krakowie (ĂAGHò). Wyznaczanie zawartoŜci  

cağkowitej iloŜci materii organicznej (TOC ï Total Organic Carbon) ï zawartoŜci ropy lub gazu ï na podstawie 

zawartoŜci uranu jest powszechnie stosowanŃ metodŃ w przemyŜle naftowym. Wykonano 183 pomiary porowatoŜci 

oraz 250 pomiar·w zawartoŜci TOC, U i Th dla czterech kompleks·w skağ: dolnosylurskich ciemnych ğupk·w, 

warstw menilitowych, warstw wierzowskich oraz spaskich. Przeprowadzono analizň por·wnawczŃ wynik·w badaŒ 

zawartoŜci TOC, U i Th oraz ich wzajemnej korelacji. Stwierdzono dodatniŃ zaleŨnoŜĺ pomiňdzy zawartoŜciŃ U  

a TOC dla wszystkich formacji (wsp·ğczynnik korelacji R od 0,15 do 0,71), aczkolwiek jedynie warstwy menilitowe 

charakteryzujŃ siň wartoŜciami powyŨej 5% i wartoŜciami uranu znacznie powyŨej Ŝredniej dla skorupy ziemskiej 

(tj. ok. 2,5 ppm). Stwierdzono r·wnieŨ korelacjň pomiňdzy zawartoŜciŃ Th a TOC, aczkolwiek relacja ta moŨe byĺ 

zar·wno dodatnia, jak w przypadku warstw wierzowskich i menilitowych lub ujemna, jak w przypadku ğupk·w 
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dolnosylurskich. Parametr porowatoŜci ma dobrŃ dodatniŃ korelacjň z TOC. Por·wnano uzyskane wyniki z danymi 

dostňpnymi publicznie dla ğupk·w zawierajŃcych gaz lub ropň w Ameryce P·ğnocnej i Skandynawii. Stwierdzono, 

Ũe kaŨdy kompleks skalny wykazuje swoiste cechy i zaleŨnoŜci pomiňdzy U, Th i TOC.  

Realizacja Kamienia Milowego 1.6 

Zbadano korelacjň miňdzy zawartoŜciŃ TOC i U/Th i porowatoŜciŃ w wybranych zğoŨach gazu ğupkowego  

w Polsce i stwierdzono, Ũe dla niekt·rych formacji macierzystych, o charakterystyce zbliŨonej do warstw 

menilitowych zasadne jest zastosowanie metody Neutrino Geology, tzn. poszukiwanie stref o podwyŨszonej 

zawartoŜci TOC na podstawie podwyŨszonego strumienia geoneutrin pochodzŃcych od uranu i toru. KamieŒ milowy 

dla zadania 1.6 zostağ osiŃgniňty.  

ETAP 2 

Zadania zaplanowane w Etapie 2 od 1 stycznia 2021 do 31 grudnia 2022 r. i stan ich realizacji: 

Zadanie 2.1 Optymalizacja skğadu roztworu [H2O; H2O2; katalizator] w detektorze neutrin 

W Zadaniu 2.1 kontynuowane bňdŃ badania nad (a) katalizatorami biologicznymi, w tym nad komercyjnŃ katalazŃ 

z Aspergillus Niger wybranŃ na Etapie 1 oraz nad innymi enzymami, w tym nad peroksydazŃ chrzanowŃ oraz (b) 

nad katalizatorami nieorganicznymi, w tym nad zwiŃzkami mağoczŃsteczkowymi takimi jak KMnO4 oraz MnO2. 

Celem jest wybranie katalizatora i okreŜlenie optymalnego skğadu roztworu [H2O; H2O2; katalizator] w detektorze 

neutrin. Prace koncentrowaĺ siň bňdŃ nad podwyŨszeniem temperatury aktywacji i zwňŨeniem przedziağu 

aktywnoŜci katalizatora w roztworze.     

KamieŒ Milowy 2.1 

Roztw·r [H2O; H2O2; katalizator] o parametrach umoŨliwiajŃcych wykonanie test·w na neutronach i neutrinach na 

detektorze o masie ok. 500 kg.  

Status realizacji 

CzuğoŜĺ zaproponowanego systemu na promieniowanie zaleŨy od wielu parametr·w termodynamicznych.  

Do najistotniejszych, od kt·rych zaleŨy poprawne dziağanie detektora, tj. detekcja neutron·w i neutrin, naleŨŃ iloŜĺ 

H2O2 w aktywnej cieczy, rodzaj katalizatora (katalaza, zwiŃzki manganu, zwiŃzki Ũelaza, nano-ziarenka srebra), 

temperatura dziağania detektora i stňŨenie zanieczyszczeŒ. Weryfikowany model teoretyczny daje pewne wskaz·wki 

co do obszaru poszukiwaŒ wymienionych parametr·w. Dalszy postňp wymagağ prac doŜwiadczalnych, by znaleŦĺ 

ich optymalny zestaw. W szczeg·lnoŜci badano warunki, w kt·rych lokalne zaburzenie prowadzi  

do reakcji lawinowej, i w konsekwencji wzrostu temperatury oŜrodka detektora. OkreŜlona zostağa iloŜĺ energii 

niezbňdnej do pokonania bariery termodynamicznej i zainicjowania reakcji. IloŜĺ energii zaleŨy od temperatury,  

w kt·rej dziağa detektor. W UAM w Poznaniu uŨywano chğodzenia pğynnym azotem. NCBJ zapewniğo dostňp  

do duŨej komory klimatycznej.  

Zbadana zostağa termodynamika Ăaktywnego pğynuò, i.e. mieszanki [H2O; H2O2] w obecnoŜci katalizator·w 

(katalazy). ObiecujŃce wyniki dajŃ katalazy dziağajŃce w niskiej temperaturze. Na Etapie 1 zbadano je  

w temperaturze -10 st. C do 0 st. C. Udağo siň podwyŨszyĺ minimalnŃ temperaturň operacji do ï 5 st. C,  co pozwala 

na uŨycie zamraŨarek zamiast pğynnego azotu. Dalsze badania mogŃ podnieŜĺ temperaturň dziağania do +5 st. C,  

co pozwoliğoby chğodziĺ nasz detektor lodem. Badamy r·wnieŨ chemicznŃ stabilnoŜĺ katalazy w Ăaktywnym 

pğynieò.   

Badania katalazy prowadzone wsp·lnie z UAM w Poznaniu wskazujŃ, Ũe obecnie katalaza jest zbyt silnym 

enzymem. Badana jest r·wnieŨ peroksydaza, kt·ra wytwarza tempo reakcji okoğo 10-razy mniejsze, niŨ katalaza. 

Produkowane tam sŃ r·wnieŨ nano-ziarna szkğa z uranu, boru i litu,  do badaŒ z absorpcjŃ neutron·w. Wstňpne 

wyniki pozwalajŃ sŃdziĺ, Ũe bňdzie moŨna wykorzystaĺ sğabsze katalizatory rozkğadu H2O2.  W NCBJ Emitent ma 

dostňp do bardzo dobrej i duŨej zamraŨarki (ponad 10 m3 objňtoŜci), kt·ra wykorzystywana jest w dalszych pracach 
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nad innymi katalizatorami, m.in. KMnO4, MnO2, Fe, nano-Ag. Pokazane zostağo, Ũe katalizatory nieorganiczne 

mogŃ byĺ konkurencyjne do katalazy. Te katalizatory mogŃ byĺ wyprodukowane mniejszym kosztem i w znacznie 

wiňkszej iloŜci. 

Badania pokazağy, Ũe osiŃgniňte zostağy konieczne warunki, by rozpoczŃĺ doŜwiadczenia z Ăszybkimi neutronamiò 

(generatory neutron·w w hali badawczej NCBJ), a nastňpnie z Ăneutronami termicznymiò (reaktor Maria w NCBJ). 

Zadanie 2.2 Opracowanie powğoki ochronnej dla test·w prototypu detektora na neutronach i neutrinach 

Powğoka ochronna jest niezbňdna do redukcji promieniowania pochodzŃcego z otoczenia detektora, kt·re moŨe byĺ 

Ŧr·dğem fağszywych sygnağ·w. Do test·w prototypu detektora na neutronach zostanie zbudowana pasywna powğoka 

ochronna ze stopu Pb i Cd. Powğoka ma umoŨliwiĺ redukcjň min. 99,9% promieniowania gamma, wystarczajŃcŃ  

do test·w na neutronach. Powğoka ta nie bňdzie wykorzystywana w docelowym detektorze neutrin. Do test·w 

prototypu detektora na neutrinach zostanie zbudowana wielowarstwowa pasywna powğoka ochronna skğadajŃca siň 

z tworzywa sztucznego, Cu oraz stopu Cd i Pb.  Powğoka ma umoŨliwiĺ redukcjň min. 99,99% promieniowania 

gamma, niezbňdnŃ do test·w na neutrinach. Powğoka ta bňdzie wykorzystywana w docelowym detektorze  

geo-neutrin. Dodatkowo, dla test·w prototypu detektora na neutrinach konieczne jest zbudowanie systemu 

odrzucania zdarzeŒ wywoğanych przez promieniowanie kosmiczne (Cosmic Rays Veto ï CR Veto), skğadajŃcego 

siň ze scyntylator·w z fotopowielaczem.  

KamieŒ Milowy 2.2 

2.2.1 Wielowarstwowa pasywna powğoka ochronna skğadajŃca siň z tworzywa sztucznego, Cu oraz stopu Cd i Pb, 

umoŨliwiajŃca redukcjň min. 99,99% promieniowania gamma.  

2.2.2 System CR-Veto skğadajŃcy siň ze scyntylator·w z fotopowielaczem. 

Status realizacji 

Zadanie jest realizowane przy wsp·ğpracy z NCBJ w świerku. Prototyp pasywnej ochrony oraz prototyp CR-Veto 

zğoŨony ze scyntylator·w i fotopowielaczy wykonano, trwa optymalizacja systemu. 

Zadanie 2.3 Testy prototypu detektora przy uŨyciu neutron·w  

W Zadaniu 2.3 prototyp detektora zostanie przetestowany przy uŨyciu neutron·w, kt·re mogŃ pochodziĺ ze Ŧr·dğa 

alternatywnego (np. ameryku), przenoŜnego akceleratora lub z reaktora. Testy bňdŃ wykonywane  

z wykorzystaniem roztworu [H2O; H2O2; katalizator] przygotowanego w Zadaniu 2.1 i pasywnej powğoki ochronnej 

opracowanej w Zadaniu 2.2. Stopniowo bňdzie zwiňkszana masa detektora, aŨ osiŃgnie masň  

ok. 500 kg, niezbňdnŃ do przeprowadzenia test·w na neutrinach. Testy bňdŃ przeprowadzane dla r·Ũnych rodzaj·w 

i r·Ũnych skğad·w substancji czynnej, zgodnie z opisem Zadania 2.1. R·wnolegle kontynuowane bňdŃ prace  

nad optymalizacjŃ systemu pomiarowego i jego dostosowaniem do zwiňkszonej masy detektora.  

KamieŒ Milowy 2.3 

Prototyp detektora neutron·w o parametrach:  

¶ masa 500 kg, 

¶ impuls wywoğywany w roztworze [H2O; H2O2; katalizator] przez neutrony, 

¶ 512 lub 1024 cylindr·w wypeğnionych roztworem [H2O; H2O2; katalizator], zakoŒczonych  

Nd-magnesami oraz czujnikami Halla, 

¶ czystoŜĺ roztworu [H2O; H2O2] na poziomie 0,01 ppb U i /Th wagowo, 

¶ 512 lub 1024 moduğ·w elektronicznych PW +W+ ADC, 

¶ analizator Fouriera oraz jednostka gromadzŃca dane w detektorze, 

¶ impuls elektromagnetyczny o szerokoŜci 10 mikrosekund oraz S/N > 50, 

¶ zdolnoŜĺ rozdzielcza dx = dy = 5 mm, dz = 2 mm i iloŜĺ artefakt·w poniŨej 1/dzieŒ prowadzŃca  

do specyficznoŜci detekcji na poziomie 0,0001, 
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¶ wskaŦnik QDE ï 30%, 

¶ przetestowana koincydencja 2 wybranych technik odczytu danych wraz z systemem do transportu detektora 

(np. kontener do przewozu urzŃdzeŒ z systemem samozağadowczym oraz antywibracyjnym montowany  

do naczepy o dğugoŜci ok. 10 m). 

Status realizacji 

Opracowano nowatorskŃ metodň pomiaru z wykorzystaniem wielosegmentowych magnes·w oraz metodň 

przetwarzania sygnağu zwanŃ ĂmetodŃ magnetycznego jojoò. Ta metoda jest znacznie lepsza niŨ odczyt 

wykorzystujŃcy potr·jnŃ koincydencjň z op·Ŧnieniami, opisany we wniosku do NCBiR. 

Elektronika Emitenta ma bardzo niskŃ liczbň wynik·w fağszywie pozytywnych. ĂBezszumowŃ elektronikňò  

dla geologii neutrin moŨna osiŃgnŃĺ tylko przy uŨyciu wielokrotnych koincydencji z op·Ŧnieniami. WdroŨyliŜmy 

trzy uzupeğniajŃce siň metody i uŨyliŜmy tego typu potr·jnej elektroniki dla detektora o masie 5 kg (Proto 1). Te 

prace pozwoliğy nam wiarygodnie oszacowaĺ wydajnoŜĺ i koszt detektora Ăzwiňkszonej skaliò o wadze okoğo 50 kg 

(Proto 2). WykazaliŜmy, Ũe z trzech zastosowanych metod, w odczycie opartym na efekcie Halla, koszt jest niŨszy 

10 razy. 

Najpierw zrealizowaliŜmy system z jednŃ kartŃ z 16 czujnikami magnetycznymi. Najlepszym rozwiŃzaniem  

jest system, w kt·rym pocisk magnetyczny skğada siň z kilku magnes·w neodymowych. To i rozw·j 

Ămagnetycznego jojoò pozwoliğo wybudowaĺ bardzo dobrze dziağajŃcy i bardzo tani system odczytu uŨywajŃcy 

sensor·w opartych na efekcie Halla.   

Elektronika Neutrino Geology jest bardzo czuğa i praktycznie Ăbezszumowa ò. Jest teŨ bardzo tania i niezawodna. 

To wszystko umoŨliwiğo budowň podsystem·w elektroniki dla 16 moduğ·w, kaŨdy o masie 64 kg, czyli ğŃcznie 

1,024 kg. WybudowaliŜmy takŨe 12 detektor·w z ĂnowŃ elektronikŃò, kaŨdy o masie 112 kg, ğŃcznie 1,344 kg. 

Dysponujemy zatem dziağajŃcŃ elektronikŃ dla 28 moduğ·w o ğŃcznej masie (1,024 + 1,344) =2,368 kg. Koszt jest 

okoğo 10-krotnie niŨszy niŨ w opracowanej wczeŜniej koincydencji potr·jnej wykorzystujŃcej odczyt magnetyczny, 

ultradŦwiňkowy i optyczny. MoŨe to pozwoliĺ na opracowanie 10-tonowych detektor·w, kt·re znacznie uğatwiŃ 

zastosowania geologii neutrin. 

Kr·tki impuls magnetyczny wywoğany przez detekcjň neutrin moŨna podzieliĺ na Ăzbi·r impuls·w op·Ŧnionychò. 

Wygenerowano wzorzec do okoğo 100 impuls·w, z kt·rych kaŨdy zostağ wykryty, oceniony i wykorzystany  

do odrzucenia wszelkich moŨliwych Ŧr·değ artefakt·w elektronicznych. Taka 100-krotna pseudokoincydencja 

pozwala na doskonağe odrzucenie tğa. To tğo byğo w szczeg·ğach badane w 2021 w NCBJ i nie zaobserwowano tğa 

elektronicznego dla 3 urzŃdzeŒ, kaŨde z 64 kanağami przez okoğo 3 miesiŃce. 

W badaniach w NCBJ uŨyto 64 kanağ·w starego systemu elektronicznego. W hali badawczej NCBJ,  

gdzie uŨywamy Ăgeneratora neutron·wò, uŨyliŜmy 64 kanağ·w Ănowej elektronikiò. Nowa elektronika  

ma potencjağ zredukowaĺ szumy ok. 5-krotnie w stosunku do poprzednio stosowanych rozwiŃzaŒ. Liczba szum·w 

w detektorze jednotonowym, jest mniejsza niŨ 1 na tonň na rok. Ten wynik jest znacznie lepszy, niŨ w istniejŃcych 

detektorach neutrin opartych na pğynnym ksenonie lub germanie. Nasz detektor dziağa na powierzchni,  

podczas gdy klasyczne detektory muszŃ byĺ gğňboko pod ziemiŃ. 

Testy na neutronach zostanŃ przeprowadzone w II  kwartale 2022 r.  

Zadanie 2.4 Testy prototypu detektora przy uŨyciu neutrin z reaktora jŃdrowego 

W Zadaniu 2.4 prototyp detektora przetestowany na neutronach w Zadaniu 2.3, po zmianie powğoki ochronnej  

na wğaŜciwŃ dla detektora neutrin, opracowanŃ w Zadaniu 2.2, zostanie przetestowany na neutrinach z reaktora 

jŃdrowego.  

KamieŒ Milowy 2.4 

Prototyp detektora neutrin o parametrach analogicznych do parametr·w detektora neutron·w w zadaniu 2.3.  



DOKUMENT OFERTOWY | DANE O EMITENCIE    

 

   

  46 | S T R O N A 

 

Status realizacji 

Zadanie bňdzie realizowane przy wsp·ğpracy z NCBJ w świerku, po zakoŒczeniu Zadania 2.3. 

Zadanie 2.5 Opracowanie systemu ekspercko-informatycznego do generowania map rozkğadu pierwiastk·w 

promieniotw·rczych 

W Zadaniu 2.5 zostanie opracowany system ekspercko ï informatyczny, kt·ry pozwoli na uzupeğnienie map 

strukturalnych oraz parametrycznych generowanych konwencjonalnymi badaniami geofizycznymi  

i przy wykorzystaniu informacji geologicznych, np. przy pomiarach sejsmicznych w systemie geo-CAD,  

o dodatkowe informacje na temat rozkğadu iloŜci U, Th i proporcji U/Th (oraz poŜrednio porowatoŜci i TOC  

dla zğ·Ũ ropy i gazu) pozyskiwanych przy pomocy detektora neutrin. W zwiŃzku z powyŨszym, konieczne  

jest zbudowanie oprogramowania, kt·re to umoŨliwi. Ten nowy system informatyczny bňdzie umoŨliwiağ:  

(1) generowanie map rozkğadu U, Th i U/Th (oraz poŜrednio porowatoŜci i TOC dla zğ·Ũ ropy i gazu) z pomiar·w 

detektorem, (2) integracjň oraz wsp·lnŃ analizň jakoŜciowŃ i iloŜciowŃ pomiar·w detektorem z konwencjonalnymi 

badaniami geofizycznymi i informacjami geologicznymi, oraz (3) prezentacjň danych w spos·b zrozumiağy  

dla potencjalnych odbiorc·w. 

KamieŒ Milowy 2.5 

Prototyp systemu ekspercko-informatycznego ĂNew Geologyò, umoŨliwiajŃcy uzupeğnienie aktualnych map 

strukturalnych oraz parametrycznych o dodatkowe informacje na temat rozkğadu iloŜci U, Th oraz proporcji U/Th 

(oraz poŜrednio porowatoŜci i TOC dla zğ·Ũ ropy i gazu).  

Status realizacji 

Zadanie jest realizowane przy wsp·ğpracy z AGH w Krakowie. Opracowano prototyp systemu, kt·ry umoŨliwi 

generowanie map rozkğadu U/Th, oraz integrowanie pomiar·w z detektora z istniejŃcymi, konwencjonalnymi 

pomiarami. System nie prezentuje jeszcze danych w spos·b zrozumiağy dla potencjalnych odbiorc·w; bňdzie  

to moŨliwe dopiero po zbadaniu wiňkszej liczby pr·bek oraz wykonaniu badaŒ na neutrinach w NCBJ w świerku. 

ETAP 3 

Zadania zaplanowane w Etapie 3 od 1 stycznia 2023 do 31 grudnia 2023 r. 

Zadanie 3.1 Opracowanie prototypu moduğowego systemu detektor·w 

Docelowym prototypem w projekcie ma byĺ moduğowy prototyp systemu detektor·w. Skğadaĺ siň bňdzie z kilku 

wsp·ğpracujŃcych ze sobŃ moduğ·w (detektor·w o masie 500 kg). Liniowo wzroŜnie iloŜĺ poszczeg·lnych 

element·w moduğ·w (np. jeŜli na 1 moduğ przypada 512 kanağ·w elektroniki, to na 4-moduğowy system detektor·w 

2048). Zakğada siň opracowanie 4 jednotonowych detektor·w (kaŨdy 2 x 500 kg), kt·re bňdŃ braĺ udziağ w testach 

terenowych. Weryfikowane bňdzie czy i jak ustawienie moduğ·w wzglňdem siebie (np. 4 moduğy ustawione  

w kwadrat, 4 moduğy obok siebie, dwa sŃsiadujŃce ze sobŃ moduğy ustawione w dw·ch r·Ũnych miejscach)  

ma wpğyw na skutecznoŜĺ i czas detekcji. OdlegğoŜĺ od centrum reaktora do detektora wyniesie  

ok. 30 m. W por·wnaniu z doŜwiadczeniami z 1-tonowym detektorem, traci siň czynnik (3/2)2 = 2.25, ale zyskuje 

siň czynnik 4 na masie. Szacuje siň, Ũe czas gromadzenia danych bňdzie podobny, choĺ parametr sygnağ do szumu 

moŨe byĺ gorszy. Do transportu detektor·w o masie 1 tony zostanie wykorzystany pojazd ciňŨarowy wraz z naczepŃ  

i kontenerem z systemem samozağadowczym i antywibracyjnym. 

KamieŒ milowy 3.1 

Prototyp moduğowego systemu detektor·w: 

¶ system 4-jednotonowych detektor·w (kaŨdy skğadajŃcy siň z moduğ·w speğniajŃcych parametry) o ğŃcznej 

masie 4 ton 
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¶ wymiary detektora 1-tonowego skğadajŃcego siň z 2 moduğ·w po 500 kg kaŨdy (dğugoŜĺ ok. 6 m szerokoŜĺ 

nie wiňksza niŨ 2,5 m, wysokoŜĺ nie wiňksza niŨ 2,5 m) 

¶ zdolnoŜĺ rozdzielcza dx = dy = 1 cm, dz = 2 mm i iloŜĺ artefakt·w poniŨej 1/dzieŒ 

¶ specyficznoŜĺ detekcji na poziomie 10 ppm i wskaŦnik QDE ï 40% 

¶ implementacja optymalnej techniki/technik odczytu danych 

¶ moŨliwe przebadanie obszaru 10 km kw w ciŃgu m-ca z dokğadnoŜciŃ wiňkszŃ niŨ 1 km wraz z systemem 

do transportu detektor·w (np. kontener do przewozu urzŃdzeŒ z systemem samozağadowczym  

oraz antywibracyjnym montowany do naczepy o dğugoŜci ok. 10 m). 

Zadanie 3.2 Testy moduğowego systemu detektor·w w warunkach rzeczywistych  

W zad. 3.2 planuje siň przeprowadziĺ testy detektora w kilku miejscach o r·Ũnej zawartoŜci U/Th, w szczeg·lnoŜci:  

1. Na terenach, gdzie znajdujŃ siň hağdy wypalonego wňgla (ŨuŨlu/popioğu). Wňgiel wydobywany w Polsce 

ma doŜĺ wysokŃ zawartoŜĺ U/Th ï w zaleŨnoŜci od pochodzenia od 50 do 200 ppm a wypalony wňgiel 

zawiera jeszcze wiňcej U/Th ï np. hağdy ŨuŨlu mogŃ zawieraĺ nawet 500 ppm U/Th co potwierdziğy  

m.in. badania IFJ PAN w Krakowie. 

2. W celu przetestowania moŨliwoŜci detektor·w wybrany zostanie rejon z co najmniej dwoma gğňbokimi 

otworami docierajŃcymi do poziomu ğupk·w o podwyŨszonej zawartoŜci TOC. Dla tych obiekt·w istnieje 

dobre rozpoznanie sejsmiczne. Dob·r rejonu i otwor·w bňdzie r·wnieŨ uzaleŨniony od iloŜci i jakoŜci 

dostňpnych danych geofizyki otworowej, w tym przede wszystkim pomiary pasywnej promieniotw·rczoŜci 

(profilowanie gamma naturalne i spektrometryczne profilowanie gamma). Przeprowadzone zostanŃ 

synergiczne badania moduğowym systemem detektor·w oraz metodami sejsmicznymi w okolicy tych 

odwiert·w.  

Przewiduje siň kilka wariant·w ustawieŒ detektor·w. Gğňboki odwiert jest oznaczony symbolem H1, a pğytki H2  

i w naszej konwencji H1 jest poğoŨony na lewo od H2. W wariancie A bňdziemy uŨywaĺ piňĺ 1-tonowych 

detektor·w neutrin zgrupowanych wok·ğ H1 i H2. Trzy detektory (D1, D2, D3) bňdŃ umieszczone na linii prostej 

pomiňdzy H1 i H2. D1 jest 5 km na lewo od H1, a D2 w poğowie drogi miňdzy H1 i H2. D3 bňdzie 5 km na prawo 

od H2. Dodatkowe Detektory D4 i D5 bňdŃ umieszczone w Ŝrodku pomiňdzy H1 i H2; D4 bňdzie o 5 km powyŨej 

i detektor D5 bňdzie 5 km poniŨej. W innym B detektory D4 i D5 sŃ zastŃpione przez jeden wiňkszy detektor DMAX, 

kt·ry jest przenoszony na linii prostej prostopadğej do linii ğŃczŃcej H1 i H2. Spodziewa siň kilku  

Ăhot-spotowò, gdzie poziom U/Th jest 10-razy wyŨszy niŨ Ŝrednia w g·rnej czňŜci skorupy Ziemi. PoczŃtkowo, 

niepewnoŜĺ okreŜlenia pozycji takich Ăhot-spotsò bňdzie do kilku km. JeŨeli takie Ăhot spotsò zostanŃ odkryte, 

zakupiony zostanie zestaw danych sejsmicznych z promieniem 5 km od centrum tego Ăhot spotò. Dane sejsmiczne 

i z NG bňdŃ por·wnane. Wtedy detektory neutrin bňdŃ przesuniňte, by uzyskaĺ lepszŃ zdolnoŜĺ przestrzennŃ,  

tj. odlegğoŜĺ pomiňdzy detektorami neutrin bňdzie zmniejszona do 2 km, by umoŨliwiĺ bardziej precyzyjnŃ 

tomografiň emisji neutrin. D5 bňdzie poğoŨony w centrum piku aktywnoŜci U/Th, a cztery inne detektory w rogach 

kwadratu. Czas akwizycji danych NG wyniesie ok. 1 miesiŃca. JeŨeli pik w emisji bňdzie raz jeszcze w tym samym 

miejscu, nastňpny pomiar bňdzie w rogach kwadratu z odlegğoŜciŃ pomiňdzy rogami 1 km. Te dane bňdŃ por·wnane 

z danymi sejsmicznymi. Wnioski z test·w zostanŃ uwzglňdnione w doskonaleniu detektora, kt·ry bňdzie bardzo 

bliski wersji komercyjnej systemu mobilnych detektor·w neutrin.  

KamieŒ Milowy 3.2 

Prototyp moduğowego systemu detektor·w obejmujŃcy (a) system 4-jednotonowych detektor·w (kaŨdy  

z detektor·w skğadajŃcy siň z moduğ·w po 500 kg kaŨdy speğniajŃcych parametry) o ğŃcznej masie 4 ton; wymiary 

detektora 1-tonowego (dğugoŜĺ ok. 6 m szerokoŜĺ maks. 2,5 m, wysokoŜĺ maks. 2,5 m) oraz (b) system  

do transportu detektor·w (np. kontener do przewozu urzŃdzeŒ z systemem samozağadowczym  

oraz antywibracyjnym  montowany do naczepy o dğugoŜci ok. 10 m), kt·ry osiŃgnŃğ poniŨsze parametry 

potwierdzone w warunkach rzeczywistych na hağdach ŨuŨlu oraz w okolicach odwiert·w ropy/gazu:  

- zdolnoŜĺ rozdzielcza: dx = dy = 1 cm, dz = 2 mm 
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- iloŜĺ artefakt·w: poniŨej 1/dzieŒ 

- specyficznoŜĺ detekcji: 10 ppm 

- wskaŦnik QDE: 40% 

- implementacja optymalnej techniki odczytu danych 

- moŨliwoŜĺ przebadania obszaru 10 km kw w ciŃgu m-ca z dokğadnoŜciŃ 1 km 

Zadanie 3.3 Testy oraz optymalizacja prototypu systemu ekspercko-informatycznego 

Wypracowany w zad. 2.5 system ekspercko-informatyczny oparty o komercyjny software Geo-CAD zostanie 

poddany testom przez geolog·w i geofizyk·w z kilku wiodŃcych instytut·w geologii w Polsce, w wyniku kt·rych 

zostanŃ wypracowane rekomendacje usprawnieŒ / modyfikacji. Pierwsza wersja bňdzie przeznaczona  

do obrazowania zğ·Ũ ropy i gazu, koncentrujŃc siň na znajdywaniu Ăsweet spot-·wò w oparciu o informacje / obrazy 

wynikajŃce z map sejsmicznych oraz informacji pochodzŃcych z systemu ĂNew Geologyò. 

KamieŒ Milowy 3.3 

Prototyp systemu ekspercko-informatycznego ĂNew Geologyò, oparty o Geo-CAD, umoŨliwiajŃcy uzupeğnienie 

aktualnych map strukturalnych oraz parametrycznych o dodatkowe informacje na temat rozkğadu iloŜci U, Th  

oraz proporcji U/Th, oraz poŜrednio porowatoŜci i TOC. System bňdzie dostňpny w wersji dla eksploracji zğ·Ũ ropy 

i gazu. System bňdzie wskazywağ prawdopodobieŒstwo znalezienia danego zğoŨa wraz ze wskazaniem jego 

lokalizacji (w beta wersji z dokğadnoŜciŃ okoğo 1 km; w finalnej wersji z dokğadnoŜciŃ do 500 m). 

15.6. Charakterystyka rynku, na kt·rym dziağa Emitent 

Geologia poszukiwawcza, zajmujŃcŃ siň wykrywaniem zğ·Ũ, jest rynkiem notujŃcym stağy rokroczny wzrost  

ze wzglňdu na charakterystykň rynku: znane zğoŨa gğ·wnych minerağ·w strategicznych sŃ na wyczerpaniu, a teren 

nieprzebadany jest coraz mniejszy. Przykğadowo szacuje siň, Ũe najwiňksze znane zğoŨa ropy naftowej bňdŃ  

na wyczerpaniu najdalej za ok. 15 lat. Nieco lepsza, choĺ zasadniczo podobna, jest sytuacja w przypadku innych 

surowc·w, na kt·re jest duŨe zapotrzebowanie rynkowe.  

Ograniczenia technologiczne i Ŝrodowiskowe bardzo limitujŃ jednak prowadzenie prac poszukiwawczych  

w terenach trudnodostňpnych, np. pod wodŃ, lub na biegunach. Istnieje wiňc ogromne zapotrzebowanie rynkowe  

na wprowadzenie nowych technologii, umoŨliwiajŃcych prowadzenie poszukiwaŒ w spos·b mniej inwazyjny  

dla Ŝrodowiska, a jednoczeŜnie dostarczajŃcy moŨliwoŜci pracy w trudnych warunkach. Prowadzenie poszukiwaŒ 

w Arktyce, gdzie ï jak siň podejrzewa ï wystňpujŃ duŨe nieodkryte depozyty mineralne, jest ok 5-krotnie droŨsze, 

niŨ w klimacie umiarkowanym. Prowadzenie poszukiwaŒ pod wodŃ jest jeszcze droŨsze: jeden odwiert jest nawet 

20-krotnie droŨszy, niŨ na lŃdzie. Precyzyjne okreŜlenie lokalizacji zğoŨa jest wiňc dla rynku bardzo wartoŜciowe.  

Dodatkowym kluczowym czynnikiem charakteryzujŃcym rynek jest umiejscowienie gğ·wnych znanych depozyt·w 

minerağ·w strategicznych uŨywanych masowo we wsp·ğczesnej elektronice, takich jak nikiel, miedŦ, kobalt, czy lit. 

Ogromna wiňkszoŜĺ znanych zğ·Ũ wystňpuje w dw·ch krajach: Rosji i Chinach. Ze wzglňdu na warunki polityczne 

zapotrzebowanie wiňkszoŜci pozostağych gospodarek na odkrycie nowych zğ·Ũ w innych miejscach jest wiňc 

ogromne i niezbňdne dla przeğamania funkcjonujŃcego monopolu tych dw·ch paŒstw. Neutrino Geology tworzy 

wynalazek, kt·ry wprost adresuje te potrzeby rynku. 

Neutrino Geology bňdzie Ŝwiadczyĺ usğugi geofizyczne dla koncern·w naftowych i g·rniczych poszukujŃcych 

nowych zğ·Ũ. światowe wydatki na poszukiwania ropy, gazu i metali nieŨelaznych siňgajŃ 100 mld USD rocznie,  

z czego ok. 10 ï 15% przeznaczanych jest na usğugi geofizyczne.  

Wydatki na wiercenia sŃ rzňdu 40 mld USD rocznie. To najbardziej ryzykowny wydatek na poszukiwania zğ·Ũ 

surowc·w naturalnych ï jeden odwiert moŨe kosztowaĺ od ok. 1 mln USD (odwiert na lŃdzie, o gğňbokoŜci  

ok. 1 km), do 1 mld USD (odwiert pod wodŃ). Pomiar bez odwiert·w geoneutrin emitowanych przez pierwiastki 

promieniotw·rcze pozwoli na skonstruowanie 3-wymiarowej mapy rozkğadu tych pierwiastk·w, a tym samym 
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znaczŃco zwiňkszy precyzjň wskazania potencjalnego zğoŨa surowc·w mineralnych i zmniejszy liczbň  

tzw. suchych odwiert·w. 

W okresie ostatnich kilku lat zasadniczo wzrosğa ŜwiadomoŜĺ w krňgach gospodarczych i politycznych Zachodu 

dotyczŃca zagroŨeŒ zwiŃzanych z groŦbŃ niedoboru niekt·rych metali potrzebnych do rozwoju elektroniki, baterii  

i innych technologii niezbňdnych do transformacji energetycznej.   

Przejawem tej ŜwiadomoŜci jest przygotowany na polecenie prezydenta Stan·w Zjednoczonych Joe Bidena  

i ogğoszony w czerwcu 2021 r.  raport Biağego Domu dotyczŃcy critical supply chains, kt·rego istotnŃ czňŜĺ 

stanowi  Review of critical minerals and materials. Ocenia siň, Ũe Ŝwiatowe zapotrzebowanie na kluczowe metale 

strategiczne wzroŜnie do roku 2030 ï 7-krotnie.  

WdroŨenie strategii Ănet zero emissionò do 2050 wymusi zmianň na rynku surowc·w ï przejŜcie od paliw kopalnych 

do ekologicznych metali przyszğoŜci. Obrazuje to poniŨszy rysunek.  

Dğugoterminowe trendy na rynku wydobycia surowc·w naturalnych 

 

ťr·dğo: Emitent 

PowyŨej przedstawiono dğugoterminowe trendy na rynku wydobycia wybranych surowc·w. WdroŨenie strategii 

Ăzerowej emisji nettoò do 2050 wymusi zmniejszenie wydobycia paliw kopalnych, takich jak ropa, gaz czy wňgiel, 

przy jednoczesnym zwiňkszeniu Ăekologicznych metali przyszğoŜciò, takich jak miedzi (uŨywanej m.in. do przesyğu 

energii elektrycznej), litu (uŨywanego m.in. do produkcji akumulator·w i baterii), czy ziem rzadkich (uŨywanych 

m.in. w elektronice). 

Dodatkowym zagroŨeniem jest duŨa koncentracja na rynku wydobycia i przetw·rstwa ropy i Ăcritical mineralsò,  

co obrazuje poniŨszy rysunek.  
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Koncentracja na rynku wydobycia ropy i surowc·w o istotnym znaczeniu dla gospodarki 

 

ťr·dğo: Emitent 

Podczas gdy istnieje niezliczona wrňcz liczba start-up·w rozwijajŃcych nowe koncepcje gospodarki cyfrowej,  

to Neutrino Geology jest jedynym w swoim rodzaju projektem technologicznym stanowiŃcym bezpoŜredniŃ 

odpowiedŦ na groŦbň, Ũe Ăzielona rewolucjaò i rozw·j technologii cyfrowych w Ŝwiecie zachodnim zostanŃ 

zahamowane przez niedob·r surowc·w o istotnym znaczeniu dla gospodarki (Ăcritical mineralsò).  

Wyniki badaŒ Neutrino Geology bňdŃ komplementarne do wynik·w badaŒ innymi metodami geofizycznymi,  

w tym zwğaszcza do bardzo szeroko wykorzystywanych wynik·w badaŒ sejsmicznych. Powinno to znacznie uğatwiĺ 

rozw·j sprzedaŨy usğug Neutrino Geology, ze wzglňdu na brak bezpoŜredniej konkurencji (praktyczna realizacja 

tzw. strategii Ăbğňkitnego oceanuò). 

16. Opis gğ·wnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitağowych,  

za okres objňty Sprawozdaniem Finansowym 

Nakğady inwestycyjne  

(dane w  zğ) 2021 

Wydatki inwestycyjne ..........................................................................  0,00 zğ 

Nabycie wartoŜci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 

aktyw·w trwağych ...............................................................................  0,00 zğ 

Na aktywa finansowe, w tym ..............................................................  0,00 zğ 

Udzielone poŨyczki dğugoterminowe ............................................  0,00 zğ 

ťr·dğo: Emitent 

W 2021 r. Emitent nie poni·sğ nakğad·w ksiňgowanych jako nabycie wartoŜci niematerialnych i prawnych  

oraz rzeczowych aktyw·w trwağych. Tym niemniej Emitent w 2021 r. poni·sğ nakğady na prace badawczo-

rozwojowe w wysokoŜci 2 529 064,23 zğote, kt·re zaksiňgowane sŃ jako dğugoterminowe rozliczenia 

miňdzyokresowe. Po zakoŒczeniu projektu badawczego, kwoty wydatkowane na program B+R zostanŃ 

przeksiňgowane na wartoŜci niematerialne i prawne oraz bňdŃ amortyzowane przez Emitenta w okresie 5 lat.  
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Od poczŃtku realizacji projektu do 31.12.2021 r. do 31.12.2021 r. ğŃczne wydatki poniesione przez Emitenta  

na prowadzony projekt B+R wyniosğy 4 708 400,60 zğotych. 

17. Og·lny opis planowanych dziağaŒ i inwestycji emitenta oraz planowany harmonogram  

ich realizacji po wprowadzeniu jego instrument·w do alternatywnego systemu obrotu 

Podstawowymi inwestycjami planowanymi przez Sp·ğkň, sŃ nakğady na badania i rozw·j detektor·w neutrin. 

Przewiduje siň, iŨ w horyzoncie do 2028 roku Sp·ğka zainwestuje blisko 16 mln PLN w badania i rozw·j detektor·w, 

co oznacza Ŝrednioroczne wydatki na B+R na poziomie 3,2 mln PLN. W tym okresie prace bňdŃ koncentrowaĺ siň 

nad wzrostem efektywnoŜci dziağania detektor·w do poszukiwaŒ zğ·Ũ na lŃdzie. 

Po 2028 roku Emitent bňdzie rozwijaĺ detektor do poszukiwaŒ lŃdowych jak r·wnieŨ pracowaĺ nad rozwojem 

detektora do poszukiwaŒ podwodnych. W tym okresie wydatki na B+R wyniosŃ Ŝrednio 3,9 mln PLN rocznie. 

18. Informacje o wszczňtych wobec Emitenta postňpowaniach: upadğoŜciowym, restrukturyzacyjnym 

lub likwidacyjnym  

Na datň Dokumentu Ofertowego wobec Emitenta nie toczŃ siň Ũadne postňpowania upadğoŜciowe, 

restrukturyzacyjne lub likwidacyjne. 

19. Informacje o wszczňtych wobec Emitenta postňpowaniach: ugodowym, arbitraŨowym  

lub egzekucyjnym - jeŨeli wynik tych postňpowaŒ ma lub moŨe mieĺ istotne znaczenie  

dla dziağalnoŜci Emitenta 

Na datň Dokumentu Ofertowego wobec Emitenta nie toczŃ siň Ũadne postňpowania ugodowe, arbitraŨowe  

lub egzekucyjne. 

20. Informacja na temat wszystkich innych postňpowaŒ przed organami rzŃdowymi, postňpowaŒ 

sŃdowych lub arbitraŨowych, wğŃcznie z wszelkimi postňpowaniami w toku, za okres obejmujŃcy  

co najmniej ostatnie 12 miesiňcy, lub takimi, kt·re mogŃ wystŃpiĺ wedğug wiedzy Emitenta,  

a kt·re to postňpowania mogğy mieĺ lub miağy w niedawnej przeszğoŜci, lub mogŃ mieĺ istotny wpğyw 

na sytuacjň finansowŃ Emitenta 

Wedğug najlepszej wiedzy ZarzŃdu, Neutrino Geology S.A. nie jest stronŃ postňpowaŒ przed organami administracji 

publicznej, postňpowaniach sŃdowych lub arbitraŨowych ani innych, za okres obejmujŃcy ostatnie 12 miesiňcy,  

lub takimi, kt·re mogŃ wystŃpiĺ wedğug wiedzy Emitenta, a kt·re mogŃ mieĺ istotny wpğyw na dziağalnoŜĺ  

albo na sytuacjň finansowŃ Emitenta. 

21. ZobowiŃzania Emitenta, w szczeg·lnoŜci ksztağtujŃce jego sytuacjň ekonomicznŃ i finansowŃ,  

kt·re mogŃ istotnie wpğynŃĺ na moŨliwoŜĺ realizacji przez nabywc·w papier·w wartoŜciowych 

uprawnieŒ w nich inkorporowanych 

Wedğug najlepszej wiedzy Sp·ğki, na dzieŒ sporzŃdzenia niniejszego Dokumentu Ofertowego Sp·ğka nie posiada 

Ũadnych zobowiŃzaŒ, kt·re mogğyby istotnie wpğynŃĺ na realizacjň zobowiŃzaŒ wobec posiadaczy instrument·w 

finansowych Sp·ğki. Gğ·wne grupy zobowiŃzaŒ Emitenta na dzieŒ 31.12.2021 r. ksztağtowağy siň nastňpujŃco: 

(dane w  zğ) 31.12.2021 

ZobowiŃzania i rezerwy na zobowiŃzania ..........................................  4 386 120,71 zğ 

Rezerwy na zobowiŃzania ......................................................................  0,00 zğ 

ZobowiŃzania z tytuğu kredyt·w i poŨyczek ..........................................  225 000,00 zğ 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe .............................................................  1 177 590, zğ 
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(dane w  zğ) 31.12.2021 

Z tytuğu dostaw i usğug .....................................................................  122 812,51 zğ 

Z tytuğu podatk·w, dotacji, ceğ, ubezpieczeŒ i innych ŜwiadczeŒ ....  52 453,46 zğ 

Z tytuğu wynagrodzeŒ .......................................................................  946 824,18 zğ 

Inne ...................................................................................................  55 500,00 zğ 

Inne rozliczenia miňdzyokresowe ..........................................................  2 983 530,56 zğ 

Dotacja .............................................................................................  2 983 530,56 zğ 

ťr·dğo: Emitent. 

PoniŨej opis kluczowych zobowiŃzaŒ Emitenta na koniec 2021 r. z uwzglňdnieniem zdarzeŒ, kt·re nastŃpiğy  

po dacie bilansowej:  

(i) zobowiŃzania z tytuğu kredyt·w i poŨyczek ï kwota poŨyczki od akcjonariusza Krzysztofa Zakrzewskiego 

w wysokoŜci 225 000 zğ. PoŨyczka  zostağa spğacona w marcu 2022 r.; 

(ii)  zobowiŃzania kr·tkoterminowe: 

¶ z tytuğu dostaw i usğug (122 812,51 zğ) ï znaczna czňŜĺ tej kwoty to zobowiŃzanie wzglňdem Uniwersytetu 

im. Adama Mickiewicza w Poznaniu, kt·re zostağo uregulowane w marcu 2022 r.; 

¶ z tytuğu wynagrodzeŒ (946 824,18 zğ) ï wiňkszoŜĺ z tej kwoty to niewypğacone wynagrodzenia zarzŃdu  

(w celu poprawy pozycji got·wkowej Sp·ğki, zarzŃd podjŃğ decyzjň o zaniechaniu wypğat wynagrodzeŒ  

od kwietnia 2020 r.). W czerwcu 2022 r. wszyscy czğonkowie zarzŃdu zawarli ze Sp·ğkŃ umowy zwolnienia 

z dğugu, na mocy kt·rych czğonkowie zarzŃdu zwolnili Sp·ğkň z dğugu wynikajŃcego z niewypğaconych 

honorari·w na ğŃcznŃ kwotň 945 000 zğotych. Sp·ğka rozwaŨa przeprowadzenie w II p·ğroczu 2022 r. emisji 

akcji serii F skierowanej wyğŃcznie do czğonk·w zarzŃdu ï jako premii motywacyjnej. Liczba nowo 

wyemitowanych akcji serii F nie bňdzie wiňksza od ilorazu wartoŜci umorzonych przez zarzŃd honorari·w 

i ceny emisyjnej akcji serii E. WartoŜĺ zwolnienia Emitenta z dğugu przez czğonk·w zarzŃdu wynosi  

945 tys. zğotych. Przy cenie emisyjnej akcji serii E r·wnej 14 zğ za akcjň ï wielkoŜĺ emisji akcji serii F 

bňdzie nie wiňksza niŨ 67 500 sztuk akcji. Przy zağoŨeniu objňcia przez inwestor·w peğnej emisji akcji serii 

E, akcje emisji serii F bňdŃ stanowiĺ nie wiňcej niŨ 5,25% kapitağu zakğadowego Sp·ğki; 

¶ z tytuğu podatk·w, ceğ, ubezpieczeŒ spoğecznych (52 453,46 zğ) ï zobowiŃzania bieŨŃce z tytuğu 

ubezpieczeŒ spoğecznych od wynagrodzeŒ pracownik·w; 

¶ inne (55 500,00 zğ) ï zobowiŃzania z tytuğu zapğaty za opcje dotyczŃce objňcia udziağ·w/akcji serii D  

przez akcjonariuszy Krzysztofa Zakrzewskiego i B-Act sp. z o.o. (po emisji akcji serii D kwota zostağa 

przeksiňgowana na wpğatň za akcje w podwyŨszonym kapitale Sp·ğki); 

(iii)  inne rozliczenia miňdzyokresowe (2 983 530,56 zğ) ï kwota otrzymanej przez Sp·ğkň dotacji z NCBiR  

do realizowanego projektu B+R. 

22. Informacja o nietypowych okolicznoŜciach lub zdarzeniach majŃcych wpğyw na wyniki  

z dziağalnoŜci gospodarczej, za okres objňty Sprawozdaniem Finansowym, zamieszczonym  

w Dokumencie  Ofertowym 

W okresie objňtym Sprawozdaniem Finansowym nie wystŃpiğy nietypowe okolicznoŜci lub zdarzenia majŃce wpğyw 

na wyniki z dziağalnoŜci gospodarczej Emitenta. 

23. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majŃtkowej Emitenta oraz innych 

informacji istotnych dla ich oceny, kt·re powstağy po sporzŃdzeniu Sprawozdania Finansowego 

Po dniu 31 grudnia 2021 r., tj. dniu, na kt·ry sporzŃdzono Sprawozdanie Finansowe zawarte w niniejszym 

Dokumencie Ofertowym, w ocenie ZarzŃdu Emitenta nie wystŃpiğy istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, 

majŃtkowej i finansowej Sp·ğki, ani nie ujawniğy siň informacje istotne dla oceny sytuacji gospodarczej, majŃtkowej 
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i finansowej Sp·ğki, poza informacjami wskazanymi w rozdziale ĂDane o Emitencieò w pkt 21. ĂZobowiŃzania 

Emitenta, w szczeg·lnoŜci ksztağtujŃce jego sytuacjň ekonomicznŃ i finansowŃ, kt·re mogŃ istotnie wpğynŃĺ  

na moŨliwoŜĺ realizacji przez nabywc·w papier·w wartoŜciowych uprawnieŒ w nich inkorporowanychò 

24. Prognozy wynik·w finansowych Emitenta 

Prognoza przychod·w ze sprzedaŨy i koszt·w na lata 2024-2028 (mln zğ) 

 

 

ťr·dğo: Emitent. 

WstňpnŃ prognozň wynik·w Sp·ğki na lata 2024 - 2028 Emitent przygotowağ w oparciu o wğasne zağoŨenia 

dotyczŃcych rozwoju rynku oraz o analizy branŨowe rynku, na kt·rym planuje dziağaĺ.  

ZağoŨenia zostağy oparte na szacunkach i odzwierciedlajŃ wiedzň, przewidywania oraz plany Emitenta. Wstňpna 

prognoza obejmuje jedynie dane dotyczŃce Emitenta i uwzglňdnia tylko niekt·re elementy mogŃce mieĺ wpğyw  

na wyniki Emitenta.  

Emitent wskazuje, iŨ inwestorzy powinni byĺ Ŝwiadomi, Ũe r·Ũnego rodzaju istotne czynniki i ryzyka mogŃ 

powodowaĺ, Ũe rzeczywiste wyniki Emitenta bňdŃ istotnie r·Ũniĺ siň od plan·w, cel·w, oczekiwaŒ i zamiar·w 

wyraŨonych w stwierdzeniach dotyczŃcych przyszğoŜci.  

Inwestorzy, opierajŃc siň┐ na stwierdzeniach dotyczŃcych przyszğoŜci, powinni z naleŨytŃ┐ starannoŜciŃ┐ wziŃĺ  

pod uwagň czynniki wskazane m.in. w rozdziağach ĂZastrzeŨenia do dokumentu ofertowegoò i ĂCzynniki ryzykaò, 

oraz inne zdarzenia przyszğe i niepewne, zwğaszcza w kontekŜcie otoczenia ekonomicznego, spoğecznego  

i regulacyjnego, w kt·rym Emitent dziağa.  

Wstňpne prognozy finansowe zostağy przygotowane przez Emitenta w oparciu nastňpujŃce zağoŨenia: 

a) zağoŨenia odnoŜnie do prognozowanych przychod·w: 

i. zgodnie z przyjňtym modelem biznesowym, Emitent w fazie komercjalizacji tj. od I kw. 2024 roku 

bňdzie uzyskiwaĺ przychody ze Ŝwiadczonych usğug poszukiwawczych przy uŨyciu wğasnych 

detektor·w neutrin. Przyjňto, iŨ w poszczeg·lnych latach projekcji Emitent bňdzie dysponowağ 
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Ŝredniorocznie nastňpujŃcŃ liczbŃ detektor·w mogŃcych efektywnie prowadziĺ pomiary w terenie: 

2024 rok ï 5 sztuk, 2025 rok ï 11 sztuk, 2026 rok ï 21 sztuk, 2027 rok ï 35 sztuk i 53 detektory  

w roku 2028,   

ii.  przyjňto, iŨ kaŨdy detektor bňdzie efektywnie prowadziğ pomiar na obszarze 10 km2 w ciŃgu roku 

(pracujŃc efektywnie przez 10,5 miesiŃca w roku), 

iii.  przyjňto, iŨ uzyskiwany przych·d netto z 1 km2 przebadanej powierzchni zğ·Ũ zapewni Emitentowi 

przych·d w wysokoŜci 0,2 mln zğotych (cenň usğugi przyjňto na poziomie przeciňtnych cen usğug 

sejsmograficznych), 

iv. przyjňcie powyŨszych zağoŨeŒ pozwala zakğadaĺ, iŨ przychody ze sprzedaŨy Emitenta w latach 

2024-2028 wynosiĺ bňdŃ odpowiednio 10,0 mln zğ, 22,0 mln zğ, 42,0 mln zğ, 70,0 mln zğ  

i 106,2 mln zğ w kolejnych latach prognozy. 

b) zağoŨenia odnoŜnie do prognozowanych koszt·w: 

i. w kosztach wytworzenia uwzglňdniono koszt materiağ·w i surowc·w niezbňdnych  

do wytworzenia detektor·w, a takŨe zwiŃzanych z ich utrzymaniem, koszty usğug zewnňtrznych  

w tym usğug transportowych oraz koszty wynagrodzeŒ personelu technicznego wraz z narzutami, 

ii.  w kosztach sprzedaŨy uwzglňdniono 20% prowizje kontaktowe oraz koszty wynagrodzeŒ 

handlowc·w, 

iii.  w kosztach og·lnego zarzŃdu uwzglňdniono koszty og·lne, koszty zwiŃzane z ochronŃ patentowŃ 

oraz koszty zwiŃzane z badaniami B+R, 

c) przyjňte zağoŨenia przez Emitenta co do wielkoŜci przychod·w i koszt·w prezentuje poniŨsze zestawienie: 

Zestawienie zağoŨeŒ i wynik·w wstňpnej prognozy finansowej 

  Jednostka 2024 2025 2026 2027 2028 

iloŜĺ detektor·w prowadzŃcych pomiar sztuk 5 11 21 35 53 

przebadany obszar / detektor/rok km2/detektor/rok 10 10 10 10 10 

zbadany obszar og·ğem km 2 / rok 50 110 210 350 531 

cena za 1 km2 mln zğ/km2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 

Przychody netto ze sprzedaŨy mln zğ 10,0 22,0 42,0 70,0 106,2 

       
Koszty wytworzenia sprzedanych usğug mln zğ 4,0 6,8 11,1 16,7 23,9 

Zysk brutto ze sprzedaŨy mln zğ 6,0 15,2 30,9 53,3 82,3 

Koszty sprzedaŨy mln zğ 2,5 5,0 9,2 15,1 23,2 

Koszty og·lnego zarzŃdu mln zğ 4,4 6,7 7,6 10,7 14,3 

EBITDA  mln zğ -0,8 3,5 14,2 27,4 44,8 

EBITDA/Przychody % -8,4% 15,9% 33,8% 39,2% 42,2% 

ťr·dğo: Emitent. 

25. ŧyciorysy zawodowe os·b zarzŃdzajŃcych i os·b nadzorujŃcych 

25.1. ZarzŃd 

ZarzŃd Sp·ğki skğada siň z od 1 (sğownie: jednego) do 5 (sğownie: piňciu) czğonk·w, w tym Prezesa ZarzŃdu  

i pozostağych Czğonk·w ZarzŃdu, wŜr·d kt·rych mogŃ byĺ wiceprezesi. Prezesi, wiceprezesi i pozostali czğonkowie 

ZarzŃdu sŃ powoğywani i odwoğywani przez Radň NadzorczŃ na okres wsp·lnej kadencji, kt·ra trwa 5 (sğownie: 

piňĺ) lat. Mandat czğonka ZarzŃdu wygasa z chwilŃ jego Ŝmierci, rezygnacji lub odwoğania.  
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Na datň Dokumentu Ofertowego ZarzŃd Emitenta skğada siň z nastňpujŃcych os·b: 

Imiň nazwisko Waldemar Maj 

Stanowisko Prezes ZarzŃdu 

Termin upğywu kadencji 31.12.2026 

DoŜwiadczenie zawodowe 

 1981 ï 1991 Asystent i adiunkt w Instytucie Fizyki PAN. 

 1991 ï 1994 Doradca Ministra Finans·w. 

 1996 ï 2000 Starszy oficer inwestycyjny w Departamencie Ropy 

Naftowej, Gazu i G·rnictwa w Miňdzynarodowej Korporacji Finansowej 

(grupa Banku światowego) w Waszyngtonie w USA; zajmowağ siň 

inwestycjami w kopalnie wňgla i srebra na rynkach wschodzŃcych. 

 2000 ï 2002 Senior Associate w MC Kinsey & Company w Warszawie. 

 2002 ï 2005 Czğonek ZarzŃdu i Prezes w Amerbank S.A. / DZ Bank S.A. 

 2005 ï 2007 Wiceprezes zarzŃdu ds. bankowoŜci korporacyjnej w Bank 

BGŧ S.A. 

 2007 ï 2008 Wiceprezes zarzŃdu ds. finansowych w PKN Orlen S.A. 

 2010 ï 2012 Kierowağ g·rniczymi start-upôami kanadyjskiego inwestora 

w Polsce. 

 Obecnie czğonek rady nadzorczej Ergis S.A. i OT Logistics S.A. Byğ  

m. in. przewodniczŃcym rad nadzorczych Banku GdaŒskiego S.A. i PZU 

S.A., czğonkiem rad nadzorczych GPW S.A., Ciech S.A. , Banku BGŧ 

S.A., TFI Origin S.A., TMS Brokers S.A. i Stock Spirits w Luksemburgu. 

OŜwiadczenia 

 Pan Waldemar Maj  nie wykonuje innej dziağalnoŜci, kt·ra miağaby 

istotne znaczenie dla Emitenta. 

 Pan Waldemar Maj w okresie ostatnich piňciu lat nie zostağ skazany 

prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa, o kt·rych mowa w art. 18 Ä 2 

Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie  

o obrocie, Ustawie o Ofercie lub ustawie z dnia 26 paŦdziernika 2000 r. 

o gieğdach towarowych, albo za analogiczne przestňpstwa w rozumieniu 

przepis·w prawa obcego. JednoczeŜnie w okresie ostatnich piňciu lat  

Pan Waldemar Maj nie otrzymağ sŃdowego zakazu dziağania jako czğonek 

organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w sp·ğkach prawa handlowego.  

 Pan Waldemar Maj peğni funkcjň Prezesa ZarzŃdu w Metropolitan 

Ventures sp. z o.o. w likwidacji oraz peğniğ funkcjň Prezesa ZarzŃdu 

komplementariusza Metropolitan Capital Solutions sp. z o.o. 2 SKA  

w likwidacji.  

 Pan Waldemar Maj nie prowadzi dziağalnoŜci, kt·ra jest konkurencyjna  

w stosunku do dziağalnoŜci emitenta, oraz nie jest wsp·lnikiem 
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konkurencyjnej sp·ğki cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu 

sp·ğki kapitağowej, lub czğonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej 

osoby prawnej.  

 Pan Waldemar Maj nie figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, 

prowadzonych na podstawie Ustawy o KRS. 

Informacja o sp·ğkach 

prawa handlowego,  

w kt·rych w okresie  

co najmniej ostatnich  

3 lat osoba byğa czğonkiem 

organ·w zarzŃdzajŃcych 

lub nadzorczych  

albo wsp·lnikiem 

Nazwa sp·ğki Funkcja 
Czy peğniona na datň 

Dokumentu? 

Metropolitan Capital 

Solutions sp. z o.o. 

Udziağowiec  

i Prezes ZarzŃdu 
Tak 

Metropolitan Capital 

Solutions sp. z o.o SKA 
Akcjonariusz Tak 

Metropolitan Capital 

Solutions sp. z o.o 2 

SKA 

Akcjonariusz i 

likwidator 
Nie 

Metropolitan Ventures 

sp. z o.o. w likwidacji 

Prezes ZarzŃdu i 

likwidator 
Tak 

Nowy Kapitağ Ziemski 

sp. z o.o 

Udziağowiec  

i Prezes ZarzŃdu 
Tak 

Nowy Kapitağ Ziemski 

sp. z o.o. I sp·ğka 

komandytowa 

Komandytariusz Tak 

Algorytmik Solutions  

sp. z o.o. 
Prezes ZarzŃdu Tak 

Algorytmik sp. z o.o. 
Udziağowiec  

i Prezes ZarzŃdu 
Tak 

Inpharmica sp. z o.o.  

w upadğoŜci 

Udziağowiec  

i Prezes ZarzŃdu 
Tak 

Ergis S.A. 
Czğonek Rady 

Nadzorczej 
Tak 

OT Logistics S.A. 

Czğonek Rady 

Nadzorczej, 

oddelegowany do 

peğnienia funkcji 

Prezesa ZarzŃdu na 

okres 3 miesiňcy 

Tak 

 

Imiň nazwisko Andrzej Drukier 

Stanowisko Czğonek ZarzŃdu 

Termin upğywu kadencji 31.12.2026 
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DoŜwiadczenie zawodowe 

 Kierowağ blisko czterdziestoma projektami badawczo-rozwojowymi 

zlecanymi przez takie instytucje jak m.in.: NASA, Departament Energii 

USA, Departament Obrony USA, National Science Foundation. 

Gğ·wne obszary dziağalnoŜci naukowej to m.in.: 

a) niskotemperaturowe detektory czŃsteczek i radiacji (1975-

1985), 

b) metody odrzucenia tğa elektronicznego w detektorach czŃsteczek  

i radiacji (1980-1990), 

c) biologia molekularna, w tym uŨycie superczuğych detektor·w  

w proteomice (1990-2000), 

d) wykrywanie neutrino i czarnej materii (WIMPS) (1985 ï  

do chwili obecnej). 

 Od blisko 40 lat naleŨy do Ŝwiatowej czoğ·wki ekspert·w w detekcji 

neutrin. Jest autorem ponad 100 prac badawczych cytowanych  

ok. 1800 razy. 

 Posiada duŨe doŜwiadczenie w badaniach nad superczuğymi detektorami 

(m. in. w ramach sp·ğki BioTraces, Inc., kt·rej byğ zağoŨycielem  

i prezesem [lata 1985-2000]). 

 Autor 18 przyznanych patent·w oraz 17 pending patents. 

OŜwiadczenia 

 Pan Andrzej Drukier  nie wykonuje innej dziağalnoŜci, kt·ra miağaby 

istotne znaczenie dla Emitenta. 

 Pan Andrzej Drukier w okresie ostatnich piňciu lat nie zostağ skazany 

prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa, o kt·rych mowa w art. 18 Ä 2 

Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie  

o obrocie, Ustawie o Ofercie lub ustawie z dnia 26 paŦdziernika 2000 r. 

o gieğdach towarowych, albo za analogiczne przestňpstwa w rozumieniu 

przepis·w prawa obcego. JednoczeŜnie w okresie ostatnich piňciu lat  

Pan Andrzej Drukier nie otrzymağ sŃdowego zakazu dziağania jako 

czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w sp·ğkach prawa 

handlowego.  

 Pan Andrzej Drukier w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie peğniğ 

funkcji czğonka organu zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego w podmiotach 

bňdŃcych w stanie upadğoŜci, restrukturyzacji, likwidacji lub w kt·rych 

powoğano zarzŃd komisaryczny.  

 Pan Andrzej Drukier nie prowadzi dziağalnoŜĺ, kt·ra jest konkurencyjna 

w stosunku do dziağalnoŜci emitenta, oraz nie jest wsp·lnikiem 

konkurencyjnej sp·ğki cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu 

sp·ğki kapitağowej, lub czğonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej 

osoby prawnej.  

http://m.in/
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 Pan Andrzej Drukier nie figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, 

prowadzonych na podstawie Ustawy o KRS. 

Informacja o sp·ğkach 

prawa handlowego,  

w kt·rych w okresie  

co najmniej ostatnich  

3 lat osoba byğa czğonkiem 

organ·w zarzŃdzajŃcych 

lub nadzorczych  

albo wsp·lnikiem 

Nazwa sp·ğki Funkcja 
Czy peğniona na datň 

Dokumentu? 

Epidemics sp. z o.o. Prezes ZarzŃdu Tak 

Mindspace Com.  

sp. z o.o. 
Prezes ZarzŃdu Tak 

 

Imiň nazwisko Dariusz JaszczyŒski 

Stanowisko Czğonek ZarzŃdu 

Termin upğywu kadencji 31.12.2026 

DoŜwiadczenie zawodowe 

 1985 ï 1991 Gğ·wny specjalista, a p·Ŧniej doradca w Ministerstwie 

Finans·w. Zajmowağ siň analizŃ sytuacji finansowej gospodarki  

i poszczeg·lnych branŨ przemysğu. 

 1992 ï 1995 Czğonek Rady Nadzorczej banku BPH S.A. 

 1995 ï 1998 Wsp·ğautor koncepcji utworzenia funduszu inwestycyjnego, 

afiliowanego przy banku PBG S.A. i doradca przy projektach 

inwestycyjnych realizowanych przez ten fundusz. 

 1998 ï 2002 Wsp·ğautor koncepcji utworzenia funduszu inwestycyjnego 

HALS, afiliowanego przy banku BGŧ S.A. i doradca przy projektach 

inwestycyjnych realizowanych przez ten fundusz. 

 2000-2002 Czğonek Rady Nadzorczej sp·ğki gieğdowej Pemug S.A. 

 Od 1990 roku jako partner firmy consultingowej, a od 1995 r. w ramach 

jednoosobowej dziağalnoŜci gospodarczej zajmowağ siň ocenŃ projekt·w 

inwestycyjnych oraz tworzeniem modeli finansowych i plan·w 

biznesowych r·Ũnych przedsiňwziňĺ inwestycyjnych, m.in. dla takich 

klient·w jak: Fiat Auto Poland S.A., Pol-Mot Holding S.A., G·rnoŜlŃski 

Zakğad Energetyczny S.A., STOEN S.A., Hawe S.A., Tele-Fonika S.A., 

Mennica Polska S.A., Exatel S.A., BIK S.A., Info-Monitor S.A.,  

PKO BP S.A. 

 Od 2018 czğonek ZarzŃdu Biura Turystyki ZNP Logostour sp. z o.o. 

OŜwiadczenia 

 Pan Dariusz JaszczyŒski nie wykonuje innej dziağalnoŜci, kt·ra miağaby 

istotne znaczenie dla Emitenta. 

 Pan Dariusz JaszczyŒski w okresie ostatnich piňciu lat nie zostağ skazany 

prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa, o kt·rych mowa w art. 18 Ä 2 

Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie  

o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paŦdziernika 2000 r.  

http://m.in/
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o gieğdach towarowych, albo za analogiczne przestňpstwa w rozumieniu 

przepis·w prawa obcego. JednoczeŜnie w okresie ostatnich piňciu lat  

Pan Dariusz JaszczyŒski nie otrzymağ sŃdowego zakazu dziağania jako 

czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w sp·ğkach prawa 

handlowego.  

 Pan Dariusz JaszczyŒski w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie peğniğ 

funkcji czğonka organu zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego w podmiotach 

bňdŃcych w stanie upadğoŜci, restrukturyzacji, likwidacji lub w kt·rych 

powoğano zarzŃd komisaryczny.  

 Pan Dariusz JaszczyŒski nie prowadzi dziağalnoŜĺ, kt·ra jest 

konkurencyjna w stosunku do dziağalnoŜci emitenta, oraz nie jest 

wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej lub osobowej  

albo czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej, lub czğonkiem organu 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.  

 Pan Dariusz JaszczyŒski nie figuruje w rejestrze dğuŨnik·w 

niewypğacalnych, prowadzonych na podstawie Ustawy o KRS. 

Informacja o sp·ğkach 

prawa handlowego,  

w kt·rych w okresie  

co najmniej ostatnich  

3 lat osoba byğa czğonkiem 

organ·w zarzŃdzajŃcych 

lub nadzorczych  

albo wsp·lnikiem 

Nazwa sp·ğki Funkcja 
Czy peğniona na datň 

Dokumentu? 

Biuro Turystyki ZNP 

Logostour sp. z o.o. 
Czğonek zarzŃdu Tak 

Premium Econ sp. z o.o.  
Czğonek zarzŃdu, 

wsp·lnik 
Tak 

25.2. Rada Nadzorcza 

Rada Nadzorcza skğada siň z nie mniej niŨ 5 (sğownie: piňciu) i nie wiňcej niŨ 7 (sğownie: siedmiu) os·b 

powoğywanych na okres wsp·lnej 5-letniej kadencji. 

Czğonkowie Rady Nadzorczej powoğywani i odwoğywani bňdŃ w nastňpujŃcy spos·b:  

a) 1 czğonka Rady Nadzorczej powoğuje i odwoğuje akcjonariusz Andrzej Drukier; 

b) 1 czğonka Rady Nadzorczej powoğuje i odwoğuje akcjonariusz Waldemar Maj; 

c) 1 czğonka Rady Nadzorczej powoğuje i odwoğuje akcjonariusz Dariusz JaszczyŒski; 

d) 1 czğonka Rady Nadzorczej powoğuje i odwoğuje akcjonariusz Capital Strategy Sp·ğka z ograniczonŃ 

odpowiedzialnoŜciŃ Sp·ğka komandytowa z siedzibŃ w Warszawie, Nr KRS: 0000310529; 

e) pozostağych czğonk·w Rady Nadzorczej powoğuje i odwoğuje Walne Zgromadzenie, z zastrzeŨeniem,  

Ũe jeŜli akcjonariuszami Sp·ğki sŃ inne podmioty niŨ wskazane w lit. a) ï d), to prawo wyboru pozostağych 

czğonk·w Rady Nadzorczej przysğuguje wyğŃcznie tym podmiotom, z wyğŃczeniem podmiot·w 

powiŃzanych z kt·rymŜ z podmiot·w wskazanych w lit a) ï d), przy czym za podmiot powiŃzany uwaŨa 

siň w szczeg·lnoŜci osobň, kt·rŃ akcjonariusz wskazany w lit a) ï d) powoğa do Rady Nadzorczej. 

W przypadku, gdy liczba czğonk·w Rady Nadzorczej powoğywanych w spos·b okreŜlony w lit. e), jest wiňksza  

niŨ jeden, na wniosek akcjonariusza uprawnionego do udziağu w wyborze tych czğonk·w, wyb·r tych czğonk·w 

przeprowadza siň poprzez gğosowanie oddzielnymi grupami. 
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Na datň  Dokumentu Ofertowego Rada Nadzorcza Emitenta skğada siň z nastňpujŃcych os·b: 

Imiň nazwisko Stefan Kawalec 

Stanowisko PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

Termin upğywu kadencji 25.11.2026 

DoŜwiadczenie zawodowe 

 1989 ï 1994 Gğ·wny doradca wicepremiera, a nastňpnie podsekretarz 

stanu w Ministerstwie Finans·w. Miağ istotny wkğad w przygotowanie  

i wdroŨenie planu stabilizacji i transformacji polskiej gospodarki. 

 Kierowağ restrukturyzacjŃ i prywatyzacjŃ bank·w paŒstwowych,  

a w szczeg·lnoŜci przygotowaniem i wdroŨeniem innowacyjnego 

programu restrukturyzacji zğych dğug·w wraz z ustawŃ o restrukturyzacji 

finansowej przedsiňbiorstw i bank·w. 

 1994 ï 2002 Szef zespoğu doradc·w zarzŃdu i szef strategii w Banku 

Handlowym w Warszawie S.A. 

 2002 ï 2003 Czğonek kierownictwa grupy ubezpieczeniowej Aviva S.A. 

(dawniej Commercial Union) w Polsce. 

 2003 ï 2006 - Dyrektor zarzŃdzajŃcy ds. strategii Grupy PZU S.A.. 

 Od 2008 Prezes ZarzŃdu Capital Strategy sp. z o.o. sp. k. Zajmowağ siň 

strategiŃ, zarzŃdzaniem finansowym, zarzŃdzaniem projektami klient·w 

i pozyskiwaniem kapitağu w r·Ũnych branŨach. 

 Byğ m. in.: wiceprzewodniczŃcym rady nadzorczej sp·ğki Lubelski 

Wňgiel ĂBogdankaò S.A. (2010-2015), czğonkiem rady nadzorczej 

Kredyt Banku S.A. (2010-2012), czğonkiem rady nadzorczej 

Telekomunikacji Polskiej S.A. (2004-2005), prezesem rady nadzorczej 

Banku Pekao S.A. (1993-1994), czğonkiem rady nadzorczej Stoczni 

GdaŒskiej S.A. (1990-1991), a takŨe czğonkiem rad nadzorczych sp·ğek 

zaleŨnych w grupach PZU i Aviva. 

OŜwiadczenia 

 Pan Stefan Kawalec nie wykonuje innej dziağalnoŜci, kt·ra miağaby 

istotne znaczenie dla Emitenta. 

 Pan Stefan Kawalec w okresie ostatnich piňciu lat nie zostağ skazany 

prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa, o kt·rych mowa w art. 18 Ä 2 

Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie  

o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paŦdziernika 2000 r.  

o gieğdach towarowych, albo za analogiczne przestňpstwa w rozumieniu 

przepis·w prawa obcego. JednoczeŜnie w okresie ostatnich piňciu lat  

Pan Stefan Kawalec nie otrzymağ sŃdowego zakazu dziağania jako 

czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w sp·ğkach prawa 

handlowego.  

 Pan Stefan Kawalec w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie peğniğ 

funkcji czğonka organu zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego w podmiotach 



DOKUMENT OFERTOWY | DANE O EMITENCIE    

 

   

  61 | S T R O N A 

 

bňdŃcych w stanie upadğoŜci, restrukturyzacji, likwidacji lub w kt·rych 

powoğano zarzŃd komisaryczny.  

 Pan Stefan Kawalec nie prowadzi dziağalnoŜci, kt·ra jest konkurencyjna 

w stosunku do dziağalnoŜci emitenta, oraz nie jest wsp·lnikiem 

konkurencyjnej sp·ğki cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu 

sp·ğki kapitağowej, lub czğonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej 

osoby prawnej.  

 Pan Stefan Kawalec nie figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, 

prowadzonych na podstawie Ustawy o KRS. 

Informacja o sp·ğkach 

prawa handlowego,  

w kt·rych w okresie  

co najmniej ostatnich  

3 lat osoba byğa czğonkiem 

organ·w zarzŃdzajŃcych 

lub nadzorczych  

albo wsp·lnikiem 

Nazwa sp·ğki Funkcja 
Czy peğniona na datň 

Dokumentu? 

Capital Strategy  

sp. z o.o. 
Prezes ZarzŃdu Tak 

PW sp. z o.o. 
PrzewodniczŃcy Rady 

Nadzorczej 
Tak 

 

Imiň nazwisko Jarosğaw Cybulski 

Stanowisko Czğonek Rady Nadzorczej 

Termin upğywu kadencji 25.11.2026 

DoŜwiadczenie zawodowe 

1994 ï 2007 Praca na stanowiskach kierownika produkcji, Dyrektora 

produkcji, Dyrektora Technicznego i Dyrektora zakğadu w Joanna s.c. Leaf 

Poland sp. z o.o., Soraya S.A. 

2000 ï 2008 ïDyrektor ZarzŃdzajŃcy Soraya S.A. (Alberto Culver) 

2008 ï 2015 Dyrektor w Cederroth Poland sp. z o.o.; Dyrektor ZarzŃdzajŃcy 

Regionem Europy Ŝrodkowej i Wschodniej, w tym Oddziağem w Polsce  

w Cederroth Polska S.A.; Czğonek Rady Dyrektor·w w Cederroth AB Group 

2015 ï obecnie Prezes ZarzŃdu w Krystyna Janda sp. z o.o. 

 

OŜwiadczenia 

 Pan Jarosğaw Cybulski nie wykonuje innej dziağalnoŜci, kt·ra miağaby 

istotne znaczenie dla Emitenta. 

 Pan Jarosğaw Cybulski w okresie ostatnich piňciu lat nie zostağ skazany 

prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa, o kt·rych mowa w art. 18 Ä 2 

Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie  

o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paŦdziernika 2000 r.  

o gieğdach towarowych, albo za analogiczne przestňpstwa w rozumieniu 

przepis·w prawa obcego. JednoczeŜnie w okresie ostatnich piňciu lat  

Pan Jarosğaw Cybulski nie otrzymağ sŃdowego zakazu dziağania jako 

czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w sp·ğkach prawa 

handlowego.  
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 Pan Jarosğaw Cybulski w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie peğniğ 

funkcji czğonka organu zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego w podmiotach 

bňdŃcych w stanie upadğoŜci, restrukturyzacji, likwidacji lub w kt·rych 

powoğano zarzŃd komisaryczny.  

 Pan Jarosğaw Cybulski nie prowadzi dziağalnoŜci, kt·ra jest 

konkurencyjna w stosunku do dziağalnoŜci emitenta, oraz nie jest 

wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej lub osobowej  

albo czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej lub czğonkiem organu 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.  

 Pan Jarosğaw Cybulski nie figuruje w rejestrze dğuŨnik·w 

niewypğacalnych, prowadzonych na podstawie Ustawy o KRS. 

Informacja o sp·ğkach 

prawa handlowego,  

w kt·rych w okresie  

co najmniej ostatnich  

3 lat osoba byğa czğonkiem 

organ·w zarzŃdzajŃcych  

lub nadzorczych  

albo wsp·lnikiem 

Nazwa sp·ğki Funkcja 
Czy peğniona na datň 

Dokumentu? 

Krystyna Janda sp. z o.o. Prezes ZarzŃdu Tak 

 

Imiň nazwisko Adam Biağachowski 

Stanowisko Czğonek Rady Nadzorczej 

Termin upğywu kadencji 25.11.2026 

DoŜwiadczenie zawodowe 

Ekspert w dziedzinie zarzŃdzania przedsiňbiorstwem, zarzŃdzania projektami  

i kontraktami, optymalizacji przepğyw·w pieniňŨnych w kontraktach 

budowlanych, zam·wieŒ publicznych, warunk·w kontraktowych FIDIC, 

strategii dochodzenia roszczeŒ i zarzŃdzania relacjami z klientem. 

Ma ponad 15-letnie doŜwiadczenie w doradztwie i realizacji inwestycji 

budowlanych, z powodzeniem prowadziğ wiele udanych negocjacji 

handlowych i partnerstw z miňdzynarodowymi korporacjami budowlanymi  

i inŨynieryjnymi. 

OŜwiadczenia 

 Pan Adam Biağachowski nie wykonuje innej dziağalnoŜci, kt·ra miağaby 

istotne znaczenie dla Emitenta. 

 Pan Adam Biağachowski w okresie ostatnich piňciu lat nie zostağ skazany 

prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa, o kt·rych mowa w art. 18 Ä 2 

Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie  

o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paŦdziernika 2000 r.  

o gieğdach towarowych, albo za analogiczne przestňpstwa w rozumieniu 

przepis·w prawa obcego. JednoczeŜnie w okresie ostatnich piňciu lat  

Pan Adam Biağachowski nie otrzymağ sŃdowego zakazu dziağania jako 
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czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w sp·ğkach prawa 

handlowego.  

 Pan Adam Biağachowski w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie peğniğ 

funkcji czğonka organu zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego w podmiotach 

bňdŃcych w stanie upadğoŜci, restrukturyzacji, likwidacji lub w kt·rych 

powoğano zarzŃd komisaryczny.  

 Pan Adam Biağachowski nie prowadzi dziağalnoŜci, kt·ra jest 

konkurencyjna w stosunku do dziağalnoŜci emitenta, oraz nie jest 

wsp·lnikiem konkurencyjnej sp·ğki cywilnej lub osobowej  

albo czğonkiem organu sp·ğki kapitağowej lub czğonkiem organu 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.  

 Pan Adam Biağachowski nie figuruje w rejestrze dğuŨnik·w 

niewypğacalnych, prowadzonych na podstawie Ustawy o KRS. 

Informacja o sp·ğkach 

prawa handlowego,  

w kt·rych w okresie  

co najmniej ostatnich  

3 lat osoba byğa czğonkiem 

organ·w zarzŃdzajŃcych 

lub nadzorczych  

albo wsp·lnikiem 

Nazwa sp·ğki Funkcja 
Czy peğniona na datň 

Dokumentu? 

B-Act sp. z o.o 

 

Wsp·lnik/Prezes 

ZarzŃdu 
Tak 

As Box sp. z o.o 

 
Czğonek ZarzŃdu Tak 

Vintage Consulting 

AWB sp. z o.o. sp.k. 
Komplementariusz Tak 

ADB Adam 

Biağachowski 
WğaŜciciel Tak 

Awb sp. z o.o. Prezes ZarzŃdu Tak 

 

Imiň nazwisko Jakub Jurkowski 

Stanowisko Czğonek Rady Nadzorczej 

Termin upğywu kadencji 25.11.2026 

DoŜwiadczenie zawodowe 

2004 ï 2007 InŨynier Budowy w Mostostal Warszawa S.A. 

2007 ï 2009 Kierownik Projektu w Mace sp. z o.o. 

2009 ï 2012 Kierownik Projektu w Technital S.P.A. o/Polska 

2013 ï obecnie Czğonek ZarzŃdu / COO w Reesco sp. z o.o 

OŜwiadczenia 
 Pan Jakub Jurkowski nie wykonuje innej dziağalnoŜci, kt·ra miağaby 

istotne znaczenie dla Emitenta. 
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 Pan Jakub Jurkowski w okresie ostatnich piňciu lat nie zostağ skazany 

prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa, o kt·rych mowa w art. 18 Ä 2 

Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie  

o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paŦdziernika 2000 r.  

o gieğdach towarowych, albo za analogiczne przestňpstwa w rozumieniu 

przepis·w prawa obcego. JednoczeŜnie w okresie ostatnich piňciu lat  

Pan Jakub Jurkowski nie otrzymağ sŃdowego zakazu dziağania jako 

czğonek organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w sp·ğkach prawa 

handlowego.  

 Pan Jakub Jurkowski w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie peğniğ 

funkcji czğonka organu zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego w podmiotach 

bňdŃcych w stanie upadğoŜci, restrukturyzacji, likwidacji lub w kt·rych 

powoğano zarzŃd komisaryczny.  

 Pan Jakub Jurkowski nie prowadzi dziağalnoŜci, kt·ra jest konkurencyjna 

w stosunku do dziağalnoŜci emitenta, oraz nie jest wsp·lnikiem 

konkurencyjnej sp·ğki cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu 

sp·ğki kapitağowej lub czğonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej 

osoby prawnej.  

 Pan Jakub Jurkowski nie figuruje w rejestrze dğuŨnik·w 

niewypğacalnych, prowadzonych na podstawie Ustawy o KRS. 

Informacja o sp·ğkach 

prawa handlowego,  

w kt·rych w okresie  

co najmniej ostatnich  

3 lat osoba byğa czğonkiem 

organ·w zarzŃdzajŃcych 

lub nadzorczych  

albo wsp·lnikiem 

Nazwa sp·ğki Funkcja 
Czy peğniona na datň 

Dokumentu? 

TG Dev sp. z o.o. sp.k. Wsp·lnik Tak 

RE II Development 

Resde sp. z o.o. sp.k. 
Komandytariusz Tak 

DobrzyŒski, 

Niewňgğowski, 

Wawrzynowicz  

i Wsp·lnicy sp.k. 

Komplementariusz Tak 

Reesco sp. z o.o. Czğonek ZarzŃdu Tak 

Parter Group sp. z o.o. Wsp·lnik Tak 

 

Imiň nazwisko Maciej G·rski 

Stanowisko WiceprzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

Termin upğywu kadencji 25.11.2026 

DoŜwiadczenie zawodowe 
Starszy specjalista w Zakğadzie Fizyki Wielkich Energii w Departamencie 

BadaŒ Podstawowych w Narodowym Centrum BadaŒ JŃdrowych (NCBJ). 

OŜwiadczenia 
 Pan Maciej G·rski nie wykonuje innej dziağalnoŜci, kt·ra miağaby istotne 

znaczenie dla Emitenta. 
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 Pan Maciej G·rski w okresie ostatnich piňciu lat nie zostağ skazany 

prawomocnym wyrokiem za przestňpstwa, o kt·rych mowa w art. 18 Ä 2 

Kodeksu sp·ğek handlowych lub przestňpstwa okreŜlone w Ustawie  

o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paŦdziernika 2000 r.  

o gieğdach towarowych, albo za analogiczne przestňpstwa w rozumieniu 

przepis·w prawa obcego. JednoczeŜnie w okresie ostatnich piňciu lat  

Pan Maciej G·rski nie otrzymağ sŃdowego zakazu dziağania jako czğonek 

organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych w sp·ğkach prawa handlowego.  

 Pan Maciej G·rski w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie peğniğ funkcji 

czğonka organu zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego w podmiotach bňdŃcych 

w stanie upadğoŜci, restrukturyzacji, likwidacji lub w kt·rych powoğano 

zarzŃd komisaryczny.  

 Pan Maciej G·rski nie prowadzi dziağalnoŜci, kt·ra jest konkurencyjna  

w stosunku do dziağalnoŜci emitenta, oraz nie jest wsp·lnikiem 

konkurencyjnej sp·ğki cywilnej lub osobowej albo czğonkiem organu 

sp·ğki kapitağowej lub czğonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej 

osoby prawnej.  

 Pan Maciej G·rski nie figuruje w rejestrze dğuŨnik·w niewypğacalnych, 

prowadzonych na podstawie Ustawy o KRS. 

Informacja o sp·ğkach 

prawa handlowego,  

w kt·rych w okresie  

co najmniej ostatnich  

3 lat osoba byğa czğonkiem 

organ·w zarzŃdzajŃcych 

lub nadzorczych  

albo wsp·lnikiem 

Nazwa sp·ğki Funkcja 
Czy peğniona na datň 

Dokumentu? 

ï ï ï 

26. Dane o strukturze akcjonariatu Sp·ğki, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajŃcych co najmniej 5% 

gğos·w na Walnym Zgromadzeniu oraz czğonk·w ZarzŃdu i Rady Nadzorczej Emitenta 

Na datň  Dokumentu Ofertowego liczba akcjonariuszy Emitenta wynosi 25, z czego 21 to osoby fizyczne  

oraz 4 to osoby prawne. W tabeli poniŨej zamieszczono (w ujňciu liczbowym i procentowym) informacje dotyczŃce 

struktury kapitağu zakğadowego Sp·ğki na datň sporzŃdzenia Dokumentu Ofertowego. 

Lp Akcjonariusz L. akcji  % akcji  L. gğos·w % gğos·w 

1. Andrzej Drukier */ 654 500 59,08% 654 500 59,08% 

2. Waldemar Maj */ 93 100 8,40% 93 100 8,40% 

3. Capital Strategy sp. z o.o. sp.k **/ 84 700 7,65% 84 700 7,65% 

4. Krzysztof Zakrzewski 63 000 5,69% 63 000 5,69% 

5. Dariusz JaszczyŒski */ 51 100 4,61% 51 100 4,61% 

6. Pozostali akcjonariusze < 5,00% 161 350 14,57% 161 350 14,57% 
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 RAZEM  1 107 750 100,00% 1 107 750 100,00% 

* / ZarzŃd      ** / Prezes Capital Strategy Pan Stefan Kawalec jest przewodniczŃcym Rady Nadzorczej Emitenta 

ťr·dğo: Emitent.  

W tabeli poniŨej zamieszczono (w ujňciu liczbowym i procentowym) informacje dotyczŃce struktury kapitağu 

zakğadowego Sp·ğki po zakoŒczeniu Oferty Publicznej, przy zağoŨeniu, Ũe wyemitowanych zostanie 178 572 sztuk 

Akcji Oferowanych. 

Lp Akcjonariusz L. akcji  % akcji  L. gğos·w % gğos·w 

1. Andrzej Drukier */ 654 500 50,88% 654 500 50,88% 

2. Waldemar Maj */ 93 100 7,24% 93 100 7,24% 

3. Capital Strategy sp z o.o. sp.k **/ 84 700 6,58% 84 700 6,58% 

4. Krzysztof Zakrzewski 63 000 4,90% 63 000 4,90% 

5. Dariusz JaszczyŒski */ 51 100 3,97% 51 100 3,97% 

6. Pozostali akcjonariusze < 5,00% 161 350 12,54% 161 350 12,54% 

7. Akcjonariusze Serii E 178 572 13,88% 178 572 13,88% 

 RAZEM  1 286 322 100,00% 1 286 322 100,00% 

*/ ZarzŃd      **/ Prezes Capital Strategy Pan Stefan Kawalec jest przewodniczŃcym Rady Nadzorczej Emitenta 

ťr·dğo: Emitent. 

27. Informacja nt. um·w lock-up 

Wszyscy akcjonariusze Emitenta bňdŃcy zağoŨycielami Sp·ğki tj. Andrzej Drukier, Waldemar Maj, Dariusz 

JaszczyŒski i Capital Strategy sp. z o.o. sp.k. zawarli umowy Lock-up na 95% wszystkich posiadanych Akcji 

Emitenta (95% z ğŃcznie posiadanych przez nich 883 400 akcji), na okres od zawarcia umowy lock-up do dnia 

upğywu 12 miesiňcy od dnia wprowadzenia na rynek publiczny NewConnect akcji Sp·ğki Serii E. Dodatkowo,  

z dniem, w kt·rym cena akcji Sp·ğki dopuszczonych na rynek NewConnect wzroŜnie o co najmniej 50% w stosunku 

do ceny emisyjnej Akcji Serii E, akcjonariusze Andrzej Drukier, Waldemar Maj, Dariusz JaszczyŒski i Capital 

Strategy sp. z o.o. sp.k. nabywajŃ uprawnienie, zgodnie z kt·rym mogŃ zbyĺ kolejne 5% akcji posiadanych w dniu 

zawarcia umowy lock-up.
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CZYNNIKI RYZYKA  

Przed podjňciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Oferowane inwestorzy powinni uwaŨnie przeanalizowaĺ 

om·wione poniŨej czynniki ryzyka oraz pozostağe informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym. KaŨdy  

z wymienionych poniŨej czynnik·w ryzyka, jeŨeli faktycznie wystŃpi, moŨe mieĺ znaczŃcy negatywny wpğyw  

na dziağalnoŜĺ, sytuacjň finansowŃ, wyniki dziağalnoŜci lub perspektywy Sp·ğki. Skutkiem ziszczenia siň 

kt·regokolwiek z poniŨszych ryzyk moŨe byĺ spadek ceny rynkowej Akcji Oferowanych, w wyniku czego inwestorzy 

mogŃ byĺ naraŨeni na utratň cağoŜci lub czňŜci zainwestowanych Ŝrodk·w. Przedstawiona poniŨej lista czynnik·w 

ryzyka nie jest wyczerpujŃca. Jest moŨliwe, Ũe istniejŃ inne okolicznoŜci, kt·re powinny byĺ rozpatrzone  

przez inwestor·w przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.  

PoniŨsza kolejnoŜĺ opisanych czynnik·w ryzyka nie jest zwiŃzana z ocenŃ prawdopodobieŒstwa zaistnienia 

negatywnych dla Sp·ğki zdarzeŒ bŃdŦ ocenŃ ich istotnoŜci. 

1. Gğ·wne czynniki ryzyka zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ emitenta i branŨŃ, w kt·rej dziağa 

1.1. Ryzyko zwiŃzane z prowadzeniem prac B+R i tempem rozwoju nowych technologii 

Ryzyko zwiŃzane z prowadzeniem prac B+R i tempem rozwoju nowych technologii zwiŃzane jest z niewğaŜciwym 

planowaniem projekt·w (nierealny harmonogram realizacji), niekontrolowanym wzrostem koszt·w  

i op·Ŧnieniami w ich realizacji, a takŨe brakiem Ŝrodk·w na realizacjň. W skrajnym przypadku naleŨy siň takŨe 

liczyĺ z brakiem osiŃgniňcia zakğadanych parametr·w opracowywanych technologii realizowanych w ramach 

projekt·w czy teŨ cağkowitego niepowodzenie realizacji podjňtych zadaŒ.  

BiorŃc pod uwagň rozwijanŃ technologiň, Emitent jest obecnie na wczesnym etapie rozwoju, w poğowie realizacji 

planu B+R, przed testami w terenie planowanymi w 2023 roku i przed komercjalizacjŃ planowanŃ w 2024 roku. 

Tym samym istnieje ryzyko nierealizowana lub niedoszacowania czasu i koszt·w projekt·w, co moŨe siň 

przeğoŨyĺ na nie osiŃgniňcie planowanej rentownoŜci projektu B+R i w konsekwencji na obniŨenie spodziewanych 

wynik·w finansowych Emitenta.  

W celu zminimalizowania powyŨszego ryzyka Sp·ğka kğadzie nacisk na efektywne zarzŃdzanie oraz wdraŨanie 

mechanizm·w usprawniajŃcych zar·wno planowanie zadaŒ, jak i kontrolň ich realizacji. Dodatkowym 

zabezpieczeniem powyŨszego ryzyka jest wsp·ğpraca Sp·ğki z wiodŃcymi oŜrodkami naukowymi w Polsce 

posiadajŃcymi specjalistycznŃ aparaturň i doŜwiadczonŃ kadrň naukowŃ i technicznŃ do prowadzenia prac B+R  

w obszarze dziağania Sp·ğki oraz wsp·ğpraca z wybitnymi naukowcami w obszarze dziağania Sp·ğki w postaci 

Rady Naukowej. Obecnie w skğad Rady Naukowej wchodzŃ m.in.: prof. Krzysztof Meissner (zwiŃzany  

z Uniwersytetem Warszawskim), prof. Marek Godlewski (Instytut Fizyki Polskiej Akademii Nauk)  

oraz prof. Jerzy Szwed (Uniwersytet JagielloŒski). SŃ oni wŜr·d najlepszych specjalist·w w swoich dziedzinach 

fizyki. 

1.2. Ryzyko zwiŃzane z naruszeniem praw wğasnoŜci intelektualnej 

Prowadzone przez Sp·ğkň prace B+R mogŃ naruszaĺ lub wskazywaĺ na naruszenie wğasnoŜci intelektualnej 

posiadanej lub kontrolowanej przez podmioty trzecie. Nie moŨna jednak wykluczyĺ, Ũe ewentualne osoby 

poszkodowane mogŃ skierowaĺ roszczenia wobec Sp·ğki. Roszczenia te mogŃ spowodowaĺ koniecznoŜĺ 

poniesienia znacznych koszt·w oraz, jeŜli zostanŃ one uznane za zasadne, wypğatň znacznych odszkodowaŒ.  

Nie moŨna wykluczyĺ, Ũe dalsze prowadzenie prac B+R moŨe wymagaĺ uzyskania licencji od podmiot·w trzecich. 

Licencje te mogŃ byĺ niedostňpne lub byĺ poza zasiňgiem wpğywu Sp·ğki. Uzyskanie licencji wiŃŨe siň  

z poniesieniem koszt·w, a takŨe speğnieniem okreŜlonych warunk·w (np. brak zgody na wyğŃcznoŜĺ). MoŨe to 

spowodowaĺ, Ũe konkurenci uzyskajŃ dostňp do tych samych praw wğasnoŜci intelektualnej. W skrajnym wypadku 

Sp·ğka nie bňdzie mogğa skomercjalizowaĺ wynik·w prac badawczo-rozwojowych w odniesieniu do konkretnego 



DOKUMENT OFERTOWY | CZYNNIKI RYZYKA   

  

 

   

  68 | S T R O N A 

 

projektu, jeŨeli w wyniku rzeczywistych lub moŨliwych roszczeŒ o naruszenie praw wğasnoŜci intelektualnej  

nie bňdzie ona w stanie uzyskaĺ licencji na akceptowalnych warunkach.  

W celu minimalizacji ryzyka, Sp·ğka stale monitoruje otoczenie prawne zwiŃzane z obszarem badaŒ 

przemysğowych, a w procesach badawczo-rozwojowych stosuje przede wszystkim wğasne rozwiŃzania  

i nie korzysta z wğasnoŜci intelektualnej podmiot·w trzecich, z wyjŃtkiem sytuacji opisanych powyŨej. Ze wzglňdu  

na specyfikň branŨy, w kt·rej dziağa Emitent ryzyko zwiŃzane z naruszeniem jest niskie. Dodatkowym 

zabezpieczeniem powyŨszego ryzyka jest zğoŨenie tymczasowym wniosk·w patentowych w USA.  

1.3. Ryzyko utraty kluczowego personelu lub wsp·ğpracownik·w 

Sp·ğka jest zaleŨna od specjalist·w, z kt·rymi wsp·ğpracuje i kt·rych zatrudnia. W niewielkiej organizacji sukces 

w duŨym stopniu zaleŨy od indywidualnej pracy kaŨdego ze specjalist·w. Emitent jest w stanie pozyskiwaĺ 

nowych, wartoŜciowych pracownik·w, jednakŨe proces ten moŨe byĺ dğugotrwağy. JednoczeŜnie, ze wzglňdu  

na wysoki poziom zaawansowania technologicznego rozwijanych produkt·w, wymagane jest zaangaŨowanie 

wysokiej klasy specjalist·w o okreŜlonym profilu, w tym takŨe kadry kierowniczej zdolnej efektywnie nadzorowaĺ 

realizacjň zadaŒ.  

Nagğa utrata pracownik·w, utrata posiadanego przez nich know-how, w tym na rzecz konkurencji,  

czy teŨ problemy z zatrudnieniem nowych pracownik·w, mogğyby przejŜciowo niekorzystnie przeğoŨyĺ siň  

na dziağalnoŜĺ i osiŃgane wyniki Emitenta oraz znaczŃco op·Ŧniĺ lub utrudniĺ realizowanie strategii rozwojowej. 

Emitent ocenia to ryzyko jako niskie, gdyŨ odpowiednio wykorzystuje potencjağ osobowy w organizacji.  

W kontekŜcie przyszğego zarzŃdzania zasobami ludzkimi sğaboŜciŃ organizacji moŨe okazaĺ siň takŨe 

nieefektywna rekrutacja, jak i niewğaŜciwa polityka wynagradzania, premiowania czy teŨ niewystarczajŃce 

moŨliwoŜci rozwoju zawodowego kadry. W ocenie Emitenta ryzyko to jest niskie z uwagi na wğaŜciwie 

zdefiniowanŃ strukturň organizacyjnŃ w Sp·ğce oraz elastyczne reagowanie w przypadku zaobserwowania 

nieefektywnego wykorzystania zasob·w. Emitent minimalizuje to ryzyko wiŃŨŃc siň kapitağowo z osobami  

o kluczowym znaczeniu dla sukcesu Sp·ğki. Na datň publikacji Dokumentu Ofertowego czterej kluczowi 

pracownicy Sp·ğki ï czğonkowie zarzŃdu Sp·ğki, w tym szef B+R oraz przewodniczŃcy rady nadzorczej  

poprzez podmiot powiŃzany sŃ jednoczeŜnie zağoŨycielami i wiňkszoŜciowymi akcjonariuszami Emitenta  

i posiadajŃ ğŃcznie 79,74% udziağu w potencjalnych zyskach Sp·ğki. Emitent przeprowadziğ r·wnieŨ program 

motywacyjny dla pracownik·w, poszerzajŃc grono kluczowych pracownik·w bňdŃcych jednoczeŜnie 

akcjonariuszami Sp·ğki. W wyniku realizacji programu motywacyjnego pracownicy posiadajŃ akcje dajŃce ğŃcznie 

4,87% udziağu w kapitale zakğadowym Sp·ğki. Dodatkowym zabezpieczeniem powyŨszego ryzyka jest wsp·ğpraca 

Sp·ğki z wiodŃcymi oŜrodkami naukowymi dysponujŃcymi szerokimi zasobami ludzkimi oraz bezpoŜrednia 

wsp·ğpraca z wybitnymi naukowcami polskimi i zagranicznymi w postaci Rady Naukowej.  

1.4. Ryzyko konkurencji i konkurencyjnych rozwiŃzaŒ technologicznych 

Ryzyko zwiŃzane z dziağaniami firm konkurencyjnych dotyczy przede wszystkim sytuacji, w kt·rej popyt  

na oferowane produkty byğby mniejszy niŨ oczekiwany. W ocenie Sp·ğki to ryzyko jest niskie,  

poniewaŨ rozwiŃzanie rozwijane przez Sp·ğkň nie bňdzie konkurowaĺ z rozwiŃzaniami, kt·re na rynku sŃ juŨ 

obecne i sprawdzone, lecz bňdzie je uzupeğniaĺ. Nie moŨna jednak wykluczyĺ ryzyka uzyskania  

przez konkurencyjne podmioty wynik·w projekt·w B+R o identycznym lub podobnym profilu technologicznym 

do prowadzonych przez Sp·ğkň, kt·re bňdŃ charakteryzowaĺ siň lepszymi parametrami technicznymi lub taŒszymi 

kosztami Ŝwiadczenia usğug. DuŨym czynnikiem mitygujŃcym to ryzyko jest wielkoŜĺ rynku poszukiwaŒ 

surowc·w naturalnych, rzňdu 100 mld USD rocznie.  

1.5. Ryzyko zwiŃzane z realizacjŃ strategii rozwoju Emitenta 

Istnieje ryzyko, iŨ na skutek czynnik·w niezaleŨnych od Emitenta, takich jak dziağania podmiot·w 

konkurencyjnych, op·Ŧnienia w czasie wdroŨenia rozwiŃzaŒ technologicznych, nieosiŃgniňcie planowanej skali 

dziağalnoŜci lub teŨ nietrafny wyb·r poszczeg·lnych segment·w rynk·w, dla jakich rozwijane sŃ zaawansowane 
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rozwiŃzania technologiczne przez Emitenta, mogŃ spowodowaĺ trudnoŜci w zrealizowaniu zağoŨonej strategii. 

Emitent dziağa na rynku, kt·ry jest w duŨym stopniu obarczony ryzykiem zmiennoŜci i nieprzewidywalnoŜci.  

Z uwagi jednak na zdarzenia niezaleŨne od Sp·ğki, szczeg·lnie natury prawnej, ekonomicznej czy spoğecznej, 

Sp·ğka moŨe mieĺ trudnoŜci ze zrealizowaniem cel·w i strategii rozwoju, bŃdŦ w og·le jej nie zrealizowaĺ.  

Nie moŨna wykluczyĺ, Ũe na skutek zmian w otoczeniu zewnňtrznym Sp·ğka bňdzie musiağa dostosowaĺ  

lub zmieniĺ swoje cele i strategiň rozwoju. Podobna sytuacja moŨe mieĺ miejsce, jeŨeli koszty realizacji strategii 

rozwoju przekroczŃ planowane nakğady, np. w zwiŃzku z koniecznoŜciŃ zatrudnienia dodatkowych pracownik·w 

czy teŨ wprowadzenia zmian do obecnie stosowanych rozwiŃzaŒ technologicznych lub zostanŃ wywoğane 

zmianami ekonomicznymi powodujŃcymi znaczŃcy wzrost koszt·w dziağalnoŜci. Wskazane sytuacje mogŃ 

negatywnie wpğynŃĺ na realizacjň strategii rozwoju przez Sp·ğkň i spowodowaĺ osiŃgniňcie mniejszych korzyŜci  

niŨ pierwotnie zakğadane.  

Wprowadzenie nowych technologii wymaga precyzyjnego planowania na wielu pğaszczyznach, wsp·ğpracy  

z partnerami zewnňtrznymi oraz ğŃczy siň z koniecznoŜciŃ realizacji rozciŃgniňtego w czasie i zaplanowanego 

harmonogramu prac. Na moŨliwoŜĺ realizacji tego harmonogramu wpğyw ma wiele r·Ũnorodnych czynnik·w, 

zar·wno o charakterze wewnňtrznym, jak i zewnňtrznym. Ewentualne wystŃpienie nieprzewidzianych op·ŦnieŒ 

w realizacji przyjňtego harmonogramu prac moŨe spowodowaĺ nieosiŃgniňcie w okreŜlonym czasie planowanych 

przychod·w ze sprzedaŨy i negatywnie wpğynŃĺ na osiŃgane przez Sp·ğkň planowane do uzyskania wyniki 

finansowe. Istnieje takŨe ryzyko, Ũe obrana przez Emitenta ŜcieŨka rozwoju okaŨe siň niedostosowana do potrzeb 

klient·w lub otoczenia rynkowego, realizacja poszczeg·lnych cel·w bňdzie nierentowna, op·Ŧniona  

lub niemoŨliwa. Ogromne doŜwiadczenie Emitenta w zakresie prowadzenia nowych zadaŒ czy projekt·w  

oraz stosowanie wğaŜciwej metodyki i wykorzystania odpowiednich narzňdzi w organizacji pozwala  

na zredukowanie tego ryzyka do minimum. JednakŨe, ze wzglňdu na szereg czynnik·w wpğywajŃcych  

na skutecznoŜĺ realizowanej strategii, Emitent nie moŨe w peğni zagwarantowaĺ, Ũe wszystkie jego cele 

strategiczne zostanŃ osiŃgniňte i projekty B+R zrealizowane z peğnym powodzeniem. 

1.6. Ryzyko zarzŃdzania firmŃ 

Nieprawidğowe zarzŃdzanie firmŃ i niewğaŜciwie przeprowadzana kontrola wewnňtrzna wyraŨajŃca siň 

ustanowieniem niewğaŜciwych proces·w i procedur wewnňtrznych w Sp·ğce jest ograniczona skalŃ organizacji. 

Sp·ğka stale monitoruje zmiany w przepisach prawa i dostosowuje do nich swoje systemy zarzŃdzania  

i wewnňtrzne regulacje. Ponadto Sp·ğka w obliczu spodziewanego rozwoju na bieŨŃco przygotowuje siň  

do zwiňkszenia skali prowadzonego biznesu i odpowiedniego dostosowania systemu zarzŃdzania firmŃ,  

aby zminimalizowaĺ ryzyko bğňd·w w zakresie zarzŃdzania przedsiňbiorstwem. Podobnie postňpuje w przypadku 

kontroli wewnňtrznej, wdraŨajŃc w organizacji mechanizmy kontroli wewnňtrznej poprzez stağe i bieŨŃce 

monitorowanie, a takŨe ciŃgğe usprawnianie newralgicznych proces·w. Dodatkowym zabezpieczeniem 

powyŨszego ryzyka jest odpowiednie wyksztağcenie i doŜwiadczenie zawodowe kadry zarzŃdzajŃcej i rady 

nadzorczej oraz kluczowego personelu Emitenta.   

1.7. Ryzyko zwiŃzane ze zmianami w przepisach podatkowych i ich niejednolitŃ interpretacjŃ 

Polski system podatkowy charakteryzuje siň wysokŃ niestabilnoŜciŃ, kt·ra utrudnia planowanie podatkowe  

w dğuŨszej perspektywie czasowej. Przepisy podatkowe ulegajŃ czňstej zmianie pod wpğywem wskaŦnik·w 

budŨetowych. Zmiany krajowego prawa podatkowego mogŃ wynikaĺ takŨe z okolicznoŜci zewnňtrznych,  

z koniecznoŜci wdraŨania nowych rozwiŃzaŒ legislacyjnych zawartych w prawie Unii Europejskiej, jak r·wnieŨ 

wynikajŃcych z bieŨŃcego orzecznictwa Trybunağu SprawiedliwoŜci Unii Europejskiej. PostňpujŃca harmonizacja 

przepis·w podatkowych w krajach UE moŨe byĺ tutaj Ŧr·dğem dodatkowego ryzyka zwiŃzanego z niestabilnoŜciŃ 

przepis·w dotyczŃcych podatku VAT. ZmieniajŃce siň przepisy prawa, w szczeg·lnoŜci w zakresie prawa 

podatkowego, prawa pracy, systemu ubezpieczeŒ spoğecznych, prawa gospodarczego i cywilnego stanowiŃ 

niekorzystny czynnik dla stabilnoŜci prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej. Przepisy polskiego prawa 

podatkowego sŃ skomplikowane, a ich interpretacja moŨe budziĺ wŃtpliwoŜci. Przepisy te podlegajŃ czňstym  

i nieprzewidywalnym zmianom, kt·re mogŃ w praktyce stosowania przepis·w prawa mieĺ charakter retroaktywny. 

Praktyka stosowania prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest jednolita, a w orzecznictwie sŃd·w 
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administracyjnych nierzadko wystňpujŃ┐ w tym zakresie istotne rozbieŨnoŜci. W rezultacie istnieje ryzyko,  

Ũe w konkretnych sprawach poszczeg·lne organy mogŃ┐ wydawaĺ decyzje i interpretacje podatkowe, kt·re bňdŃ 

nieprzewidywalne lub nawet wzajemnie ze sobŃ sprzeczne. Co wiňcej, polski system podatkowy charakteryzuje 

siň┐ stosunkowo dğugim okresem przedawnienia zobowiŃzaŒ podatkowych oraz rygorystycznymi przepisami 

sankcyjnymi. Z tego powodu ryzyko zwiŃzane z niewğaŜciwym stosowaniem prawa podatkowego w Polsce moŨe 

byĺ wiňksze niŨ w systemach prawnych wğaŜciwych dla rynk·w bardziej rozwiniňtych.  

Sp·ğka nie moŨe wykluczyĺ ryzyka, Ũe w zwiŃzku z przepisami dotyczŃcych unikania opodatkowania,  

kt·re posğugujŃ┐ siň┐ klauzulami generalnymi i kt·rych interpretacja i zakres zastosowania jest ksztağtowany  

w praktyce przez organy podatkowe i orzecznictwo sŃd·w administracyjnych, organy podatkowe dokonajŃ 

odmiennej od Sp·ğki oceny skutk·w podatkowych czynnoŜci dokonywanych przez Sp·ğkň. Istnieje takŨe ryzyko, 

Ũe wraz z wprowadzeniem nowych regulacji Sp·ğka bňdzie musiağa podjŃĺ dziağania dostosowawcze,  

co moŨe skutkowaĺ zwiňkszonymi kosztami wymuszonymi okolicznoŜciami zwiŃzanymi z dostosowaniem siň  

do nowych przepis·w. NaleŨy przy tym zauwaŨyĺ, Ũe opr·cz wğasnych zobowiŃzaŒ podatkowych Sp·ğka dokonuje 

takŨe pğatnoŜci podatk·w na rzecz i w imieniu innych podmiot·w dziağajŃc w charakterze pğatnika. Materializacja 

kt·regokolwiek z powyŨszych ryzyk moŨe mieĺ niekorzystny wpğyw na dziağalnoŜĺ, sytuacjň finansowŃ  

i perspektywy rozwoju Sp·ğki. Emitent antycypuje powyŨsze ryzyko, prowadzŃc stağe monitorowanie prac 

legislacyjnych oraz wdraŨajŃc rozwiŃzania zapewniajŃce zgodnoŜĺ procedur operacyjnych z aktualnie 

obowiŃzujŃcymi przepisami. Emitent ogranicza powyŨsze ryzyka, korzystajŃc z pomocy doradc·w podatkowych  

i stosujŃc rozwiŃzania o charakterze ostroŨnoŜciowym.   

1.8. Ryzyko zwiŃzane ze zmianami w regulacjach prawnych 

Sp·ğka naraŨona jest na ryzyko zwiŃzane ze zmianami regulacji krajowych i europejskich. Nie moŨna wykluczyĺ, 

Ũe narastajŃca iloŜĺ regulacji, ciŃgğe zmiany, pojawiajŃce siň odmienne interpretacje przepis·w przez sŃdy i organy 

administracji publicznej, brak sp·jnoŜci orzeczniczej zar·wno na pğaszczyŦnie terytorialnej (r·Ũna interpretacja 

przepis·w w r·Ũnych czňŜciach kraju), jak i czasowej (zmiennoŜĺ interpretacji w czasie) bňdŃ miağy w przyszğoŜci 

negatywny wpğyw na Sp·ğkň, w tym na jej sytuacjň finansowŃ i moŨliwoŜci prowadzenia przez niŃ dziağalnoŜci 

lub na cenň Akcji Oferowanych. Emitent antycypuje powyŨsze ryzyko prowadzŃc stağe monitorowanie prac 

legislacyjnych oraz wdraŨajŃc rozwiŃzania zapewniajŃce zgodnoŜĺ procedur operacyjnych z aktualnie 

obowiŃzujŃcymi przepisami. Emitent ogranicza powyŨsze ryzyka korzystajŃc z pomocy doradc·w prawnych  

i stosujŃc rozwiŃzania o charakterze ostroŨnoŜciowym.   

1.9. Ryzyko zdarzeŒ losowych 

Emitent, tak jak kaŨdy inny podmiot dziağajŃcy na rynku, naraŨony jest na oddziağywanie tzw. siğy wyŨszej,  

w tym na zajŜcie nieprzewidzianych zdarzeŒ o charakterze Ũywioğowym lub losowym (np. poŨar, kradzieŨ, itp.), 

jak r·wnieŨ specyficznych zdarzeŒ negatywnych zwiŃzanych z planowanŃ dziağalnoŜciŃ, w szczeg·lnoŜci  

w obszarze poszukiwaŒ surowc·w naturalnych. Przedmiotowe zdarzenia mogŃ spowodowaĺ zniszczenie czňŜci 

lub cağoŜci majŃtku Sp·ğki, jak r·wnieŨ poprzez ciňŨkie zdarzenia niepoŨŃdane lub skutki uboczne mogŃ naraziĺ 

Emitenta na odpowiedzialnoŜĺ odszkodowawczŃ. Ryzyko to Sp·ğka ogranicza poprzez zawieranie um·w 

ubezpieczenia majŃtku, jak r·wnieŨ poprzez wdroŨenie stosownych procedur obejmujŃcych m.in. tworzenie kopii 

bezpieczeŒstwa oraz zarzŃdzanie ryzykiem kluczowego personelu. 

1.10. Ryzyko zwiŃzane z pandemiŃ COVID-19 

Istotnym zdarzeniem mogŃcym mieĺ wpğyw na wyniki finansowe Emitenta jest kontynuacja pandemii 

koronawirusa wywoğujŃcego chorobň COVID-19. Dotychczasowe doŜwiadczenie i przeprowadzona przez Sp·ğkň 

analiza wskazuje, iŨ pandemia COVID-19 moŨe negatywnie wpğynŃĺ na dziağalnoŜĺ operacyjnŃ Sp·ğki,  

w szczeg·lnoŜci w obszarze zaopatrzenia i logistyki dostaw, a tym samym na jej sytuacjň i wyniki finansowe.  

W zwiŃzku z moŨliwym wdroŨeniem w przyszğoŜci w wielu krajach na Ŝwiecie obostrzeŒ dotyczŃcych 

przemieszczania siň os·b oraz moŨliwoŜci organizacji spotkaŒ z kontrahentami Emitent moŨe byĺ zmuszony  

do ograniczenia wyjazd·w sğuŨbowych i kontynuowania prac w zwiŃzku z prowadzonymi projektami,  

a dodatkowo proces pozyskiwania nowych zleceŒ moŨe byĺ utrudniony i moŨliwy do realizacji wyğŃcznie  
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za pomocŃ kontaktu zdalnego, co moŨe negatywnie wpğynŃĺ na dziağalnoŜĺ Sp·ğki i w rezultacie jej wyniki  

i pğynnoŜĺ finansowŃ. W zakresie organizacji pracy Emitenta pandemia COVID-19 w latach 2020-2021 

spowodowağa siňgniňcie przez Emitenta do rozwiŃzaŒ majŃcych na celu zapewnienie dziağania Sp·ğki  

oraz ograniczenie strat w przypadku wystŃpienia niekorzystnych zdarzeŒ wewnňtrznych i zewnňtrznych mogŃcych 

zakğ·ciĺ tň dziağalnoŜĺ. RozwiŃzania wprowadzone przez Emitenta, m.in. praca zdalna, pozwalajŃ na zachowanie 

ciŃgğoŜci dziağania pomimo zaistniağej sytuacji, jednakŨe czňŜĺ prac byğa moŨliwa do wykonania tylko w spos·b 

fizyczny na miejscu realizacji projektu, co spowodowağo op·Ŧnienie w realizacji zaplanowanych prac i dodatkowe 

koszty, kt·rych nie moŨna zrekompensowaĺ. 

2. Czynniki ryzyka o charakterze finansowym 

2.1. Ryzyko zwiŃzane z op·Ŧnieniem zakoŒczenia projektu 

Emitent prowadzi prace badawczo-rozwojowe wsp·ğpracujŃc z jednostkami naukowo-badawczymi takimi jak 

Narodowe Centrum BadaŒ JŃdrowych w świerku, Akademia G·rniczo Hutnicza w Krakowie czy Uniwersytet  

im. Adama Mickiewicza w Poznaniu. Prowadzone przez Emitenta prace rozwojowe mogŃ nie od razu dawaĺ 

oczekiwane rezultaty, co moŨe powodowaĺ zmiany w harmonogramie realizowanych projekt·w. KaŨde takie 

op·Ŧnienie moŨe powodowaĺ, Ũe na rynku pojawiŃ siň rozwiŃzania konkurencyjne, kt·re ograniczŃ spodziewany 

popyt na technologiň tworzonŃ przez Emitenta. Sp·ğka dokonuje naleŨytej starannoŜci w prowadzeniu prac 

badawczo-rozwojowych, jednak nie moŨe wykluczyĺ, Ũe do zmian harmonogramu moŨe dojŜĺ. Ponadto mimo 

doŜwiadczenia ZarzŃdu i zespoğu Emitenta, prowadzona dziağalnoŜĺ wiŃŨe siň z ryzykiem powstawania obszar·w 

ryzyka nieujňtych w dotychczasowych zağoŨeniach i planach Emitenta.  

Ponadto r·wnieŨ trwanie stanu pandemii COVID-19 na cağym Ŝwiecie moŨe op·Ŧniĺ szereg dziağaŒ zwiŃzanych 

z komercjalizacjŃ prowadzonych prac B+R. Proces komercjalizacji i w rezultacie sprzedaŨy technologii  

rozpocznie siň po przeprowadzeniu test·w w terenie planowanych w 2023 roku w chwili posiadania wszystkich 

niezbňdnych danych dotyczŃcych funkcjonowania technologii. Obecna sytuacja moŨe przyczyniĺ siň do op·ŦnieŒ 

w realizacji zaplanowanych dziağaŒ sprzedaŨowych Emitenta. Nie moŨna zagwarantowaĺ, Ũe w przypadku 

wydğuŨenia okresu trwania projektu, posiadane i pozyskiwane w przyszğoŜci przez Emitenta Ŝrodki pozwolŃ 

pokryĺ generowane koszty oraz zapewniŃ moŨliwoŜĺ kontynuowania dziağalnoŜci operacyjnej Sp·ğki. 

2.2. Ryzyko zwiŃzane z brakiem przychod·w i ujemnymi wynikami finansowymi 

Zgodnie ze Sprawozdaniem Finansowym za 2021 r. Sp·ğka poniosğa stratň w wysokoŜci 126 146,26 zğ. Sp·ğka 

jest naraŨona na ryzyko ponoszenia strat finansowych takŨe w kolejnych latach, kt·re sŃ zwiŃzane z planowaniem 

dochod·w i wydatk·w, dostňpnoŜciŃ Ŝrodk·w wğasnych lub publicznych (dotacja/refundacja) na rachunkach 

bankowych, dokonywaniem wydatk·w cyklicznych i doraŦnych, koniecznoŜciŃ pozyskiwania finansowania  

dla dziağalnoŜci do momentu komercjalizacji nowych linii technologicznych oraz brakiem znaczŃcych strumieni 

przychod·w bieŨŃcych. Sp·ğka na bieŨŃco opracowuje i monitoruje budŨet oraz jego wykorzystanie. 

Obecnie Emitent ponosi znaczne wydatki zwiŃzane z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych. W czasie prac 

badawczo-rozwojowych opracowywana technologia nie generuje przychod·w ze sprzedaŨy, a potencjalna jej 

wartoŜĺ roŜnie dopiero wraz z postňpem prac. W zwiŃzku z tym dalsze wydatki na prace badawczo-rozwojowe 

ponoszone przez Emitenta bňdŃ miağy negatywny wpğyw na osiŃgane przez niego wyniki finansowe  

takŨe w najbliŨszym czasie. Tym samym istnieje ryzyko osiŃgania straty netto przez Emitenta takŨe w kolejnych 

latach, co moŨe siň przeğoŨyĺ siň na moŨliwoŜci pozyskania dodatkowych Ŝrodk·w, kt·rych brak moŨe 

doprowadziĺ do utraty pğynnoŜci finansowej przez Sp·ğkň. Emitent planuje rozpoczŃĺ komercjalizowanie 

prowadzonych prac badawczo-rozwojowe w 2024 roku. ZdolnoŜĺ Emitenta do generowania przychod·w  

ze sprzedaŨy zaleŨeĺ bňdzie bezpoŜrednio od powodzenia komercjalizacji opracowywanych obecnie produkt·w. 

Dop·ki ten okres nie nastŃpi, Emitent nie bňdzie w stanie generowaĺ zysk·w. Nie moŨna zagwarantowaĺ,  

Ũe osiŃgane z tego tytuğu przychody ze sprzedaŨy w przyszğoŜci pozwolŃ pokryĺ generowane koszty oraz zapewniŃ 

moŨliwoŜĺ kontynuowania dziağalnoŜci operacyjnej Sp·ğki. 
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2.3. Ryzyko utraty pğynnoŜci 

Ryzykiem, kt·re moŨe mieĺ istotny wpğyw na pğynnoŜĺ finansowŃ Emitenta, jest pojawienie siň znacznych 

nieprzewidzianych dotychczas koszt·w lub znaczne wydğuŨenie siň harmonogramu realizacji zakğadanych prac. 

Na dzieŒ na dzieŒ 31.12.2021 r. ZobowiŃzania i rezerwy na zobowiŃzania Sp·ğki wynosiğy 4 386 120,71 zğ,  

na co skğadağy siň w szczeg·lnoŜci inne rozliczenia miňdzyokresowe, w kt·rych ujňto kwotň dotacji z NCBiR   

do realizowanego projektu B+R (2 983 530,56 zğ), a takŨe zobowiŃzania z tytuğu wynagrodzeŒ (946 824,18 zğ),  

z czego wiňkszoŜĺ z tej kwoty to niewypğacone wynagrodzenia zarzŃdu (w celu poprawy pozycji got·wkowej 

Sp·ğki, zarzŃd podjŃğ decyzjň o zaniechaniu wypğat wynagrodzeŒ od kwietnia 2020 r.). W czerwcu 2022 r. wszyscy 

czğonkowie zarzŃdu zawarli ze Sp·ğkŃ umowy zwolnienia z dğugu, na mocy kt·rych czğonkowie zarzŃdu zwolnili 

Sp·ğkň z dğugu wynikajŃcego z niewypğaconych honorari·w na ğŃcznŃ kwotň 945 000 zğotych. Pozostağe istotne 

pozycje wykazywane przez Sp·ğkň w ZobowiŃzaniach i rezerwach na zobowiŃzania opisane zostağy w rozdziale 

ΕDane o emitencieò w pkt 21. ĂZobowiŃzania Emitenta, w szczeg·lnoŜci ksztağtujŃce jego sytuacjň ekonomicznŃ 

i finansowŃ, kt·re mogŃ istotnie wpğynŃĺ na moŨliwoŜĺ realizacji przez nabywc·w papier·w wartoŜciowych 

uprawnieŒ w nich inkorporowanychò. 

NaleŨy takŨe podkreŜliĺ, iŨ wedğug stanu na dzieŒ 31.12.2021 r. Emitent posiadağ Ŝrodki pieniňŨne w wysokoŜci 

135 751,88 zğ i nagğy oraz znaczny wzrost koszt·w dziağalnoŜĺ Sp·ğki, przy braku jednoczesnego zapewnienia 

Ŧr·değ ich finansowania, moŨe doprowadziĺ do braku moŨliwoŜci terminowego regulowania wczeŜniej powstağych 

oraz bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Sp·ğki. 

Emitent ogranicza powyŨsze ryzyko poprzez szczeg·ğowe opracowanie planu realizacji poszczeg·lnych dziağaŒ, 

z uwzglňdnieniem finansowania potrzeb w poszczeg·lnych obszarach dziağalnoŜci Emitenta.  

2.4. Ryzyko dalszego finansowania dziağalnoŜci 

Do dnia publikacji Dokumentu Ofertowego finansowanie dziağalnoŜci Emitenta odbywağo siň ze Ŝrodk·w 

pozyskanych od zağoŨycieli oraz poprzez dotacje z Narodowego Centrum BadaŒ i Rozwoju. Do dnia 31.12.2021 

roku Sp·ğka pozyskağa dotacje w wysokoŜci 2 983 530,56 zğotych oraz Ŝrodki pieniňŨne z tytuğu wpğat na kapitağ 

sp·ğki w kwocie 961.070,00 zğotych. Dodatkowo z wpğyw·w z emisji akcji serii C i D w 2022 r. Sp·ğka pozyskağa 

Ŝrodki w wysokoŜci 404 250,00 zğotych. Wedğug stanu na dzieŒ 31.12.2021 r. Emitent posiadağ Ŝrodki pieniňŨne 

w wysokoŜci 135 751,88 zğ, zaŜ na dzieŒ 30.06.2022 Ŝrodki pieniňŨne w wysokoŜci 240 821,33 zğ,  

kt·re zaspokajajŃ zapotrzebowanie Sp·ğki na finansowanie przynajmniej do czasu pozyskania kapitağu  

od inwestor·w.  

BudŨet Emitenta na lata 2022 i 2023 zakğada wydatkowanie 13,0 mln zğ, z czego 7,3 mln zğ zostanie sfinansowane 

dotacjŃ z NCBiR, 1,1 mln zğ Ŝrodkami pozyskanymi od inwestor·w finansowych z realizacji opcji, zaŜ pozostağe 

4,6 mln zğ Emitent zamierza pozyskaĺ z emisji Akcji Oferowanych w ramach crowdfundingu. Emitent zamierza 

przeprowadziĺ dwie emisje akcji, pierwszŃ w drodze emisji Akcji Serii E na kwotň ok. 2,5 mln zğ i drugŃ na kwotň 

ok. 2,1 mln zğ w poğowie 2023 roku. KwotŃ  zaspokajajŃcŃ bieŨŃce potrzeby Sp·ğki i pozwalajŃcŃ na kontynuacjň 

prac w ramach Etapu II projektu wsp·ğfinansowanego przez NCBiR jest 1 mln zğ. Pozyskanie dodatkowego  

1,5 mln zğ z emisji Akcji Serii E pozwoli zrealizowaĺ czňŜĺ prac w ramach Etapu III projektu i zabezpieczyĺ 

finansowanie Sp·ğki aŨ do kolejnej emisji akcji planowanej na poğowň 2023 roku. W scenariuszu braku pozyskania 

zakğadanej peğnej kwoty ok. 2,5 mln zğ z emisji Akcji Serii E przeprowadzona zostanie kolejna emisja akcji  

w IV kw. 2022 r. / I kw. 2023 r. w celu uzupeğnienia brakujŃcej kwoty. 

Nie naleŨy jednak wykluczaĺ sytuacji, Ũe pozyskane finansowanie w ramach crowdfundingu okaŨe siň istotnie 

niŨsze, niŨ oczekiwano, co moŨe wpğynŃĺ na koniecznoŜĺ poszukiwania dodatkowego finansowania prac  

nad prowadzonymi projektami. TrudnoŜci w pozyskaniu finansowania mogŃ mieĺ wpğyw na wprowadzanie 

kolejnych produkt·w do sprzedaŨy, a takŨe na wyniki finansowe Emitenta. 
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2.5. Ryzyko walutowe 

Emitent buduje strategiň dystrybucji w oparciu o sprzedaŨ produkt·w r·wnieŨ na rynki zagraniczne,  

natomiast ponosi znacznŃ czňŜĺ koszt·w w polskiej walucie, co powoduje pewne niedopasowanie pğatnoŜci  

i przychod·w w danych walutach. Powstaje wiňc ryzyko zwiŃzane ze zmianŃ kurs·w walutowych.  

ZarzŃd nie podejmowağ dotychczas Ũadnych dziağaŒ zwiŃzanych z ograniczeniem ryzyka r·Ũnic kursowych. 

W przyszğoŜci emitent bňdzie rozwaŨaĺ zabezpieczenie ekspozycji walutowej z tytuğu kontrakt·w eksportowych 

poprzez zawieranie kontakt·w terminowych ograniczajŃcych ryzyko istotnych wahaŒ waluty i uzyskanie 

mniejszych wpğyw·w. 

2.6. Ryzyko niepozyskania cağoŜci Ŝrodk·w z emisji akcji serii E 

Emitent opracowağ strategiň rozwoju oraz prognozy finansowe w oparciu o zağoŨenie pozyskania 100% kwoty 

emisji Akcji Oferowanych. W scenariuszu braku pozyskania zakğadanej peğnej kwoty ok. 2,5 mln zğ w pierwszej 

transzy przeprowadzona zostanie dodatkowa emisja akcji w IV kw. 2022 r. / I kw. 2023 r. w celu uzupeğnienia 

brakujŃcej kwoty. W przypadku niepozyskania niezbňdnej kwoty Sp·ğka bňdzie poszukiwaĺ innych Ŧr·değ 

finansowania rozwoju, kt·re umoŨliwiŃ realizacjň zakğadanych cel·w. Brak pozyskania finansowania  

w zaplanowanej wysokoŜci moŨe spowodowaĺ brak peğnej realizacji strategii oraz nieosiŃgniňcie prognozowanych 

przez Emitenta przychod·w ze sprzedaŨy. 

3. Czynniki ryzyka zwiŃzane z rynkiem kapitağowym i inwestycjŃ w Akcje Oferowane 

PoniŨej przedstawione zostağy czynniki ryzyka zwiŃzane z inwestycjŃ w Akcje. CzňŜĺ z ryzyk moŨe znaleŦĺ 

zastosowanie do Sp·ğki lub Akcji w sytuacji uzyskania przez Sp·ğkň statusu sp·ğki publicznej,  

lub po wprowadzeniu Akcji do obrotu w ASO. W konsekwencji wskazane czynniki ryzyka nie bňdŃ miağy 

znaczenia w razie nieuzyskania przez Sp·ğkň statusu sp·ğki publicznej lub odmowy wprowadzenia  

przez Organizatora ASO Akcji do obrotu w ASO. 

3.1. Ryzyko odmowy wprowadzenia lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO Akcji 

Oferowanych do ASO 

Zgodnie z Ä 15d Regulaminu ASO emitent, kt·rego akcje zostağy wprowadzone do ASO, zobowiŃzany jest zğoŨyĺ 

wniosek o wprowadzenie do tego obrotu akcji tego samego rodzaju nowej emisji nie p·Ŧniej niŨ w terminie  

12 miesiňcy od dnia podwyŨszenia kapitağu w wyniku emisji tych akcji albo od dnia ustania ograniczenia 

zbywalnoŜci tych akcji (jeŨeli takie ograniczenie byğo ustanowione), chyba Ũe z treŜci wğaŜciwej uchwağy walnego 

zgromadzenia w sprawie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego lub w sprawie upowaŨnienia do podwyŨszenia 

kapitağu zakğadowego wynika wprost, Ũe akcje te nie zostanŃ w tym terminie objňte wnioskiem o ich wprowadzenie 

do ASO.  

Zgodnie z Regulaminem ASO Organizator ASO podejmuje uchwağň o odmowie wprowadzenia do obrotu w ASO 

instrument·w finansowych objňtych wnioskiem o wprowadzenie, jeŨeli:  

i. nie zostağy speğnione warunki wprowadzenia okreŜlone w Regulaminie ASO; 

ii.  Organizator ASO uzna, Ũe wprowadzenie danych instrument·w finansowych do obrotu zagraŨağoby 

bezpieczeŒstwu obrotu lub interesowi jego uczestnik·w (przy czym dokonujŃc oceny wniosku  

w tym zakresie Organizator ASO, uwzglňdniajŃc rodzaj instrument·w finansowych objňtych 

wnioskiem, bierze pod uwagň czynniki szczeg·ğowo w szczeg·lnoŜci: 

a) rozproszenie instrument·w finansowych objňtych wnioskiem z punktu widzenia pğynnoŜci 

obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie,  



DOKUMENT OFERTOWY | CZYNNIKI RYZYKA   

  

 

   

  74 | S T R O N A 

 

b) warunki oraz spos·b przeprowadzenia oferty instrument·w finansowych objňtych 

wnioskiem,  

c) prowadzonŃ przez emitenta dziağalnoŜĺ oraz perspektywy jej rozwoju z uwzglňdnieniem 

Ŧr·değ jej finansowania; lub  

iii.  Organizator ASO uzna, Ũe dokument informacyjny sporzŃdzony w zwiŃzku z ubieganiem siň  

o wprowadzenie instrument·w finansowych do ASO w spos·b istotny odbiega od wymog·w 

formalnych okreŜlonych w ZağŃczniku nr 1 do Regulaminu ASO.  

Zgodnie z Ä 5 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku odmowy wprowadzenia ponowny wniosek o wprowadzenie 

do obrotu w ASO tych samych instrument·w finansowych moŨe zostaĺ zğoŨony nie wczeŜniej niŨ po upğywie  

12 miesiňcy od daty dorňczenia uchwağy o odmowie ich wprowadzenia do obrotu, a w przypadku zğoŨenia wniosku 

o ponowne rozpoznanie sprawy ī nie wczeŜniej niŨ po upğywie 12 miesiňcy od daty dorňczenia emitentowi 

uchwağy w sprawie utrzymania w mocy decyzji o odmowie. 

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu  

w ASO lub jest zagroŨony interes inwestor·w, Organizator ASO, na ŨŃdanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie 

instrument·w finansowych do obrotu lub wstrzymuje rozpoczňcie obrotu wskazanymi instrumentami 

finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ 10 dni. 

Nie moŨna wykluczyĺ, Ũe w przyszğoŜci nastŃpi podwyŨszenie kapitağu zakğadowego Sp·ğki, a akcje wyemitowane 

w jego wyniku bňdŃ speğniağy kryteria, o kt·rych mowa w Ä 15d Regulaminu ASO. W takim wypadku istnieje 

ryzyko odmowy lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nowych emisji do ASO  

na zasadach opisanych w powyŨszych akapitach. 

Ryzyko op·Ŧnienia we wprowadzeniu lub odmowy wprowadzenia akcji do ASO dotyczyĺ moŨe takŨe Akcji 

Oferowanych Serii E. Do momentu wprowadzenia do obrotu Akcji Oferowanych, ze wzglňdu na niskŃ pğynnoŜĺ 

istnieje ryzyko, Ũe sprzedaŨ akcji bňdzie mocno utrudniona. 

3.2. Ryzyko niedojŜcia Oferty Publicznej do skutku 

Do dnia rozpoczňcia zapis·w na Akcje Oferowane Emitent moŨe w kaŨdym czasie i bez podawania przyczyn, 

podjŃĺ decyzjň o zawieszeniu Oferty albo odstŃpiĺ od przeprowadzenia Oferty, co bňdzie r·wnoznaczne  

z odwoğaniem emisji Akcji Oferowanych.  

Po dniu rozpoczňcia zapis·w na Akcje Oferowane, Emitent moŨe podjŃĺ decyzjň o zawieszeniu Oferty, wyğŃcznie 

z waŨnych powod·w, do kt·rych w szczeg·lnoŜci naleŨŃ zdarzenia, kt·re w ocenie Emitenta mogğyby  

w negatywny spos·b wpğynŃĺ na powodzenie Oferty lub powodowaĺ zwiňkszone ryzyko inwestycyjne  

dla nabywc·w Akcji Oferowanych. Podjňcie decyzji o zawieszeniu Oferty moŨe zostaĺ dokonane  

bez jednoczesnego wskazywania nowych termin·w Oferty. Terminy te Emitent moŨe ustaliĺ p·Ŧniej, a informacja 

zostanie przekazana niezwğocznie po jej ustaleniu, w spos·b, w jaki zostağ udostňpniony Dokument Ofertowy. 

Po rozpoczňciu zapis·w na Akcje Oferowane Emitent moŨe odstŃpiĺ od przeprowadzenia Oferty, jedynie  

z waŨnych powod·w. Do waŨnych powod·w moŨna zaliczyĺ w szczeg·lnoŜci: 

Á nagğe lub nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju, 

kt·re mogğyby mieĺ istotny negatywny wpğyw na rynki finansowe, gospodarkň Polski, Ofertň  

lub na dziağalnoŜĺ Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie); 

Á nagğe i nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym charakterze niŨ wskazane powyŨej, mogŃce 

mieĺ istotny negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ Emitenta lub mogŃce skutkowaĺ poniesieniem  

przez Emitenta istotnej szkody, lub istotnym zakğ·ceniem jej dziağalnoŜci; 

Á istotnŃ negatywnŃ zmianň dotyczŃcŃ dziağalnoŜci, sytuacji finansowej lub wynik·w operacyjnych 

Emitenta; 



DOKUMENT OFERTOWY | CZYNNIKI RYZYKA   

  

 

   

  75 | S T R O N A 

 

Á zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartoŜciowymi na GPW, NewConnect  

lub na innych rynkach gieğdowych w przypadku, gdy mogğoby to mieĺ istotny negatywny wpğyw  

na Ofertň; 

Á sytuacjň, gdy wynik procesu Zapis·w okaŨe siň niesatysfakcjonujŃcy w ocenie Emitenta; 

Á nagğe i nieprzewidziane zmiany majŃce bezpoŜredni, istotny i negatywny wpğyw na funkcjonowanie 

Emitenta. 

W przypadku podjňcia decyzji o odstŃpieniu od Oferty stosowna informacja zostanie podana przez Emitenta  

do publicznej wiadomoŜci niezwğocznie po jej podjňciu w taki sam spos·b, w jaki zostağ opublikowany Dokument 

Ofertowy. 

3.3. Ryzyko zmiany harmonogramu Oferty Publicznej lub moŨliwoŜci wystŃpienia nieprzewidzianych 

op·ŦnieŒ w jego realizacji 

Emitent moŨe podjŃĺ decyzjň o zmianie harmonogramu Oferty Publicznej, jeŨeli uzna takie dziağanie  

za uzasadnione i zgodne z interesem Sp·ğki, bez podania przyczyny takiej decyzji. W przypadku wydğuŨenia 

kt·regoŜ z wyŨej wymienionych termin·w Oferty, przekazanie informacji nastŃpi nie p·Ŧniej niŨ w dniu upğywu 

pierwotnego terminu. PrzedğuŨenie terminu przyjmowania zapis·w na Akcje Oferowane moŨe nastŃpiĺ wyğŃcznie 

w terminie waŨnoŜci Dokumentu Ofertowego.  

W przypadku skr·cenia kt·regoŜ z wyŨej wymienionych termin·w Oferty lub przeğoŨenia go na okres 

wczeŜniejszy, przekazanie informacji nastŃpi nie p·Ŧniej niŨ w dniu poprzedzajŃcym nadejŜcie wczeŜniejszego 

terminu. Po rozpoczňciu przyjmowania Zapis·w na Akcje Oferowane okres ten nie moŨe zostaĺ skr·cony. 

Informacja w powyŨszym zakresie, jeŨeli bňdzie powodowaĺ zmianň treŜci Dokumentu Ofertowego  

lub suplement·w w zakresie organizacji, lub prowadzenia Oferty, zostanie udostňpniona do publicznej 

wiadomoŜci w spos·b, w jaki zostağ udostňpniony Dokument Ofertowy. 

Emitent posiada takŨe prawo do zawieszenia Oferty po jej rozpoczňciu. Decyzja o zawieszeniu Oferty  

bez podawania powodu moŨe byĺ podjňta kiedykolwiek przed rozpoczňciem okresu. Od dnia rozpoczňcia 

przyjmowania Zapis·w do dnia przydziağu Akcji Oferowanych, Emitent moŨe zawiesiĺ Ofertň PublicznŃ 

wyğŃcznie z waŨnych powod·w, do kt·rych w szczeg·lnoŜci naleŨŃ zdarzenia, kt·re w ocenie Emitenta mogğyby 

w negatywny spos·b wpğynŃĺ na powodzenie Oferty lub powodowaĺ zwiňkszone ryzyko inwestycyjne  

dla nabywc·w Akcji Oferowanych. Decyzjň o zawieszeniu Oferty podejmie ZarzŃd Emitenta, jeŜli uzna takie 

dziağanie za uzasadnione i zgodne z interesem Emitenta. Oferta Publiczna moŨe zostaĺ zawieszona  

bez r·wnoczesnego podania nowych dat jej przeprowadzenia. Decyzja o wznowieniu Oferty zostanie jednak 

podjňta w czasie pozwalajŃcym na zakoŒczenie Oferty zgodnie z prawem. JeŨeli Oferta zostanie zawieszona  

po rozpoczňciu przyjmowania Zapis·w, informacja o tym zostanie udostňpniona do publicznej wiadomoŜci  

w spos·b, w jaki zostağ udostňpniony do publicznej wiadomoŜci Dokument Ofertowy. W takim przypadku 

wszystkie dokonane juŨ Zapisy pozostanŃ waŨne i wiŃŨŃce. 

Skutkiem zmiany harmonogramu Oferty Publicznej lub wystŃpienia nieprzewidzianych op·ŦnieŒ w jego realizacji 

moŨe byĺ zamroŨenie Ŝrodk·w wpğaconych juŨ przez inwestor·w, a takŨe moŨliwe op·Ŧnienie realizacji strategii 

Sp·ğki, w tym realizacji zağoŨeŒ z prognozy wynik·w finansowych, co mogğoby niekorzystnie wpğynŃĺ na cenň 

rynkowŃ akcji Sp·ğki. Inwestorom z tego tytuğu nie bňdŃ przysğugiwağy Ũadne odsetki lub odszkodowania. 

3.4. Ryzyko zwiŃzane z niedojŜciem do skutku emisji Akcji Serii E Emitenta 

Akcje Oferowane sŃ emitowane na podstawie Uchwağy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 grudnia 

2021 r. w sprawie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego poprzez emisjň akcji serii E, oferowanych w drodze 

subskrypcji otwartej, z wyğŃczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz upowaŨnienia ZarzŃdu 

do wykonania uchwağy.  

Emisja Akcji Serii E nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy: 
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Á do dnia zamkniňcia subskrypcji Akcji Serii E w terminach okreŜlonych w Dokumencie Ofertowym,  

nie zostanŃ naleŨycie opğacone wszystkie Akcje Serii E; 

Á ZarzŃd Emitenta nie zgğosi podwyŨszenia kapitağu zakğadowego do rejestru w ciŃgu szeŜciu miesiňcy  

od dnia powziňcia uchwağy o podwyŨszeniu kapitağu zakğadowego poprzez emisjň Akcji Serii E; 

Á sŃd rejestrowy prawomocnym postanowieniem odm·wi zarejestrowania podwyŨszenia kapitağu 

zakğadowego Emitenta dokonanego poprzez emisjň Akcji Serii E. 

Wobec powyŨszego istnieje ryzyko, iŨ inwestorzy nie nabňdŃ Akcji Serii E, a Ŝrodki finansowe przeznaczone  

na objňcie akcji bňdŃ czasowo zamroŨone, natomiast ich zwrot bňdzie nastňpowağ bez jakichkolwiek odsetek  

i odszkodowaŒ. 

ZarzŃd Sp·ğki przed zgğoszeniem podwyŨszenia kapitağu zakğadowego do sŃdu rejestrowego, zğoŨy oŜwiadczenie 

w trybie art. 310 Ä 2 KSH w zwiŃzku z art. 431 Ä 7 KSH o wysokoŜci objňtego ï w wyniku przeprowadzenia 

Oferty ï kapitağu zakğadowego Sp·ğki. OŜwiadczenie to powinno okreŜliĺ wysokoŜĺ kapitağu zakğadowego  

po zakoŒczeniu publicznej subskrypcji w granicach okreŜlonych w uchwale o podwyŨszeniu kapitağu zakğadowego 

w drodze emisji Akcji Serii E. NiezğoŨenie powyŨszego oŜwiadczenia przez ZarzŃd spowodowağoby niemoŨnoŜĺ 

rejestracji podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w drodze emisji Akcji Serii E i tym samym niedojŜcie emisji Akcji 

Serii E do skutku. ZarzŃd Emitenta oŜwiadcza, Ũe wniosek o rejestracjň podwyŨszenia kapitağu zakğadowego  

w drodze emisji Akcji Serii E zostanie zğoŨony do sŃdu niezwğocznie po zamkniňciu subskrypcji Akcji 

Oferowanych i po skompletowaniu wszystkich niezbňdnych dokument·w. 

PodwyŨszenie kapitağu zakğadowego i zmiana statutu Sp·ğki dokonana w zwiŃzku z podwyŨszeniem kapitağu 

zakğadowego, o kt·rych mowa powyŨej, dla wejŜcia w Ũycie wymagajŃ wpisu do rejestru przedsiňbiorc·w KRS. 

Inwestorzy, kt·rzy obejmŃ Akcje Oferowane, powinni byĺ Ŝwiadomi istnienia ryzyka niedokonania przez sŃd 

rejestracji podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii E. Emitent doğoŨy naleŨytej 

starannoŜci w zakresie sporzŃdzenia i zğoŨenia do sŃdu stosownego wniosku we wğaŜciwym terminie. JednakŨe 

nie moŨna wykluczyĺ niepodjňcia przez sŃd postanowienia w przedmiocie rejestracji podwyŨszenia kapitağu.  

W takim przypadku Emitent zwr·ci inwestorom, kt·rzy objňli Akcje Serii E kwotň r·wnŃ wartoŜci wpğaty  

na poczet objňcia Akcji Oferowanych, jednak bez Ũadnych odsetek i odszkodowaŒ. 

3.5. Ryzyko kolejnych emisji akcji 

BudŨet Emitenta na lata 2022 i 2023 zakğada wydatkowanie 13,0 mln zğ, z czego 7,3 mln zğ zostanie sfinansowane 

dotacjŃ z NCBiR, 1,1 mln zğ Ŝrodkami pozyskanymi od inwestor·w finansowych z realizacji opcji, zaŜ pozostağe 

4,6 mln zğ Emitent zamierza pozyskaĺ z emisji Akcji Oferowanych w ramach crowdfundingu. Emitent zamierza 

przeprowadziĺ dwie emisje, pierwszŃ w drodze emisji Akcji Serii E na kwotň ok. 2,5 mln zğ i drugŃ na kwotň  

ok. 2,1 mln zğ w poğowie 2023 roku. W scenariuszu braku pozyskania zakğadanej peğnej kwoty ok. 2,5 mln zğ  

z emisji Akcji Serii E przeprowadzona zostanie r·wnieŨ dodatkowa emisja akcji w IV kw. 2022 r. / I kw. 2023 r.  

w celu uzupeğnienia brakujŃcej kwoty. 

R·wnoczeŜnie czňŜĺ akcjonariuszy posiada zawarte z Emitentem umowy inwestycyjne, w ramach kt·rych 

przysğuguje im prawo tzw. opcji drugiej uprawniajŃcej do objňcia dodatkowych akcji po speğnieniu okreŜlonych 

kamieni milowych. Akcjonariuszami posiadajŃcymi te uprawnienia sŃ: K. Zakrzewski, B. DobrzyŒski, Jayar S. ̈

r.l., Xarus Holdings Limited, J. Simmons, B-Act p. Z o.o. oraz B.Rayska. Zgodnie z obecnym harmonogramem 

projektu, Sp·ğka moŨe przeprowadziĺ nowŃ emisjň akcji po zakoŒczonym etapie II projektu (tj. w 2023 r.), w celu 

umoŨliwienia realizacji ww. prawa do objňcia akcji. Maksymalna liczba akcji, kt·re mogŃ byĺ wyemitowane  

i objňte przez dotychczasowych akcjonariuszy w ramach realizacji przysğugujŃcych opcji, wynosi 71 400 sztuk. 

Ponadto Sp·ğka rozwaŨa przeprowadzenie w II p·ğroczu 2022 r. emisjň akcji serii F skierowanŃ wyğŃcznie  

do czğonk·w zarzŃdu ï jako premii motywacyjnej. Liczba nowo wyemitowanych akcji serii F nie bňdzie wiňksza 

od ilorazu wartoŜci umorzonych przez zarzŃd honorari·w i ceny emisyjnej akcji serii E. WartoŜĺ zwolnienia 

Emitenta z dğugu przez czğonk·w zarzŃdu wynosi 945 tys. zğotych. Przy cenie emisyjnej akcji serii E r·wnej 14 zğ 

za akcjň ï wielkoŜĺ emisji akcji serii F bňdzie nie wiňksza niŨ 67 500 sztuk akcji. Przy zağoŨeniu objňcia  
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przez inwestor·w peğnej emisji akcji serii E, akcje emisji serii F bňdŃ stanowiĺ nie wiňcej niŨ 5,25% kapitağu 

zakğadowego Sp·ğki. 

Obejmowanie nowo emitowanych akcji Sp·ğki, kt·re Sp·ğka moŨe wyemitowaĺ w przyszğoŜci moŨe skutkowaĺ 

rozwodnieniem posiadanych przez obecnych akcjonariuszy Sp·ğki praw majŃtkowych i praw gğosu. MoŨe to 

r·wnieŨ skutkowaĺ obniŨeniem ceny akcji Sp·ğki. MoŨliwe jest takŨe wystŃpienie obydwu tych skutk·w 

jednoczeŜnie. 

3.6. Ryzyko zwiŃzane z wypğatŃ dywidendy 

Zgodnie z KSH, dywidenda jest wypğacana wyğŃcznie w przypadku, gdy zwyczajne Walne Zgromadzenie 

podejmie stosownŃ uchwağň o przeznaczeniu zysku do podziağu pomiňdzy akcjonariuszy w formie dywidendy, 

bezwzglňdnŃ wiňkszoŜciŃ gğos·w. ZarzŃd nie jest obowiŃzany do proponowania zwyczajnemu Walnemu 

Zgromadzeniu podjňcia uchwağy w sprawie wypğaty dywidendy za dany rok obrotowy i nawet jeŨeli ZarzŃd 

zarekomenduje przeznaczenie zysku za dany rok obrotowy na wypğatň dywidendy, to nie moŨe zagwarantowaĺ, 

Ũe zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwağň umoŨliwiajŃcŃ wypğatň dywidendy. ChociaŨ ZarzŃd  

nie wyklucza wnioskowania do Walnego Zgromadzenia o wypğatň dywidendy, jeŜli realizowane wyniki dadzŃ 

takŃ moŨliwoŜĺ, przy zachowaniu wystarczajŃcych Ŝrodk·w na dziağalnoŜĺ inwestycyjnŃ oraz przy odpowiednim 

zabezpieczeniu pğynnoŜci Sp·ğki, to jak wskazano powyŨej, nie ma pewnoŜci, Ũe zwyczajne Walne Zgromadzenie 

podejmie uchwağň umoŨliwiajŃcŃ wypğatň dywidendy. 

Dodatkowo naleŨy zwr·ciĺ uwagň, Ũe 3 akcjonariuszy, z kt·rych kaŨdy na dzieŒ sporzŃdzenia Dokumentu 

Ofertowego posiada co najmniej 5% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu, posiada ğŃcznie 75,13% akcji Sp·ğki  

i tyle samo gğos·w na Walnym Zgromadzeniu. Oznacza to, Ũe podmioty te mogŃ mieĺ decydujŃcy wpğyw  

na gğosowanie w przedmiocie wypğaty dywidendy na Walnym Zgromadzeniu, w tym na jej wysokoŜĺ,  

a jednoczeŜnie interesy tych podmiot·w mogŃ byĺ odmienne od interes·w innych akcjonariuszy Sp·ğki w zakresie 

wypğaty dywidendy. 

Na zdolnoŜĺ Sp·ğki do wypğaty dywidendy mogŃ mieĺ wpğyw takŨe inne czynniki, a w szczeg·lnoŜci perspektywy 

Sp·ğki, przyszğe zyski, pozycja finansowa i szereg innych. NaleŨy podkreŜliĺ, iŨ w ostatnim okresie 

sprawozdawczym, a wiňc w okresie od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r., Sp·ğka poniosğa stratň w wysokoŜci 

126 146,26 zğ, kt·rŃ zamierza pokryĺ z zysku z lat nastňpnych. 

Emitent w najbliŨszych latach planuje przeznaczanie potencjalnych zysk·w na rozw·j Sp·ğki i dalsze prace  

nad kolejnymi produkcjami. Emitent dotychczas nie publikowağ polityki dywidendowej na kolejne lata. 

3.7. Ryzyko zwiŃzane z potrzebŃ pozyskania dodatkowego kapitağu przez Sp·ğkň, kt·rego pozyskanie 

na korzystnych warunkach moŨe byĺ utrudnione lub niemoŨliwe 

W dotychczasowej historii Sp·ğki nie wystŃpiğy istotne problemy z pozyskaniem kapitağu pozwalajŃcego  

na kontynuowanie dziağalnoŜci i na rozw·j Sp·ğki, jednak Sp·ğka nie moŨe zagwarantowaĺ, Ũe bňdzie 

dysponowağa Ŝrodkami odpowiednimi do realizacji zamierzonej strategii i dziağaŒ zwiŃzanych z prowadzonŃ 

dziağalnoŜciŃ i Ũe nie bňdzie musiağa pozyskaĺ dodatkowego kapitağu w przyszğoŜci, ani Ũe uda siň jej pozyskaĺ 

dodatkowy kapitağ na korzystnych warunkach i w wymaganym terminie. 

MoŨliwoŜĺ pozyskania dodatkowego kapitağu przez Sp·ğkň moŨe byĺ ograniczona miňdzy innymi ze wzglňdu na: 

(i) przyszğŃ kondycjň finansowŃ Sp·ğki oraz jej wyniki operacyjne; (ii) warunki rynkowe, gospodarcze, polityczne 

i inne, w kraju i na Ŝwiecie determinujŃce pozyskiwanie kapitağu przez podmioty gospodarcze. 

3.8. Ryzyko zwiŃzane z zawieszeniem obrotu Akcjami Oferowanymi w ASO 

Zgodnie z Ä 11 ust. 1 Regulaminu ASO z zastrzeŨeniem innych jego przepis·w Regulaminu ASO, Organizator 

ASO moŨe zawiesiĺ obr·t instrumentami finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (ii) jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego 
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bezpieczeŒstwo obrotu lub interes jego uczestnik·w oraz (iii) jeŨeli emitent narusza przepisy obowiŃzujŃce  

w ASO. ZawieszajŃc obr·t instrumentami finansowymi, Organizator ASO moŨe okreŜliĺ termin,  

do kt·rego zawieszenie obrotu obowiŃzuje. Termin ten moŨe ulec przedğuŨeniu, odpowiednio, na wniosek 

emitenta lub jeŨeli w ocenie Organizatora ASO zachodzŃ uzasadnione obawy, Ũe w dniu upğywu tego terminu bňdŃ 

zachodziğy przesğanki, o kt·rych mowa powyŨej. JednoczeŜnie zgodnie z Ä 11 ust. 2 Regulaminu ASO  

w przypadkach okreŜlonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obr·t instrumentami finansowymi  

na okres wynikajŃcy z tych przepis·w lub okreŜlony w decyzji wğaŜciwego organu. Organizator ASO zawiesza 

obr·t instrumentami finansowymi niezwğocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi 

instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., 

jeŨeli takie zawieszenie jest zwiŃzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego 

ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiŃzku publikacji 

informacji poufnej o emitencie, lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 RozporzŃdzenia 

596/2014, chyba Ũe takie zawieszenie mogğoby spowodowaĺ powaŨnŃ szkodň dla interes·w inwestor·w  

lub prawidğowego funkcjonowania rynku. 

Ponadto w przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z autoryzowanym doradcŃ w terminie  

i okolicznoŜciach okreŜlonych w Regulaminie ASO, Organizator ASO moŨe zawiesiĺ obr·t instrumentami 

finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiňcy. JeŨeli przed upğywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta 

i nie wejdzie w Ũycie odpowiednia umowa z autoryzowanym doradcŃ, Organizator ASO moŨe wykluczyĺ 

instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO. 

Dodatkowo zgodnie z art. 78 ust. 3 w zwiŃzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy obr·t akcjami 

jest dokonywany w okolicznoŜciach wskazujŃcych na moŨliwoŜĺ zagroŨenia prawidğowego funkcjonowania ASO 

lub bezpieczeŒstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia interes·w inwestor·w KNF moŨe ŨŃdaĺ  

od Organizatora ASO zawieszenia obrotu tymi akcjami. W ŨŃdaniu KNF moŨe wskazaĺ termin,  

do kt·rego zawieszenie obrotu obowiŃzuje. Termin ten moŨe ulec przedğuŨeniu, jeŨeli zachodzŃ uzasadnione 

obawy, Ũe w dniu jego upğywu bňdŃ zachodziğy przesğanki ŨŃdania zawieszenia obrotu akcjami. KNF uchyla 

decyzjň zawierajŃcŃ ŨŃdanie zawieszenia obrotu akcjami, o kt·rym mowa powyŨej, w przypadku, gdy po jej 

wydaniu stwierdza, Ũe nie zachodzŃ przesğanki zagroŨenia prawidğowego funkcjonowania ASO  

lub bezpieczeŒstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia interes·w inwestor·w. 

Zgodnie z art. 78 ust. 4a) Ustawy o Obrocie Organizator ASO moŨe podjŃĺ decyzjň o zawieszeniu lub wykluczeniu 

papier·w wartoŜciowych, lub instrument·w finansowych niebňdŃcych papierami wartoŜciowymi z obrotu,  

w przypadku, gdy instrumenty te przestağy speğniaĺ warunki obowiŃzujŃce na tym rynku, pod warunkiem  

Ũe nie spowoduje to znaczŃcego naruszenia interes·w inwestor·w lub zagroŨenia prawidğowego funkcjonowania 

rynku. Organizator ASO informuje KNF o podjňciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrument·w 

finansowych z obrotu i podaje tň informacjň do publicznej wiadomoŜci. 

JednoczeŜnie zgodnie z art. 78 ust. 4d) Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu  

w ASO, KNF wystňpuje do Organizatora ASO z ŨŃdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu 

finansowego, lub powiŃzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie  

lub wykluczenie z obrotu zwiŃzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego 

ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogğoszenia wezwania do zapisywania siň na sprzedaŨ  

lub zamianň akcji sp·ğki publicznej, lub podejrzeniem naruszenia obowiŃzku publikacji informacji poufnej  

o emitencie, lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art.17 RozporzŃdzenia MAR,  

chyba Ũe takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogğoby spowodowaĺ powaŨnŃ szkodň dla interes·w 

inwestor·w, lub prawidğowego funkcjonowania rynku. 

Zgodnie z art. 78 ust. 4e) Ustawy o Obrocie w przypadku otrzymania od wğaŜciwego organu nadzoru innego 

paŒstwa czğonkowskiego sprawujŃcego w tym paŒstwie nadz·r nad ASO informacji o wystŃpieniu przez ten organ 

z ŨŃdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreŜlonego instrumentu finansowego, lub powiŃzanego z nim 

instrumentu pochodnego KNF wystňpuje do Organizatora ASO z ŨŃdaniem zawieszenia, lub wykluczenia z obrotu 

tego instrumentu finansowego, lub powiŃzanego z nim instrumentu pochodnego, jeŨeli takie zawieszenie  
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lub wykluczenie z obrotu jest zwiŃzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego 

ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogğoszenia wezwania do zapisywania siň na sprzedaŨ  

lub zamianň akcji sp·ğki publicznej, lub podejrzeniem naruszenia obowiŃzku publikacji informacji poufnej  

o emitencie, lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art.7 i art.17 rozporzŃdzenia MAR, chyba Ũe takie 

zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogğoby spowodowaĺ powaŨnŃ szkodň dla interes·w inwestor·w,  

lub prawidğowego funkcjonowania rynku. 

3.9. Ryzyko zwiŃzane z wykluczeniem z obrotu w ASO Akcji Oferowanych 

Zgodnie z Ä 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moŨe wykluczyĺ akcje z obrotu:  

i. na wniosek emitenta akcji ï w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastňpuje  

w zwiŃzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym, 

ii.  na wniosek emitenta pozostağych instrument·w finansowych ï z zastrzeŨeniem moŨliwoŜci 

uzaleŨnienia decyzji w tym zakresie od speğnienia przez emitenta dodatkowych warunk·w,  

iii.  jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu lub interes jego uczestnik·w,  

iv. jeŨeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiŃzujŃce w ASO,  

v. wskutek otwarcia likwidacji emitenta,  

vi. wskutek podjňcia decyzji o poğŃczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale  

lub przeksztağceniu, przy czym wykluczenie instrument·w finansowych z obrotu moŨe nastŃpiĺ 

odpowiednio nie wczeŜniej niŨ z dniem poğŃczenia, dniem podziağu (wydzielenia) albo z dniem 

przeksztağcenia. 

Zgodnie z Ä 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w ASO:  

i. w przypadkach okreŜlonych przepisami prawa, w szczeg·lnoŜci: 

a) w przypadku udzielenia przez Komisjň Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji 

z obrotu w alternatywnym systemie obrotu;  

b) w przypadku akcji ï po upğywie 6 miesiňcy od dnia uprawomocnienia siň postanowienia  

o ogğoszeniu upadğoŜci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sŃd wniosku 

o ogğoszenie upadğoŜci emitenta akcji ze wzglňdu na to, Ũe jego majŃtek nie wystarcza  

lub wystarcza jedynie na zaspokojenie koszt·w postňpowania; 

ii.  jeŨeli zbywalnoŜĺ tych instrument·w stağa siň ograniczona,  

iii.  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrument·w,  

iv. w przypadku dğuŨnych instrument·w finansowych ï po uprawomocnieniu siň postanowienia  

o ogğoszeniu upadğoŜci emitenta dğuŨnych instrument·w finansowych lub postanowienia  

o oddaleniu przez sŃd wniosku o ogğoszenie upadğoŜci emitenta dğuŨnych instrument·w 

finansowych ze wzglňdu na to, Ũe jego majŃtek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie 

koszt·w postňpowania, lub postanowienia o umorzeniu przez sŃd postňpowania upadğoŜciowego 

emitenta dğuŨnych instrument·w finansowych ze wzglňdu na to, Ũe jego majŃtek nie wystarcza  

lub wystarcza jedynie na zaspokojenie koszt·w postňpowania. 

Przed podjňciem decyzji o wykluczeniu instrument·w finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, 

Organizator ASO moŨe zawiesiĺ obr·t tymi instrumentami finansowymi (Ä 12 ust. 3 Regulaminu ASO). 

Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwğocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu 

z obrotu danych instrument·w na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym  

przez BondSpot S.A., jeŨeli takie wykluczenie jest zwiŃzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, 

bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiŃzku 

publikacji informacji poufnej o emitencie, lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 

RozporzŃdzenia 596/2014, chyba Ũe takie wykluczenie z obrotu mogğoby spowodowaĺ powaŨnŃ szkodň  

dla interes·w inwestor·w lub prawidğowego funkcjonowania rynku (Ä 12 ust. 4 Regulaminu ASO). 
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Zgodnie z art. 78 ust. 4a) Ustawy o Obrocie Organizator ASO moŨe podjŃĺ decyzjň o zawieszeniu lub wykluczeniu 

papier·w wartoŜciowych, lub instrument·w finansowych niebňdŃcych papierami wartoŜciowymi z obrotu,  

w przypadku, gdy instrumenty te przestağy speğniaĺ warunki obowiŃzujŃce na tym rynku, pod warunkiem,  

Ũe nie spowoduje to znaczŃcego naruszenia interes·w inwestor·w lub zagroŨenia prawidğowego funkcjonowania 

rynku. Organizator ASO informuje KNF o podjňciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrument·w 

finansowych z obrotu i podaje tň informacjň do publicznej wiadomoŜci. 

JednoczeŜnie zgodnie z art. 78 ust. 4d) Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu  

w ASO, KNF wystňpuje do Organizatora ASO z ŨŃdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu 

finansowego, lub powiŃzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie  

lub wykluczenie z obrotu zwiŃzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego 

ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogğoszenia wezwania do zapisywania siň na sprzedaŨ  

lub zamianň akcji sp·ğki publicznej, lub podejrzeniem naruszenia obowiŃzku publikacji informacji poufnej  

o emitencie, lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art.17 RozporzŃdzenia MAR,  

chyba Ũe takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogğoby spowodowaĺ powaŨnŃ szkodň dla interes·w 

inwestor·w, lub prawidğowego funkcjonowania rynku. 

Zgodnie z art. 78 ust. 4e) Ustawy o Obrocie w przypadku otrzymania od wğaŜciwego organu nadzoru innego 

paŒstwa czğonkowskiego sprawujŃcego w tym paŒstwie nadz·r nad ASO informacji o wystŃpieniu przez ten organ 

z ŨŃdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreŜlonego instrumentu finansowego, lub powiŃzanego z nim 

instrumentu pochodnego KNF wystňpuje do Organizatora ASO z ŨŃdaniem zawieszenia, lub wykluczenia z obrotu 

tego instrumentu finansowego, lub powiŃzanego z nim instrumentu pochodnego, jeŨeli takie zawieszenie  

lub wykluczenie z obrotu jest zwiŃzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego 

ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogğoszenia wezwania do zapisywania siň na sprzedaŨ  

lub zamianň akcji sp·ğki publicznej, lub podejrzeniem naruszenia obowiŃzku publikacji informacji poufnej  

o emitencie, lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art.7 i art.17 rozporzŃdzenia MAR, chyba Ũe takie 

zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogğoby spowodowaĺ powaŨnŃ szkodň dla interes·w inwestor·w,  

lub prawidğowego funkcjonowania rynku. 

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrument·w finansowych moŨe zostaĺ 

zğoŨony nie wczeŜniej niŨ po upğywie 12 miesiňcy od daty dorňczenia uchwağy o ich wykluczeniu z obrotu,  

a w przypadku zğoŨenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy ï nie wczeŜniej niŨ po upğywie 12 miesiňcy  

od daty dorňczenia emitentowi uchwağy w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje 

siň odpowiednio do innych instrument·w finansowych danego emitenta. 

3.10. Ryzyko zwiŃzane z karami nakğadanymi przez Organizatora ASO 

Na podstawie Ä 17c Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez emitenta zasad lub przepis·w 

obowiŃzujŃcych w ASO, lub w przypadku niewykonywania, lub nienaleŨytego wykonania obowiŃzk·w 

okreŜlonych w Rozdziale V Regulaminu ASO (ĂObowiŃzki emitent·w instrument·w finansowych  

w alternatywnym systemieò), Organizator ASO moŨe, w zaleŨnoŜci od stopnia i zakresu powstağego naruszenia 

lub uchybienia: (i) upomnieĺ emitenta; albo (ii) nağoŨyĺ na emitenta karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci do 50 tys. PLN. 

Organizator ASO, podejmujŃc decyzjň o nağoŨeniu kary upomnienia lub kary pieniňŨnej moŨe wyznaczyĺ 

emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszeŒ, lub podjňcie dziağaŒ majŃcych na celu zapobieŨenie 

takim naruszeniom w przyszğoŜci, w szczeg·lnoŜci moŨe zobowiŃzaĺ emitenta do opublikowania okreŜlonych 

dokument·w lub informacji w trybie i na warunkach obowiŃzujŃcych w alternatywnym systemie obrotu.  

W przypadku gdy emitent nie wykonuje nağoŨonej na niego kary lub pomimo jej nağoŨenia nadal nie przestrzega 

zasad, lub przepis·w obowiŃzujŃcych w ASO, bŃdŦ nie wykonuje lub nienaleŨycie wykonuje obowiŃzki okreŜlone 

w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub teŨ nie wykonuje obowiŃzk·w nağoŨonych na niego zgodnie z akapitem 

powyŨej, Organizator ASO moŨe nağoŨyĺ na emitenta karň pieniňŨnŃ, przy czym kara ta ğŃcznie z karŃ pieniňŨnŃ 

nağoŨonŃ zgodnie z pkt. (ii) powyŨej nie moŨe przekraczaĺ 50 tys. PLN. 

3.11. Ryzyko zwiŃzane z karami administracyjnymi nakğadanymi przez KNF 
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Sp·ğki notowane na NewConnect majŃ status sp·ğki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwiŃzku  

z czym KNF ma moŨliwoŜĺ nakğadania na nie kar administracyjnych. Sankcje te wynikajŃ z art. 96, 96a, 96b  

oraz 97 ust. 1, art. 97 ust. 1a i art. 97 ust. 1b Ustawy o Ofercie, a takŨe art. 176 oraz art. 176a ï 176n Ustawy  

o Obrocie, kt·re przewidujŃ moŨliwoŜĺ nağoŨenia przez KNF na emitenta kar pieniňŨnych za niewykonywanie 

obowiŃzk·w wynikajŃcych z przepis·w prawa, a w szczeg·lnoŜci obowiŃzk·w wynikajŃcych z Ustawy o Ofercie 

i Ustawy o Obrocie. Przykğadowo zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie emitent w terminie 14 dni od dnia 

wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu obrotu ma obowiŃzek zawiadomienia o tym fakcie KNF. W razie 

niedopeğnienia tego obowiŃzku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie KNF moŨe nağoŨyĺ na emitenta karň 

pieniňŨnŃ do wysokoŜci 100 tys. PLN. 

3.12. Ryzyko zwiŃzane z naruszeniem RozporzŃdzenia MAR 

Emitent jako sp·ğka publiczna naraŨony jest na ryzyko zwiŃzane z niewypeğnianiem lub nienaleŨytym 

wypeğnianiem obowiŃzk·w informacyjnych okreŜlonych w RozporzŃdzeniu MAR. Uczestnicy rynku 

kapitağowego zobowiŃzani sŃ do stosowania przepis·w RozporzŃdzenia MAR od dnia 3 lipca 2016 r. Stosownie 

do art. 17 RozporzŃdzenia MAR, emitent zobowiŃzany jest do niezwğocznego podania do wiadomoŜci publicznej 

informacji poufnych, czyli informacji speğniajŃcych kryteria okreŜlone w art. 7 RozporzŃdzenia MAR,  

kt·re go bezpoŜrednio dotyczŃ, w spos·b umoŨliwiajŃcy szybki dostňp oraz peğnŃ, prawidğowŃ i terminowŃ ocenň 

informacji przez opiniň publicznŃ oraz, w stosownych przypadkach, w urzňdowo ustanowionym systemie,  

o kt·rym mowa w art. 21 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/UE. Emitent moŨe na wğasnŃ 

odpowiedzialnoŜĺ, op·Ŧniĺ siň z podaniem do publicznej wiadomoŜci informacji poufnych jedynie, jeŜli speğnione 

sŃ warunki z art. 17 ust. 4 RozporzŃdzenia MAR. JeŨeli jednak poufnoŜĺ informacji, kt·rych podanie do publicznej 

wiadomoŜci op·Ŧniono, nie jest juŨ dğuŨej gwarantowana, emitent niezwğocznie podaje te informacje  

do wiadomoŜci publicznej. Na podstawie art. 17 ust. 8 RozporzŃdzenia MAR w przypadku, gdy emitent lub osoba 

dziağajŃca w jego imieniu, lub na jego rzecz ujawnia informacje poufne osobie trzeciej w normalnym trybie 

wykonywania czynnoŜci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowiŃzk·w, musi r·wnoczeŜnie ï w przypadku 

umyŜlnego ujawniania informacji ï lub niezwğocznie ï w przypadku nieumyŜlnego ujawnienia informacji ï 

dokonaĺ peğnego skutecznego ujawnienia informacji, chyba Ũe osoba otrzymujŃca informacje jest zobowiŃzana  

do zachowania ich poufnoŜci, bez wzglňdu na to, czy taki obowiŃzek powstağ na mocy przepis·w ustawowych, 

wykonawczych, umowy sp·ğki lub innej umowy. 

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje nienaleŨycie 

obowiŃzki, o kt·rych mowa w art. 18 ust. 1-6 RozporzŃdzenia MAR, KNF moŨe w drodze decyzji nağoŨyĺ karň 

pieniňŨnŃ do wysokoŜci 4 145 600,00 PLN lub do kwoty stanowiŃcej r·wnowartoŜĺ 2% cağkowitego rocznego 

przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeŨeli przekracza ona 

4 145 600,00 PLN. 

Na podstawie art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowiŃzk·w, o kt·rych mowa w art. 18 

ust. 1-6 RozporzŃdzenia MAR, KNF moŨe nağoŨyĺ m.in. na osobň, kt·ra w tym okresie peğniğa funkcjň czğonka 

zarzŃdu emitenta, karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 2 072 800,00 PLN. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a 

Ustawy o Ofercie stosuje siň odpowiednio. Zgodnie z art. 176 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy jest 

moŨliwe ustalenie kwoty korzyŜci osiŃgniňtej lub straty unikniňtej przez emitenta w wyniku naruszeŒ,  

o kt·rych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, zamiast kary, o kt·rej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy  

o Obrocie, KNF moŨe nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci trzykrotnej kwoty osiŃgniňtej korzyŜci lub unikniňtej 

straty. 

Nie moŨna wykluczyĺ, Ũe Sp·ğka nie bňdzie w spos·b prawidğowy stosowaĺ wymog·w RozporzŃdzenia MAR,  

co moŨe skutkowaĺ m.in. nağoŨeniem na Sp·ğkň lub czğonk·w organ·w i pracownik·w sankcji przez organy 

nadzoru, a w konsekwencji moŨe negatywnie wpğynŃĺ na dziağalnoŜĺ i sytuacjň finansowŃ Sp·ğki. 

3.13. Ryzyko kwalifikacji akcji Sp·ğki do segmentu NewConnect Alert 
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W dniu 4 lipca 2016 r. weszğa w Ũycie Uchwağa Nr 646/2016 ZarzŃdu GPW z dnia 23 czerwca 2016 r.  

(z p·Ŧn. zm.) w sprawie wyodrňbnienia segment·w rynku NewConnect oraz zasad i procedury kwalifikacji  

do tych segment·w (ĂUchwağaò). Zgodnie z UchwağŃ akcje notowane na rynku NewConnect mogŃ podlegaĺ 

kwalifikacji do jednego z nastňpujŃcych segment·w:  

i. NewConnect Focus;  

ii.  NewConnect Base; 

iii.  NewConnect Alert.  

Do segmentu NewConnect Alert kwalifikowane sŃ, z zastrzeŨeniem Ä 6 Uchwağy, akcje emitenta, jeŨeli zachodzi 

przynajmniej jedna z poniŨszych przesğanek:  

i. Ŝredni kurs akcji emitenta byğ niŨszy niŨ 5 groszy;  

ii.  wartoŜĺ ksiňgowa emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym raporcie okresowym ma wartoŜĺ 

ujemnŃ;  

iii.  w okresie ostatnich 12 miesiňcy na emitenta zostağ nağoŨony wiňcej niŨ jeden raz kt·rykolwiek  

ze wskazanych poniŨej Ŝrodk·w lub teŨ zostağy na niego nağoŨone w sumie, w tym okresie,  

dwa lub wiňcej z tych Ŝrodk·w:  

a) obowiŃzek okreŜlony w Ä 15b Regulaminu ASO, lub 

b) obowiŃzek okreŜlony w Ä 17b Regulaminu ASO, lub; 

c) kara upomnienia na podstawie Ä 17c Regulaminu ASO, lub  

d) kara pieniňŨna na podstawie Ä 17c Regulaminu ASO, lub  

e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta na podstawie Ä 12 ust. 3 Regulaminu ASO;  

iv. akcje emitenta sŃ oznaczone w spos·b szczeg·lny na podstawie Ä 150 ust. 1 ZağŃcznika Nr 2  

do Regulaminu ASO;  

v. biegğy rewident wydağ negatywnŃ opiniň z badania sprawozdania finansowego emitenta za ostatni 

rok obrotowy lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitağowej emitenta  

za ostatni rok obrotowy, albo teŨ wydağ stanowisko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacja 

ta nie ulegğa zmianie przed dniem kwalifikacji.  

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NewConnect Alert, 

akcje te sŃ:  

i. oznaczane w spos·b szczeg·lny w serwisach informacyjnych GPW oraz na stronie 

www.newconnect.pl; oraz  

ii.  notowane w systemie kursu jednolitego 

 ï poczŃwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomoŜci uczestnik·w obrotu 

informacji o dokonanej kwalifikacji.  

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NC Alert akcje  

te mogŃ zostaĺ usuniňte z portfeli indeks·w, w trybie i na zasadach okreŜlonych w regulacjach GPW  

Benchmark S.A. 

3.14. Ryzyko braku istnienia waŨnego zobowiŃzania animatora rynku do wykonywania w stosunku  

do akcji Sp·ğki zadaŒ animatora rynku na zasadach okreŜlonych przez Organizatora ASO 

Zgodnie z Ä 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzeŨeniem innych przepis·w Regulaminu ASO, warunkiem 

notowania instrument·w finansowych (w tym Akcji Wprowadzanych) w ASO jest istnienie waŨnego 

zobowiŃzania animatora rynku, kt·ry w umowie o animowanie zobowiŃzağ siň do wypeğniania w stosunku do tych 

instrument·w wymog·w animowania w zakresie obecnoŜci w arkuszu zleceŒ, minimalnej wartoŜci zleceŒ  
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i maksymalnego spreadu, jak r·wnieŨ dodatkowych warunk·w animowania ï okreŜlonych w ZağŃczniku Nr 6b  

do Regulaminu ASO. 

Organizator ASO moŨe postanowiĺ o notowaniu instrument·w finansowych w ASO bez koniecznoŜci speğnienia 

powyŨszego warunku w szczeg·lnoŜci z uwagi na charakter instrument·w finansowych, ich notowanie na rynku 

regulowanym albo na rynku lub w ASO innym niŨ prowadzony przez Organizatora ASO, co jednak w ocenie 

Sp·ğki nie ma zastosowania do Sp·ğki ani do Akcji Wprowadzanych. 

W przypadku, o kt·rym mowa powyŨej, Organizator ASO moŨe wezwaĺ emitenta do speğnienia warunku,  

o kt·rym mowa w Ä 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania, jeŨeli uzna to za konieczne 

dla poprawy pğynnoŜci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta. 

Ponadto, z zastrzeŨeniem innych przepis·w Regulaminu ASO, w przypadku rozwiŃzania lub wygaŜniňcia umowy 

z animatorem rynku, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sŃ w systemie notowaŒ jednolitych  

z dwukrotnym okreŜlaniem kursu jednolitego ï poczŃwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwiŃzania  

lub wygaŜniňcia wğaŜciwej umowy ï o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi 

instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowaŒ jednolitych z jednokrotnym okreŜlaniem kursu jednolitego. 

Z zastrzeŨeniem innych przepis·w Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadaŒ 

animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sŃ  

w systemie notowaŒ jednolitych z dwukrotnym okreŜlaniem kursu jednolitego ï poczŃwszy od trzeciego dnia 

obrotu po dniu zawieszenia tego prawa ï o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi 

instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowaŒ jednolitych z jednokrotnym okreŜlaniem kursu jednolitego. 

Z zastrzeŨeniem innych przepis·w Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem rynku, 

Organizator ASO moŨe postanowiĺ o notowaniu instrument·w finansowych danego emitenta w systemie notowaŒ 

ciŃgğych lub w systemie notowaŒ jednolitych z dwukrotnym okreŜlaniem kursu jednolitego, jednak nie wczeŜniej 

niŨ od dnia wejŜcia w Ũycie nowej umowy z animatorem rynku. 

3.15. Ryzyko zwiŃzane z obrotem Akcjami Oferowanymi w ASO 

Akcje Oferowane nie byğy przedmiotem notowaŒ ani na rynku regulowanym, ani w ASO. Po ich wprowadzeniu 

do ASO nie da siň przewidzieĺ, czy bňdŃ one przedmiotem aktywnego obrotu. PğynnoŜĺ Akcji Oferowanych  

oraz ich kurs stanowi wypadkowŃ zleceŒ kupna i sprzedaŨy skğadanych przez inwestor·w. NaleŨy przy tym 

podkreŜliĺ, Ũe pğynnoŜĺ instrument·w finansowych wprowadzonych do ASO jest niŨsza niŨ tych bňdŃcych 

przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Nie moŨna takŨe przewidzieĺ, w jaki spos·b bňdzie siň ksztağtowaĺ 

cena Akcji Oferowanych, a szereg czynnik·w wpğywajŃcych na cenň Akcji Oferowanych jest niezaleŨnych  

od Sp·ğki. PğynnoŜĺ obrotu mogŃ ograniczaĺ zawarte umowy dotyczŃce ograniczenia zbywalnoŜci akcji Sp·ğki 

(lock-up), kt·re zostağy szczeg·ğowo opisane w rozdziale ĂDane o Emitencieò, zgodnie z kt·rymi 95% Akcji 

Emitenta objňtych jest umowami lock-up na 12 miesiňcy od dnia debiutu akcji na rynku NewConnect  

(z zastrzeŨeniem, Ũe akcjonariusze mogŃ zbyĺ kolejne 5% jeŨeli kurs akcji osiŃgnie minimum 150% ceny 

emisyjnej Akcji Serii B). W zwiŃzku z powyŨszym mogŃ wystňpowaĺ trudnoŜci w zakupie bŃdŦ sprzedaŨy duŨej 

liczby Akcji Oferowanych, co moŨe przyczyniĺ siň odpowiednio do znaczŃcego wzrostu lub znaczŃcego spadku 

ich ceny, a w skrajnych przypadkach braku moŨliwoŜci ich zakupu bŃdŦ sprzedaŨy, przy czym przewidzenie 

sytuacji zwiŃzanej z wahaniami cen instrument·w finansowych zar·wno w kr·tkim, Ŝrednim, jak i dğugim okresie 

jest trudne. NaleŨy mieĺ na uwadze, Ũe inwestowanie w instrumenty finansowe bňdŃce przedmiotem obrotu  

w ASO jest obarczone wiňkszym ryzykiem niŨ inwestowanie w instrumenty finansowe bňdŃce przedmiotem 

obrotu na rynku regulowanym, papiery skarbowe czy jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,  

gdyŨ jak wskazano wyŨej, sŃ to instrumenty mniej pğynne, emitenci sŃ z reguğy firmami mniejszymi  

lub na wczeŜniejszym etapie rozwoju, co z kolei oznacza wiňkszŃ podatnoŜĺ na zmiany otoczenia rynkowego. 
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3.16. Ryzyko spadku kursu notowaŒ akcji Sp·ğki po zakoŒczeniu zakazu zbywalnoŜci akcji Sp·ğki  

(lock-up) lub w przypadku przekonania inwestor·w, Ũe sprzedaŨ bňdzie miağa miejsce 

Pomiňdzy Sp·ğkŃ a poszczeg·lnymi akcjonariuszami Sp·ğki zawarte zostağy umowy dotyczŃce ograniczenia 

zbywalnoŜci akcji Sp·ğki (lock-up). Umowy te ograniczajŃ moŨliwoŜĺ sprzedaŨy akcji Sp·ğki odpowiednio  

w okresie do 12 miesiňcy od daty pierwszego notowania akcji Sp·ğki na rynku prowadzonym przez Gieğdň 

Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. Istnieje ryzyko, Ũe po wygaŜniňciu ograniczeŒ wynikajŃcych z tych 

um·w, ww. akcjonariusze bňdŃ mogli zbyĺ akcje Sp·ğki. Nie ma pewnoŜci co do tego, czy w przyszğoŜci  

ww. akcjonariusze bňdŃ chcieli sprzedaĺ swoje akcje. JednakŨe cena rynkowa akcji Sp·ğki mogğaby istotnie spaŜĺ, 

jeŨeli po wygaŜniňciu wyŨej wymienionych ograniczeŒ ww. akcjonariusze podejmŃ decyzje o sprzedaŨy akcji  

lub gdyby uczestnicy rynku uznali, Ũe istnieje taki zamiar. SprzedaŨ znaczŃcej liczby akcji Sp·ğki w przyszğoŜci 

lub przekonanie, Ũe taka sprzedaŨ moŨe mieĺ miejsce, mogğoby niekorzystnie wpğynŃĺ na cenň rynkowŃ akcji 

Sp·ğki, a takŨe na zdolnoŜĺ Sp·ğki do pozyskania kapitağu w drodze oferty akcji lub innych papier·w 

wartoŜciowych. 

3.17. Ryzyko wyceny Sp·ğki i ceny akcji serii E, kt·ra moŨe nie odpowiadaĺ realnej ich wartoŜci 

Wycena Emitenta stanowiŃca podstawň do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Oferowanych moŨe nie odzwierciedlaĺ 

rzeczywistej wartoŜci Sp·ğki. Wycena ta ustalana byğa przez samŃ Sp·ğkň i nie byğa weryfikowana przez biegğego 

rewidenta lub inny profesjonalny podmiot. ZağoŨenia wyceny w mniejszym stopniu uwzglňdniajŃ wartoŜĺ 

posiadanego przez Emitenta majŃtku, a gğ·wnie opierajŃ siň o prognozň przyszğych wynik·w finansowych Sp·ğki 

wynikajŃcŃ z oczekiwanej przez Sp·ğkň przyszğej sprzedaŨy usğug. ZağoŨenia ustalone przy tworzeniu prognoz 

mogŃ jednak nie zostaĺ zrealizowane, co moŨe mieĺ wpğyw na odbi·r Emitenta przez inwestor·w i perspektywy 

p·Ŧniejszego zbycia akcji. 

WartoŜĺ Sp·ğki wynika z potencjağu tworzonego produktu, jak i doŜwiadczenia kluczowego zespoğu zatrudnionego 

w firmie. Kierownik Prac B+R i Czğonek ZarzŃdu Emitenta Pan Andrzej Drukier od blisko 40 lat naleŨy  

do Ŝwiatowej czoğ·wki ekspert·w w detekcji neutrin. Jest autorem ponad 100 prac badawczych cytowanych  

ok. 1800 razy. Kierowağ ponadto blisko czterdziestoma projektami badawczo-rozwojowymi zlecanymi przez takie 

instytucje jak m.in.: NASA, Departament Energii USA, Departament Obrony USA, National Science Foundation. 

Z kolei Prezes ZarzŃdu Emitenta Pan Waldemar Maj byğ Starszym oficer inwestycyjnym w Departamencie Ropy 

Naftowej, Gazu i G·rnictwa w Miňdzynarodowej Korporacji Finansowej (grupa Banku światowego)  

w Waszyngtonie w USA i zajmowağ siň inwestycjami w kopalnie wňgla i srebra na rynkach wschodzŃcych. 

Ponadto w przeszğoŜci sprawowağ m.in. takie funkcje jak: Czğonek ZarzŃdu i Prezes w Amerbank S.A. / DZ Bank 

S.A., Wiceprezes zarzŃdu ds. finansowych w PKN Orlen S.A., a takŨe byğ przewodniczŃcym rad nadzorczych 

Banku GdaŒskiego S.A. i PZU S.A. oraz czğonkiem rad nadzorczych GPW S.A., Ciech S.A., Banku BGŧ S.A., 

TFI Origin S.A., TMS Brokers S.A. i Stock Spirits w Luksemburgu. DoŜwiadczenie badawcze oraz biznesowe 

zespoğu tworzŃcego Neutrino Geology minimalizuje ryzyko niepowodzenia prowadzonych prac nad produktem,  

a takŨe p·Ŧniejszej komercjalizacji. 

Cenň emisji przyjňto w oparciu o cenň referencyjnŃ, za jakŃ ZarzŃd uznağ cenň, po jakiej inwestorzy finansowi 

obejmowali udziağy w koŒcu 2019 i na poczŃtku 2020 roku. Cena nabycia akcji transponowana do warunk·w 

sp·ğki akcyjnej (z uwzglňdnieniem splitu) wynosiğa 10,71 zğotych za jednŃ akcjň. Z uwagi na fakt, iŨ inwestorzy 

finansowi obejmowali akcje na starcie realizacji projektu B+R realizowanego przez Sp·ğkň oraz uwzglňdniajŃc 

postňp prac (zakoŒczony etap I oraz zaawansowana faza realizacji II etapu projektu) ZarzŃd uznağ, iŨ cenŃ 

odzwierciedlajŃcŃ zmiany w projekcie bňdzie cena referencyjna powiňkszona o 30% i zaokrŃglona do peğnych 

zğotych tj. cena 14 zğotych za akcjň. 

3.18. Ryzyko ograniczonej pğynnoŜci akcji serii E do czasu dopuszczenia akcji do obrotu w ASO 

Emitent planuje do koŒca I kwartağu 2023 roku zğoŨyĺ wniosek do GPW o wprowadzenie Akcji Serii E do obrotu 

w ASO na rynku NewConnect. Akcje Oferowane charakteryzujŃ siň niskŃ pğynnoŜciŃ i istnieje ryzyko,  
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Ũe do momentu debiutu gieğdowego nie pojawi siň rynek wt·rny dla akcji Sp·ğki, a sprzedaŨ ich bňdzie mocno 

utrudniona. 

3.19. Ryzyko posiadania przez trzech wiňkszoŜciowych akcjonariuszy 75,13% akcji Sp·ğki  

Na dzieŒ sporzŃdzenia Dokumentu Ofertowego trzech akcjonariuszy posiadajŃcych co najmniej 5% gğos·w  

na Walnym Zgromadzeniu, posiada ğŃcznie 75,13% akcji Sp·ğki i tyle samo gğos·w na Walnym Zgromadzeniu 

Decyzje podejmowane na WZA, w tym te dotyczŃce m.in. kluczowych spraw dla dalszej dziağalnoŜci Sp·ğki,  

a takŨe wypğaty dywidendy, w praktyce zaleŨne bňdŃ w gğ·wnej mierze od gğos·w jednego akcjonariusza. Stwarza 

to ryzyko mağego wpğywu akcjonariuszy mniejszoŜciowych na dziağalnoŜĺ Emitenta. 

3.20. Ryzyko uprzywilejowania osobistego akcjonariuszy 

Akcjonariusze Sp·ğki Andrzej Drukier, Waldemar Maj, Dariusz JaszczyŒski oraz Capital Strategu sp. z o.o. sp.k 

posiadajŃ uprawnienia osobiste wynikajŃce ze Statutu Sp·ğki. 

JeŨeli przepisy kodeksu sp·ğek handlowych lub Statut nie stanowiŃ o wyŨszym progu wiňkszoŜci dla podjňcia 

danej uchwağy na Walnym Zgromadzeniu, uchwağy sŃ podejmowane wiňkszoŜciŃ gğos·w ponad 50% (sğownie: 

piňĺdziesiŃt procent) przy obecnoŜci na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy reprezentujŃcych ponad 50% 

(sğownie: piňĺdziesiŃt procent) kapitağu zakğadowego oraz gğosowaĺ za podjňciem uchwağy musi co najmniej  

3 (sğownie: trzech) spoŜr·d nastňpujŃcych Akcjonariuszy: Capital Strategy sp·ğka z ograniczonŃ 

odpowiedzialnoŜciŃ sp·ğka komandytowa z siedzibŃ w Warszawie, Dariusz JaszczyŒski, Waldemar Maj, Andrzej 

Drukier. W przypadku, jeŜli, mimo formalnego zwoğania, na dw·ch kolejnych Walnych Zgromadzeniach nie uda 

siň uzyskaĺ kworum niezbňdnego do odbycia Walnego Zgromadzenia i podjňcia na nim wiŃŨŃcych uchwağ, trzecie 

Walne Zgromadzenie, pod warunkiem Ũe zostağo prawidğowo zwoğane, moŨe odbyĺ siň i podejmowaĺ waŨne  

i skuteczne uchwağy, mimo braku kworum. 

Ponadto Statut Emitenta przewiduje osobiste uprawnienia zağoŨycieli Sp·ğki tj. Andrzeja Drukiera, Waldemara 

Maja, Dariusza JaszczyŒskiego oraz Capital Strategu sp. z o.o. sp.k., do wyznaczania przedstawicieli w Radzie 

Nadzorczej. Czğonkowie Rady Nadzorczej powoğywani i odwoğywani bňdŃ w nastňpujŃcy spos·b: 

a) 1 czğonka Rady Nadzorczej powoğuje i odwoğuje akcjonariusz Andrzej Drukier; 

b) 1 czğonka Rady Nadzorczej powoğuje i odwoğuje akcjonariusz Waldemar Maj; 

c) 1 czğonka Rady Nadzorczej powoğuje i odwoğuje akcjonariusz Dariusz JaszczyŒski; 

d) 1 czğonka Rady Nadzorczej powoğuje i odwoğuje akcjonariusz Capital Strategy Sp·ğka z ograniczonŃ 

odpowiedzialnoŜciŃ Sp·ğka komandytowa z siedzibŃ w Warszawie, Nr KRS: 0000310529; 

e) pozostağych czğonk·w Rady Nadzorczej powoğuje i odwoğuje Walne Zgromadzenie, z zastrzeŨeniem,  

Ũe jeŜli akcjonariuszami Sp·ğki sŃ inne podmioty niŨ wskazane w lit. a) ï d), to prawo wyboru pozostağych 

czğonk·w Rady Nadzorczej przysğuguje wyğŃcznie tym podmiotom, z wyğŃczeniem podmiot·w 

powiŃzanych z kt·rymŜ z podmiot·w wskazanych w lit a) ï d), przy czym za podmiot powiŃzany uwaŨa 

siň w szczeg·lnoŜci osobň, kt·rŃ akcjonariusz wskazany w lit a) ï d) powoğa do Rady Nadzorczej. 

W przypadku braku moŨliwoŜci rozstrzygniňcia przez Radň NadzorczŃ sprawa moŨe zostaĺ rozstrzygniňta  

przez Walne Zgromadzenie w drodze uchwağy. Uchwağa Walnego Zgromadzenia w takim przypadku wymagaĺ 

bňdzie gğos·w akcjonariuszy reprezentujŃcych ponad 50% kapitağu zakğadowego, a w tym co najmniej trzech 

spoŜr·d czterech nastňpujŃcych akcjonariuszy: Capital Strategy sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ sp·ğka 

komandytowa z siedzibŃ w Warszawie, Nr KRS: 0000310529; Dariusz JaszczyŒski, Waldemar Maj, Andrzej 

Drukier, a takŨe wiňkszoŜci gğos·w spoŜr·d pozostağych akcjonariuszy, tj. akcjonariuszy innych niŨ czterej 

wymienieni wyŨej w niniejszym ustňpie oraz akcjonariusze powiŃzani z kt·rymŜ z tych czterech akcjonariuszy, 

przy czym za podmiot powiŃzany uwaŨa siň w szczeg·lnoŜci osobň, kt·rŃ jeden z wymienionych czterech 

akcjonariuszy powoğa do Rady Nadzorczej. 
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Uprawnienia osobiste co do wyboru skğadu Rady Nadzorczej oraz wymagana obecnoŜĺ wybranych akcjonariuszy 

podczas podejmowania wskazanych powyŨej decyzji stwarzajŃ ryzyko, Ũe decyzje podejmowane przez te organy 

Sp·ğki mogŃ nie w peğni realizowaĺ interes akcjonariuszy mniejszoŜciowych Emitenta. 

Zgodnie z UchwağŃ nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 27 maja 2022 roku  

przed wprowadzeniem Akcji Serii E i prawa do Akcji Serii E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 

prowadzonym przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. pod nazwŃ NewConnect, Walne 

Zgromadzenie Sp·ğki dokona jednak stosownych zmian w Statucie Sp·ğki, dostosowujŃc go do wymagaŒ 

okreŜlonych przepisami powszechnie obowiŃzujŃcego prawa, co ograniczy wymienione ryzyko. 

3.21. Ryzyko ograniczenia w rozporzŃdzaniu i obciŃŨaniu akcji 

Zgodnie z Ä 9 Statutu rozporzŃdzanie akcjami w Sp·ğce podlega ograniczeniom. Akcjonariusz zamierzajŃcy zbyĺ 

akcje w Sp·ğce (ΕAkcjonariusz ZbywajŃcyò) wystňpuje do ZarzŃdu Sp·ğki z pisemnŃ informacjŃ o zamiarze zbycia 

akcji (ΕInformacjaò). Informacja powinna zostaĺ sporzŃdzona na piŜmie oraz zawieraĺ co najmniej nastňpujŃce 

dane: liczbň akcji majŃcych podlegaĺ zbyciu (ΕAkcje Zbywaneò), rodzaj transakcji zbycia, opis warunk·w 

transakcji zbycia, podmiot majŃcy byĺ nabywcŃ (ΕProponowany Nabywcaò) oraz cenň Akcji  Zbywanych.  

W przypadku, jeŜli zbycie Akcji Zbywanych ma nastŃpiĺ na innej podstawie niŨ sprzedaŨ, cena Akcji Zbywanych 

zostanie ustalona jako ich wartoŜĺ rynkowa na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalnego doradcň 

finansowego powoğanego przez Sp·ğkň. 

Niezwğocznie, tj. nie p·Ŧniej niŨ w ciŃgu 7 (sğownie: siedmiu) dni od dnia otrzymania Informacji, ZarzŃd 

zawiadamia pozostağych akcjonariuszy Sp·ğki pisemnie o otrzymaniu Informacji przesyğajŃc jej kopiň oraz ï  

w razie takiej potrzeby ï zwoğuje posiedzenie Rady Nadzorczej z porzŃdkiem obrad obejmujŃcym podjňcie 

uchwağy w sprawie wyboru profesjonalnego doradcy finansowego, o kt·rym mowa w ust. 4 poniŨej. Posiedzenie 

Rady Nadzorczej powinno odbyĺ siň nie p·Ŧniej aniŨeli w terminie 21 (sğownie: dwudziestu jeden) dni od daty 

otrzymania Informacji przez ZarzŃd. 

W przypadku, jeŜli zbycie Akcji Zbywanych ma nastŃpiĺ w drodze innej niŨ sprzedaŨ, ZarzŃd, po otrzymaniu 

Informacji, zbiera oferty profesjonalnych doradc·w finansowych, kt·rzy mogŃ sporzŃdziĺ wycenň wartoŜci 

rynkowej Akcji Zbywanych. Rada Nadzorcza Sp·ğki dokonuje ostatecznego wyboru profesjonalnego doradcy 

finansowego, kt·ry dokona wyceny akcji Sp·ğki. Po dokonaniu wyboru przez Radň NadzorczŃ ZarzŃd zleca 

wybranemu przez Radň NadzorczŃ profesjonalnemu doradcy finansowemu sporzŃdzenie wyceny Akcji 

Zbywanych w terminie nie dğuŨszym niŨ 21 (sğownie: dwadzieŜcia jeden) dni od dnia powziňcia uchwağy  

przez Radň NadzorczŃ. ZarzŃd przesyğa Akcjonariuszom wycenň Akcji Zbywanych w terminie 7 (sğownie: 

siedmiu) dni od dnia jej sporzŃdzenia przez profesjonalnego doradcň finansowego. 

Pozostali Akcjonariusze Sp·ğki majŃ prawo pierwszeŒstwa nabycia Akcji Zbywanych, na warunkach okreŜlonych 

w Ä 9 ust. 5-8. Statutu. 

ObciŃŨenie akcji Sp·ğki ograniczonym prawem rzeczowym lub prawem obligacyjnym (w tym wydzierŨawienie 

akcji) wymaga zgody Rady Nadzorczej. Artykuğu 337 Ä 3 KSH nie stosuje siň. Akcjonariusz zamierzajŃcy 

obciŃŨyĺ akcje Sp·ğki wystňpuje do ZarzŃdu Sp·ğki z pisemnŃ informacjŃ o takim zamiarze. ZarzŃd w terminie  

7 (sğownie: siedmiu) dni od dnia otrzymania informacji zwoğuje posiedzenie Rady Nadzorczej z porzŃdkiem obrad 

obejmujŃcym podjňcie uchwağy w sprawie wyraŨenia zgody na obciŃŨenie akcji. Posiedzenie Rady Nadzorczej 

powinno odbyĺ siň nie p·Ŧniej aniŨeli w terminie 21 (sğownie: dwudziestu jeden) dni od daty otrzymania informacji 

przez ZarzŃd. 

Zbycie, obciŃŨenie akcji Sp·ğki ograniczonym prawem rzeczowym lub prawem obligacyjnym  

(w tym wydzierŨawienie akcji) nie podlega ograniczeniom opisanym w niniejszym artykule (tj. nie podlega Prawu 

PierwszeŒstwa ani obowiŃzkowi uzyskania zgody Rady Nadzorczej na obciŃŨenie akcji) w przypadku,  
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OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE 

ZAWARTE W DOKUMENCIE OFERTOWYM  
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DANE FINANSOWE  

1. Sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r. 
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2. Sprawozdanie biegğego rewidenta z badania sprawozdania finansowego 
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LISTA ZAĞłCZNIKčW 

1. Aktualny odpis z rejestru przedsiňbiorc·w 
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2. Tekst jednolity Statutu Emitenta 
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